Ata da Reunido Ordindria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Piblicos do Municipio de Piracaia - PIRAPREV.

Aos dez dias do més de fevereiro do ano de dois mil e dezesseis, as 13:00h, nas dependéncias do
IPSPMP - PIRAPREV, situado a Avenida Dr. Cdndido Rodrigues, n°. 105, Centro, nesta Comarca de
Piracaia, no Estado de Sdo Paulo, realizou-se Reunido Ordindria do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio de Piracaia - PIRAPREV. Presentes: os
membros Senhoras Rosalina Carvalho de Melo Fialho Superintendente Interina, Maria Nazaré Leite de
Oliveira, Maria Licia Herdade Carvalho, Vera Licia Ferreira Camargo; o Senhor Roberto Bueno e o
Senhor Osmar Giudice, atual presidente do Comité se encontra afastado para tratamento de salide
conforme atestado médico em anexo.

A Senhora Superintendente Interina, preliminarmente, apresentou acerca da conjuntura econdmica,
com o acompanhamento dos Mercados:

O foco estd voltado para os Estados Unidos, onde serd divulgado o relatério de emprego referente a
janeiro. Os dados devem continuar mostrando um mercado de trabalho ainda robusto, mas mostrando
menor vigor, em linha com o enfraquecimento da economia americana na segunda metade do ano
passado. Segundo o consenso, a economia americana deve ter criado 190 mil novas vagas em janeiro,
recuando ante os 295 mil postos criados em dezembro. A tfaxa de desemprego, por sua vez, deve ter
ficado em 5,0%.

A expectativa de que o Fed ndo promova nenhuma elevagdo da taxa de juros de referéncia (fed fund)
continua a pesar negativamente sobre o délar, valorizando moedas como o iene japonés e o euro. No
momento, o délar recupera-se em movimento de ajuste técnico. O délar index sobe 0,17%, situando-se
em 96,636 pontos. O juro pago pelo T-Bond de 10 anos encontra-se em 1,844% ao ano. O futuro do
indice de agdes S&P500 opera com discreta queda (-0,05%), nesta manhd.

Na Asia, as bolsas locais fecharam sem diregdo Unica. A valorizagdo do iene diante do délar pesou sobre
as agdes das empresas exportadoras, levando o indice Nikkei da bolsa de Téquio a encerrar a sessdo
com queda 1,32%. Na China, que se preparam para a semana de feriados devido as comemoragdes do
Ano Novo, as injegdes de liquidez efetuadas pelo banco central deram estabilidade para a moeda
chinesa. No mercado de agdes, a bolsa de Xangai fechou com queda de 0,63%, mas em Hong Kong, o
indice Hang Seng subiu 0,55%. O indice regional de acdes, MSCI Asia Pacific terminou com alta de
0,3%.

Na Europa, mercados de agdes operam entre altos e baixos, a espera dos dados sobre emprego nos
EUA. O indice STOXX600 apresenta discreta queda, ho momento, enquanto o indice DAX, de
Frankfurt, registra queda de 0,25%; o CAC40 de Paris tem alta 0,38%; em Londres, o FTSE100 sobe
0,11%. O euro troca de mdos a US$ 1,1195 (-0,13%), nesta manhd.

As cotagdes de petréleo recuam nesta manhd. O produto WTI € negociado a U$ 31,51/barril, recuando
0,60%. Demais commodities operam em alta, com destaque para metais bdsicos (+0,92%) e metais
preciosos (+1,29%). Agricolas perdem 0,56 %.

A Bovespa deve manter sua trajetdria incerta e voldtil dos Ultimos pregdes, evoluindo ao sabor das
noticias sobre a crise politica doméstica, como também sofrendo os efeitos dos dados americanos
sobre os mercados mundiais. O real deverd continuar se beneficiando do enfraquecimento global do
délar, ao mesmo tempo em que deve aguardar a divulgagdo da payroll americana para definigdo de
tendéncia para hoje. No mercado de juros, as atengdes também se concentrardo na divulgagdo do IPCA
de janeiro, que deve mostrar inflagdo de 1,10% no més (10,52% em doze meses), segundo o consenso do
mercado.

No Brasil, 0 COPOM manteve a taxa de juro em 14,25% ao ano. Como na Ultima reunido, o comité ficou
dividido, com dois votos a favor de uma alta de 50 p.b. enquanto seis membros votaram pela
estabilidade da taxa. O resultado da reunido nos surpreendeu, e ao mercado que mantinha expectativa
de alta de juros. No comunicado apds a reunido, o comité justificou a decisdo pelas incertezas
domésticas e, principalmente, pelas incertezas externas. As preocupagdes com o ritmo de moderagdo
da economia chinesa, a forte queda no prego do petréleo e a recente volatilidade nas bolsas globais,
provavelmente foram levadas em consideragdo na decisdo do Copom. Outro elemento importante na



decisdo foi o relatério do FMI, divulgado no dia anterior a reunido, o qual revisou as projegées de
crescimento do PIB do pais para baixo. Em nossa avaliagdo, o comunicado e a ata trouxeram novos
elementos na avaliagdo do cendrio, em especial o cendrio externo, o que indica que a disposigdo do BC de
reagir aos desvios das projegdes de inflagdo de 2016 e 2017 é menor do que era comunicado até a
reunido de novembro do ano passado. Além disso, a ata indicou a opgdo por aguardar a evolugdo do
cendrio, especialmente os eventos internacionais, para definir a estratégia de politica monetdria. Como
acreditamos que o cendrio internacional continuard com elevada incerteza, essa sinalizagdo indica que a
taxa Selic deverd permanecer estdvel até o final do ano no patamar atual de 14,25% ao ano.

No que diz respeito aos dados econdmicos, o quadro de contragdo econdmica, inflagdo elevada e
deterioracdo fiscal se mantém. O Indicador mensal de atividade do Banco Central (IBC-BR) mostrou
queda de 1,8% nos trés meses encerrados em novembro, inserindo viés de baixa para a nossa projegdo
de recuo de 1,1% do PIB no Ultimo trimestre e de 3,8% para o ano. Apesar do estado recessivo da
economia, a inflagdo encerrou 2015 com alta de 10,7%, ficando fora do intervalo da meta, algo que ndo
ocorria desde 2003. Olhando mais adiante, os dados qualitativos sugerem que o IPCA seguird
pressionado. Em 2016, a inflagdo deve ser de 7,3%. No campo fiscal, por seu turno, a deterioragdo
fiscal prosseguiu. Em dezembro, o déficit primdrio atingiu R$ 71,7 bilhdes. Com esse resultado, o setor
publico consolidado encerrou o ano com déficit de R$111,2 bilhdes (1,9% do PIB). Nesse contexto de
deterioragdo do resultado primdrio, a divida bruta cresceu e passou de 57,2% do PIB em dezembro de
2014 para 66,2% do PIB em dezembro de 2015. Para esse ano, a hossa expectativa é de continuidade
do déficit primdrio, que deverd ficar em 1,2% do PIB, e aumento da divida bruta, que atingird 74,5% do
PIB.

Os ajustes nos pregos dos titulos favoreceram a carteira prefixada acima de um ano, expresso pelo
IRF-M1+, que apresentou rentabilidade de 3,79%, a maior entre os sub-indices do IMA. O IRF-M 1, que
reflete a carteira prefixada até um ano, variou 1,64%. Em relagdo aos titulos indexados, o0 IMA-B 5
(NTN-B até cinco anos) e o IMA-B5+ (NTN-B acima de cinco anos) registraram, respectivamente,
variagbes de 2,97% e 1,21%. No mercado de titulos corporativos, a trajetdria do IDA (fndice de
Debéntures da ANBIMA), que captura a variagdo de pregos desses ativos, tem refletido o ambiente de
incerteza do segmento.

Em fungdo da piora do risco de crédito, foi observada uma elevagdo das taxas requeridas em grande
parte dos titulos, correspondendo a uma queda nos seus pregos. Essa revisdo impactou o indice, que
registrou retorno mais baixo. Em janeiro, o subindice IDA-DI, composto por debéntures precificadas
pela ANBIMA e remuneradas pela taxa DI, registrou retorno de 0,7%, contra 1,05% do seu indexador.
Em novembro/2015, o indicador jd havia apresentado performance inferior a do DI, porém, em apenas
0,06%. Vale atentar que o aumento de taxas no mercado de fitulos corporativos pode ocorrer,
sobretudo, em ocasides de acirramento das incertezas e de aumento da percepgdo de risco dos
investidores, com impacto na precificagdo dos ativos em mercado.

Destaque do Més A divulgagdo do PAF - Plano Anual de Financiamento para 2016 indicou mudangas ha
estratégia de administragdo da divida publica, dentre as quais, o a elevagdo da parcela das LFTs em
mercado, conforme antncio do Tesouro Nacional, que passa a realizar ofertas plblicas quinzenais dos
titulos remunerados pela Selic - até recentemente os leildes eram mensais.

Os intervalos propostos no PAF elevaram sensivelmente os limites minimo e mdximo para a participagdo
dos titulos flutuantes na divida (LFTs), que passaram, respectivamente, de 17,0 % e 22% em 2015 para
30,0% e 34,0% previstos para 2016. Em 2015, as LFTs representaram 22,8% do total da divida
mobilidria, superando o teto previsto para aquele ano. Desta forma, em janeiro, as ofertas efetuadas
nos dias 08 e 22/1 resultaram em colocagdes de 5 milhdes de titulos, valor inferior apenas aos meses
em que sdo observados resgates.

Prestando esclarecimentos aos pares acerca das receitas previdencidrias oriundas das atribuigdes
patronais realizadas pela Prefeitura referente ao 1° parcelamento cujo valor arrecadado em 21/01 da
3%/60 parcela foi de R$ 4.703,69 e quanto ao 2° parcelamento foi arrecadado em 28/01 da 2°/60
parcela foi de R$ 7.496,72, no qual o montante foi aplicado em conta apartada no fundo BB
Previdencidrio Renda Fixa IDKA 2 titulos Publicos FI; e em questdo quanto a parte patronal e aporte do



més de competéncia dezembro/2015, foram todos creditados, restando somente multa e juros de uma

pequena parte do patronal e aporte num total de R$ 4.920,79.

Houve enquadramento integral aos limites determinados na Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional
N° 3.922/2010, bem como aos pardmetros preestabelecidos na Politica Anual de Investimentos do

IPSPMP-PIRAPREV e apresentaram a seguinte performance:

Posi¢do: 29/01/2016

Enquadramento Resolu¢ao CMN 3922/10

ARTIGO 72 Inciso |, Alinea B -

RS 18.627.528,48 | 45,87% 100%
BB PREVIDENCIARIO RF IRFM-1 TP 20.101-4 RS 179.560,20 0,44%
BB PREVIDENCIARIO RF IRFM 1 TP (TX ADM) RS 367.499,11 0,90%
BB PREVIDENCIARIO RF IRFM 1 TP (SOBRA CUSTEIO) RS 226.884,44 | 0,56%
BB PREVIDENCIARIO RF IRFM 1 TP (APORTE) RS 480.038,76 1,18%
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA2 TP FI (SOBRA CUSTEIO ) RS 306.006,48 0,75%
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA2 TP FI (PARCELAMENTO CONTR| RS 21.471,30
CAIXA FI BRASIL 2016 Il TP RF RS 2.174.760,00 | 5,36%
CAIXA FI BRASIL 2018 IV TP RF RS 377.808,14 0,93%
CAIXA FI BRASIL 2024 IV TP RF RS 1.054.679,00 2,60%
CAIXA FI BRASIL IRFM 1 TP RF RS 476.937,45 1,17%
CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP (Aporte) RS 537.537,80 1,32%
CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP RS 7.050.059,43 | 17,36%
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP RS 3.304.971,33 8,14%
CAIXA FI BRASIL IMA B TIT PUBL RF RS 50.607,49 | 0,12%
ITAU INSTITUCIONAL RF INFLATION 5 RS 1.167.360,24 2,87%
SANTANDER FIC FI IMA-B 5 TP RF RS 851.347,31 2,10%
aom " - . " " "
Art2 72 Inciso lll, Alinea A - Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDkKA RS 3.553.388,93 8,75% 80%
FIC NOVO BRASIL IMAB RF LP (CEF) RS 61.036,26
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFI RF IMA B TP (Aporte) RS 3.492.352,67 | 8,60%
Art2 72 Inciso IV, Alinea A- Fundos Renda Fixa (Normal) RS 10.684.364,70 | 26,31% 30%
BB PREV RF TP IPCA Il (20101-4) RS 3.667.204,55 9,03%
ITAU REFERENCIADO DI FI  (KINEA) RS 106.821,61 0,26%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RS 6.910.338,54 | 17,02%
Arte 72 Incis? Y", AI!nea B - RS 1.949.772,08 4,80% 5%con‘corriitante
Fundo Crédito Privado com inciso VI
FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO RS 484.967,33 1,19%
FI CAIXA BRASIL IPCA VIII REF CRED PRIV RS 1.464.804,75 3,61%
SEGMENTO RENDA VAR|AVE|. 30% concomitante COM TODOS OS INCISOS
ARTIGO 82 Inciso I - Fundos de Ag¢Ges Referenciados RS 445.320,90 1,10%
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO RS 445.320,90 1,10%
Artigo 82 Inciso Ill - Fundos de Ag¢des RS 2.296.986,90 5,66% 15%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | RS 22.429,45 0,06%
FIC ACOES VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS (CAIXA) RS 1.154.174,65 2,84%
ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA ACOES FI RS 1.120.382,80 2,76%
Artigo 82 Inciso IV -Fundos Multimercados RS 1.668.066,28 4,11% 5%
ITAU MULTIMERCADO JRS E MOEDAS FI RS 1.668.066,28
Artigo 82 Inciso V - Fundo de Investimento em Participagoes RS 471.253,20 [ 1,16% 5%
VOTORANTIN ENERGIA SUSTENTAVEL | RS 471.253,20
Artigo 82 Inciso VI - Fundos de Investimento Imobiliarios RS 913.547,42 2,25% 5%
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FI IMOBILIARIO - FlI (ITAU) RS 913.547,42
Total | RS 40.610.228,89 100,00%
RENDA FIXA | RS 34.815.054,19 85,73%
RENDA VARIAVEL | R$ 5.795.174,70 14,27%
Valor Conta Corrente RS 13.926,34
Valor dos Fundos RS 40.610.228,89
Total Geral RS 40.624.155,23




Mediante os cendrios, se entende pela continuidade de monitoramento dos cendrios sdcio-
politico-econdmico do portfdlio de investimentos para que se vislumbre, dada a conjuntura,
eventual janela de oportunidade de investimentos.

A Consideragdo dos pares do Comité.

Tendo sido considerados suficientes os subsidios trazidos pela Senhora Superintendente
Interina para deliberagdo dos pares, os Membros do Comité de Investimento no uso de suas
atribuigdes legais que lhe sdo conferidas e, depois de avaliados os cendrios econdomicos e os
relatérios de indices e mapas de controle dos investimentos; depois de acompanhada a
evolugdo patrimonial e sua diversificagdo e avaliado o desempenho obtido pelas aplicagdes nos
segmentos de Renda Fixa e Varidvel, bem como a alocagdo dos recursos advindos da
contribuigdo patronal e dos servidores recebidos em fevereiro referentes d competéncia
janeiro/2016, por UNANIMIDADE referendam as direfrizes para os investimentos e
alocagdo da carteira do IPSPMP PIRAPREV do més de janeiro/2016.

Nada mais havendo a tratar por hora, lavrou-se a presente ata que segue, apds lida e achada
conforme, segue pelos presentes assinada. Piracaia, em 10 de fevereiro de 2016.

Superintendente Interina: Rosalina C. de Melo Fialho
Membros:
Maria Lucia H. Carvalho
Maria Nazaré Leite de Oliveira
Vera Lucia Ferreira Camargo

Roberto Bueno

Osmar Giudice



