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Esta Politica de Investimentos foi elaborada segundo as premissas e exigéncias contidas nos
artigos 4° e 5° da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922/2010 e alteracdes
posteriores via Resolucdes N° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, Resolucdo N° 4.604, de 19
de outubro de 2017, e Res. 4.695, de 27/11/2018 bem como o que das Portarias MPS 440/13,
519/2011 e 577/2017, as quais dispdem sobre as aplicacbes dos recursos financeiros dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social.

Formaliza as praticas e restricbes da gestdo dos recursos através da designacdo dos segmentos
de ativos a serem utilizados e autorizados, das faixas de alocacdo estratégica e das
caracteristicas e restricbes da gestdio em cada modalidade. Adicionalmente, trata da
metodologia adotada para o apregcamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos
adotados.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto €, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste
documento.

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam
garantir, ao longo do tempo, a consisténcia da gestdo visando seguranca, liquidez e
rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem como
procura evitar a exposi¢do excessiva a riscos para 0s quais 0s prémios pagos pelo mercado nao
sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano.

Em havendo mudancas na legislacdo ou dos parametros de mercado que de alguma forma
tornem estas diretrizes inadequadas durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de
Investimentos e seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas
da rentabilidade ou exposicéo desnecessaria a riscos.

Caso seja necessario, devera ser elaborado um plano de adequagdo com critérios e prazos para
sua execucdo, sempre objetivando preservar os interesses do IPSPMP-PIRAPREV; se nesse
novo plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢des transitorias
da nova legislacdo for excedido, devera ser realizada consulta formal a Secretaria dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, do Ministério da Fazenda.

Piracaia, em 20 de novembro de 2019.

Osmar Giudice
Superintendente
CPA 20 ANBIMA
CGRPPS 447 APIMEC
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1. Do Exercicio

O presente Plano de Investimentos teré validade de 01 de janeiro de 2020 a 31 de dezembro de
2020 com monitoramento constante, podendo ser alterado durante sua execucdo para
adequacdao da legislacdo vigente, de mudancas advindas no ambito do sistema de previdéncia
dos Regimes Prdprios, de conjuntura micro e macro- econémica, do proprio mercado financeiro
ou ainda caso seja recomendado pelo Comité de Investimentos.

2. Da Aprovacao e Divulgacédo
Esta Politica de Investimentos foi formulada pela Superintendéncia conjuntamente com o
Comité de Investimentos, aprovada por unanimidade pelo Conselho Administrativo do RPPS

em reunido ordinaria ocorrida em 20 de novembro de 2019.

O presente Plano de Investimentos e suas eventuais revisdes deverdo ser disponibilizados, no
prazo méaximo de 30 (trinta) dias de sua aprovacgdo das seguintes formas:

o No website da autarquia (www.piraprev.com.br) e,
o Publicada no Diario Oficial Eletronico do Municipio de Piracaia.

3. Da Responsabilidade Técnica-Operacional

A competéncia para gerir o patriménio do IPSPMP-PIRAPREV estd a cargo da Unidade
Gestora através de seu Superintendente, obrigatoriamente detentor das certificacdes
concomitantes conferidas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades do Mercado
Financeiro e de Capitais CPA 20 e, pela Associacdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais- APIMEC como Gestor de Regime Proprio de
Previdéncia Social — CGRPPS.

3.1 Da Governancga Corporativa

A adocdo das melhores praticas de Governanga Corporativa, de acordo com a Portaria MPS n°.
185, de 14 de maio de 2015, garante que os envolvidos no processo decisério do IPSPMP-
PIRAPREV cumpram seus codigos de conduta pré-acordados, a fim de minimizar conflitos de
interesse e quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, todas as acOes serdo apresentadas ao Comité
de Investimentos, 6rgdo de carater consultivo e impreterivelmente referendadas pelo Conselho
Administrativo, 6rgdo de deliberacdo méaxima, com monitoramento por parte do Controle
Interno e devidamente auditadas pelo Conselho Fiscal do IPSPMP PIRAPREV.

Esta estrutura garante a adogdo de melhores praticas de governanca corporativa, evidenciando a
segregacdo de funcGes adotada.
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Como todo investimento do mercado financeiro, é relevante mencionar que as aplicagdes do
RPPS se encontram sujeitas a incidéncia de fatores de risco de mercado, de crédito, de liquidez
e operacional entre outros, que podem afetar adversamente o seu retorno.

A Unidade Gestora minimiza tais fatores por meio de metodologias de acompanhamento e
avaliacdo dos investimentos especificos, 0 que néo significa dizer que os ativos estdo imunes a
riscos.

3.2. Do Comité de Investimentos

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n°® 519/11 esta legalmente instituido o Comité de
Investimentos no &mbito do IPSPMP-PIRAPREYV, com a finalidade de participar nos processos
decisorios quanto a formulacdo e execucdo deste plano de investimentos, resgates e aplicacdes
dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribui¢fes previdenciarias dos 6rgaos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do
RPPS.

O Comité de investimento é formado por até sete membros, todos obrigatoriamente servidores
integrantes do quadro de provimento efetivo estatuario da Prefeitura, Camara ou Autarquia
Previdenciaria, no minimo detentores de certificacdo vigente CPA 10 aferida pela ANBIMA -
Associagdo Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais.

O fato de em sua composicao estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que o
mesmo seja responsavel por zelar pela implementacéo desta Politica de Investimentos e realizar
recomendacgdes junto a Superintendéncia e Conselho Administrativo, sendo permitido também
a participacdo de especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de
volumes mais representativos.

Compete ao Comité de Investimentos orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS, sendo ainda atribuicBes sua
competéncia:

| - acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva
aplicacdo dos seus dispositivos, verificando o cumprimento da legislacdo e da
politica de investimentos;

Il - avaliar a conveniéncia e adequacao dos investimentos;

I11 - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV- observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacgdo sera pautada no assessoramento da avaliacdo das alternativas de investimentos com
base nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e ficara limitada as
determinagOes desta Politica, cujas decisdes sdo lavradas em Atas registradas em livro préprio.
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Sdo avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do IPSPMP-PIRAPREYV relatérios
de acompanhamento das aplicacdes e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicagdo que tera como objetivo documentar e acompanhar a aplica¢éo de seus recursos.

Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicao da Secretaria de Previdéncia
Social do Ministério da Fazenda, Tribunal de Contas do Estado, Controle Interno, Conselho
Fiscal e Administrativo e demais érgaos fiscalizadores.

4. Da modalidade de Gestao

A gestéo das aplicagOes dos recursos de conformidade com o Artigo 3°, 85°, Inciso | da Portaria
MPS n° 440 de 09/10/2013 que alterou a Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011
continuaré a se dar de forma propria, ou seja, realizada diretamente pelo IPSPMP-PIRAPREV.

Assim, guardados 0s principios se governanca corporativa e respeitados os parametros da
legislacdo reguladora, pautado na avaliacdo de alternativas de investimento com base nas
expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e atuariais, soberanamente
decidira sobre as alocacGes dos recursos.

5. Da Meta Atuarial

Ap0s estudos e levado em consideracdo as proje¢des divulgadas no Boletim FOCUS do Banco
Central do Brasil quanto a inflagdo, crescimento econdmico, producdo industrial e PIB, a TMA
— Taxa da Meta Atuaria adotada para o exercicio de 2020 foi mantida em 5,50 p.p. (Cinco
virgula cinquenta pontos percentuais) ao ano de taxa de juros reais mais a variacdo anual
aferida pelo IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor no Atacado.

6. Cenario Macroecondmico e ProjecGes

Para embasar as decisGes de investimento, serdo elaborados cenarios macroecondmicos
seguindo as premissas nacionais e internacionais. O objetivo e os limites de alocacédo
estabelecidos nesta Politica de Investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas
de inflagdo, de juros, de crescimento do PIB e de cdmbio, entre outras variaveis.

As informagdes utilizadas para a construcdo dos cenarios e modelos serdo obtidas de fontes
publicas e de consultorias autorizadas pelo 6rgéo regulador considerando-se:

6.1 - No Cenério Internacional:
o capacidade de crescimento dos paises;
e politica de defesa de suas moedas;
e nivel de taxa de juros;
« nivel de inflacdo;
e abertura comercial;
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o acordos bilaterais;
e politica cambial.

6.2. - No Cenério Nacional:
e previsdo da Taxa Selic na média no ano;
e previsdo da taxa real de juros SELIC/IPCA,
o inflagdo (IPCA/IGP-M/INPC)
e crescimento real do PIB;
e superavit primario;
o participacdo relativa da divida publica sobre o PIB.

6.3. - Tendéncias de Mercado
o possibilidade de investimento em renda fixa e renda variavel

O cenério base utilizado corresponde ao Boletim FOCUS do Banco Central do Brasil de 14 de
novembro de 2019 que representa a média das expectativas dos principais agentes de mercado:
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7. Dos objetivos da Gestdo e Alocagdo dos recursos

A estratégia dos investimentos tem como ponto central o respeito as condi¢fes de seguranga,
rentabilidade, solvéncia e liquidez dos ativos financeiros a serem escolhidos mediante
avaliagOes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.
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Esta Politica de investimentos esta desenhada de forma a evitar descasamentos entre ativos e
passivos da entidade. A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos
e passivos torna este topico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos
estd condizente com as necessidades dos fluxos de pagamentos a curto, médio e longo prazo.

As reservas patrimoniais serdo investidas apenas por intermédio de instituicdes financeiras
devidamente credenciadas para o exercicio profissional de administracdo de ativos financeiros,
de acordo com o especificado nas normas regulatorias em vigor, respeitados os limites e
regulamentos definidos pelo Conselho Monetéario Nacional por intermédio da Resolucdo n°
3.922 e alteracdes.

A distribuicdo proposta para os recursos nas modalidades de aplicacdes existentes no mercado
financeiro visam aperfeigoar o retorno destes investimentos e assegurar a sustentabilidade do
Plano Atuarial, com foco no cumprimento da meta atuarial definida e levando-se em
consideragdo o cenario econdmico-financeiro esperado.

N&o obstante, contempla alocacéo estratégica processando alteracbes necessarias a adaptacdo
dos ativos as variantes do mercado financeiro visando a preservacdo do equilibrio financeiro-
atuarial, obedecendo aos limites de risco por emissdo e por segmentos estabelecidos neste
documento.

8. Diretrizes, Estratégia, Faixas de Alocacédo e Limites.

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos estrategicamente as acGes deverdo levar
em consideracdo aspectos como Projecdes de fluxo de caixa; Tendéncias e comportamento das
taxas de juros; Perspectivas dos mercados de renda fixa e variavel; Cenarios macroeconémicos
de curto, médio e longo prazo; Niveis de exposic¢ao ao risco dos ativos.

A supervisdo baseada em riscos verifica a exposi¢ao a riscos e 0s controles sobre eles exercidos
e atua de forma prudencial sobre as origens dos riscos e induz uma gestdo proativa do Regime
Proprio de Previdéncia.

A anélise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades observadas em cenarios futuros
contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do sistema de previdéncia e do ambiente em
que este se insere, visando assim a estabilidade e solidez do sistema.

O grau de maturagéo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacdes, bem como os
cenarios macroecondmicos determinam as seguintes diretrizes de investimentos:

» Alocacao dos recursos nos diversos segmentos;

+ Limites maximos de aplicagcdo em cada segmento;

» Prazos de vencimento dos investimentos e,

» Escolha de ativos que possuam ou ndo amortizagdes ou pagamento de juros periédicos,
entre outros.
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Serd sempre considerada a preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do
RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais operacionais, a liquidez dos ativos tracando-
se, assim, estratégia ndo s6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo
prazo.

A carteira atual demonstra os percentuais de alocacdo assim como os limites legais observados
por segmento na data base de 31/10/2019:

Segmento Limite Legal Carteira
Renda Fixa 100% 72,34%
Renda Variavel e Investimentos 30% 24,38%
Estruturados
Exterior 10 3,27%

Os recursos em 2020 serdo alocados nos segmentos de Renda Fixa e de Renda Variavel
previstos na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°. 3.922 e alteracGes e terdo o intuito
de determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de
Investimentos que melhor reflita as necessidades do passivo.

A alocacéo foi definida considerando o cenario macroecondmico e as expectativas de mercado
vigentes quando da elaboragdo desta Politica de Investimentos, podendo ocorrer ajustes no
decorrer de sua execucao.

Segmento Tipo de Ativo Resolugdo | Inferior Alvo | Superior
% % % %
Renda Fixa Titulos Publicos de emissdo TN- Artigo 7°, I, “a”. 100,00 0,00 23,47 100,00
Renda Fixa F1 100% Titulos TN — Artigo 7°, I, “b”. 100,00 0,00 32,23 100,00
Renda Fixa FI Renda Fixa “Referenciado” - Artigo 7°, IIl, “a”. 60,00 0,00 0,07 60,00
Renda Fixa FI Renda Fixa Geral- Artigo 7°, IV, “a”. 40,00 0,00 15,70 40,00
Renda Fixa FI Renda Fixa “Crédito Privado”— Artigo 7°, VII, “b”. 5,00 0,00 0,86 5,00
Renda
Variavel FI AcBes indices minimo 50 Ac0es - Artigo 8°, I, “a”. 30,00 0,00 0,68 30,00
Renda
Variavel FI A¢des — Geral — Artigo 8°, 11, “a”. 20,00 0,00 18,32 20,00
Renda
Variavel FI Multimercado Aberto — Artigo 8°, I11. 10,00 0,00 4,49 10,00
Renda
Variavel Fl em ParticipacBes — Artigo 8°, IV, “a”. 5,00 0,00 0,51 5,00
Renda
Variavel FI Imobiliarios- Artigo 8°, IV, “b”. 5,00 0,00 0,40 5,00
Investimentos | Cotas de FI “A¢des BDR Nivel I”- Artigo 9°, “a”, III. 10,00 0,00 3,27 10,00
Exterior
100
Total:
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De conformidade com o disposto no Artigo 22 da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
de n° 3.922 e alteracdes, nao serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicacdes
retro estabelecidos eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagédo
dos ativos financeiros pelo prazo de 180 dias, contados da data da ocorréncia.

9. Benchmarks por segmento

Entende-se por benchmark como o indice de referéncia para determinado segmento de
aplicacdo que melhor reflita a rentabilidade esperada para o curto prazo, ou seja, para
horizontes mensais ou anuais conforme as caracteristicas de cada investimento, sendo que o

indice esta sujeito as variacdes momentaneas do mercado.

Os benchmarks estipulados para os segmentos de renda fixa e de renda variavel sdo:

SEGMENTO BENCHMARK
Plano IPCA +5,5% a.a.
Renda Fixa 70% IMA B + 30% CDI
Renda Variavel IBOVESPA,SMLL,IGC,IGCT,ID,
ICC
Exterior BDRX indice

10. Apregamento de ativos financeiros

Os Titulos Publicos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
exclusivos ou ndo, nos quais o plano aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado de
acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA, exceto os ativos
pertencentes as carteiras dos fundos regidos pela portaria MPS n°® 65 de 26/02/2014, e, 0s
Titulos Publicos Federais contabilizados pelo custo da aquisi¢do acrescidos dos rendimentos
aferidos em conformidade com a Portaria MF n° 04, de 05/02/2018 .

O método e as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos ativos pelo IPSPMP-
PIRAPREV sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual
de Aprecamento do custodiante.

Todas as negociacdes com Titulos Publicos devem ser realizadas exclusivamente através de
plataformas eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior
transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

O controle da marcacdo dos papeis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.
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11. Metodologia para Selecdo dos Investimentos

O Comité de Investimentos do IPSPMP PIRAPREYV subsidiara as decisdes da Unidade Gestora
quanto as categorias de investimento que deverdo estar, necessariamente, previstas nesta
politica de Investimentos.

Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliacdo risco/retorno, no contexto
global do Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia.

Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo que parte do
cenario macroeconémico nacional e internacional, projetando os impactos deste cenario para o
comportamento da curva de juros (para os diversos instrumentos) no caso de Renda Fixa e para
os diversos setores econdmicos e empresas, no caso de Renda Variavel.

O prazo de vencimento dos titulos publicos, das opera¢fes compromissadas e caréncia para
resgates em fundos de investimento obedecerdo ao cruzamento das datas previstas dos
compromissos estabelecidos no passivo atuarial com o vencimento dos ativos financeiros.

Seré permitida a cobranca de taxa de desempenho em cotas de fundos de investimento ou em
carteiras administradas consoante com o disposto na Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de
2011, Art. 3°, VII, ficando vedado o pagamento nos termos do Art. 4°.

12. Processo de Selegédo dos Gestores de Recursos

A escolha das instituicfes financeiras ocorrerd mediante processo seletivo criterioso onde se
considere a solidez patrimonial, 0 volume dos recursos e a experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administracdo de recursos de terceiros, premissa a ser seguida nos investimentos
futuros, conforme disciplinado pela legislacdo em vigor. No caso de aquisicdo em Titulos
Publicos emitidos pelo Tesouro Direto, as Instituices elegidas passardo pelo mesmo critério de
escolha acima, e, os ativos selecionados para compor a carteira do Instituto deverdo estar em
linha com as obriga¢Bes futuras do mesmo, além é claro de serem negociadas atraves de
plataforma eletronica.

Os gestores de recursos e/ou as corretoras de valores serdo selecionados dentro do respectivo
procedimento legal do IPSPMP-PIRAPREYV e estarem devidamente registrados junto ao Banco
Central do Brasil, Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), Bovespa e BM&F.

13. Consultorias

Para o exercicio de 2020, o IPSPMP PIRAPREV continuara contando com consultorias que
prestardo servicos de locacdo de softwares e/ou elaboracdo de relatorios de analise técnicos
especificos que visam avaliagdo por parte da unidade gestora de forma sistematica,
principalmente quanto a desempenho, abertura e exposic¢ao a risco dos papéis que compde 0s
Fundos de Investimento da Carteira de Ativos do RPPS de Piracaia.
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As finalidades se prestam assim, apenas a fornecer subsidios de avaliacdo do portfélio de
investimentos existentes bem como de novos produtos para aplicagdo no mercado,
monitoramento de desempenho, dos riscos de mercado e do enquadramento das aplicagdes dos
recursos, de conformidade com o Artigo 18° da Resolucdo do CMN n°. 3.922, de 25 de
novembro de 2010.

14. Das Vedac0Oes

Permanece expressamente vedado:

e Investimentos em que as gestoras ou administradoras ndo se disponham a fornecer a
carteira aberta dos fundos de investimento ap6s o fechamento do més, ou na data do
investimento ou, ainda, quando solicitado.

e Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposicao superior a uma vez 0 respectivo patrimdnio
liquido;

e Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos em que ente federativo configure como devedor ou preste fianca,
aval, aceite ou coobrigacdo de qualquer forma;

e Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios
ndo padronizados;

e Praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o RPPS possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negocia¢cdes com titulos pablicos federais
realizadas diretamente pelo RPPS;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos ndo previstos na Resolucdo N°. 3.922 e alteracdes;

e Aplicagdo dos recursos que ndo em instituicbes financeiras classificadas como de
primeira linha*, mesmo assim precedido do credenciamento prévio tanto da institui¢éo
como dos gestores e administradores dos fundos de investimentos na forma da lei.

* Para a instituicdo ser considerada de primeira linha, além de estar de acordo com o Item 12 deste documento, ela deverd estar presente entras
40 maiores instituicdes do ranking de gestores institucionais divulgado pela Anbima, possuir sob sua gestéo recursos provenientes dos trés
segmentos (EFPC Publicas + EFPC Privadas + RPPS) e em se tratando de RPPS possuir no minimo 50 milhdes de reais sob sua gestdo.
Entende-se por gestores institucionais divulgado pela Anbima o somatdrio dos recursos geridos dos seguintes segmentos: EFPC Publicas +
EFPC Privadas + RPPS.
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15. Passivo

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificacdo do
passivo, que consiste na mensuracdo das obrigagcOes futuras. A avaliagdo do risco atuarial
integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar os padrdes de seguranga econdémico-
financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de
beneficios administrado.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e passivos torna este
topico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos esta condizente com
as necessidades do fluxo de pagamento da Instituicéo.

15.1 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolu¢cdo CMN n° 3.922 e alteracdes, este tdpico estabelece
quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia
de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar 0s
riscos aos quais 0s recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de
mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e terceirizagéo.

A definicdo dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: Defini¢do das formas de
medir e comunicar sobre o volume de risco (var, duration, gap, etc.).

Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a discricionariedade de parte da
administracdo dos recursos a terceiros contratados, o controle de alguns dos riscos identificados
sera feito pelos préprios gestores externos, por meio de modelos que devem contemplar, no
minimo, os itens e parametros estabelecidos neste documento.

16.1. Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do Value-at-Risk (VaR), que estima,
com base nos dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda
esperada.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir foram definidos

com diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a
situacOes anormais de mercado.
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16.1.1. VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do
Value-at-Risk (VaR), com o objetivo de o IPSPMP-PIRAPREYV controlar a volatilidade da cota
do plano de beneficios. Este seré calculado com os seguintes pardmetros:

e Modelo: ndo paramétrico, Intervalo de Confianga: 95% e Horizonte de 21 dias uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO

Consolidado N/A

Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%

16.1.2. Analise de Stress

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cenarios de stress
que podem considerar mudancas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos
ativos, como taxas de juros e precos de determinados ativos.

Embora as projecOes considerem as variag@es historicas dos indicadores, 0s cenarios de stress
ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variacbes
adversas.

Para 0 monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:

e Cenéario: BM&F
e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do célculo do valor a mercado
da carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que isso pode
gerar. Cabe registrar que essas analises ndo sao parametrizadas por limites, uma vez que a
metodologia considerada pode apresentar variacbes que ndo implicam, necessariamente, em
possibilidade de perda.

O acompanhamento terd como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios
adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposicdes.

16.2. Risco de Crédito.
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16.2.1. Abordagem Qualitativa

Sera utilizado para essa avaliacdo do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora de
risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

e Grau de investimento,
e Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas. Os titulos emitidos por instituicbes ndo financeiras podem ser
analisados pelo rating de emissao ou do emissor.

ATIVO Rél\-l/-IIIgSGOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituigdo financeira X

No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificac@es, serad considerado, para
fins de enquadramento, o pior rating. Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui
rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota ¢, de acordo com a escala da agéncia, igual ou
superior a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir:

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA
LF Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela seréo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condicdes:

e Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacao
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria ‘“grau
especulativo” e ndo poderdo ser objeto de investimento;
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o Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, seré considerado, para fins
de enquadramento, o pior rating;

e No caso de ativos com garantia do FGC, sera considerada a mesma classificacdo de
risco de crédito de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados 0s
devidos limites legais;

e O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.
16.2.2 Exposicao a Crédito
O controle da exposicdo a crédito privado € feito através do percentual de recursos alocados em

titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito
deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo com 0s seguintes limites:

RATING de longo prazo RATING de curto prazo* LIMITE
Até AAA Até A1+/F1+/BR1 80%
Até AA+ Até A1/F1/BR1 80%
Até A+ Até A2/F2/BR2 20%
Ate BBB+ Até A3/F3/BR3 10%
Até BB- ou sem rating Até B ou sem rating 5%

* Para emissdes cujo vencimento (em relagdo a data de elaboracdo do relatério de
acompanhamento) ocorra em 1 ano ou menos, sera considerado o rating de curto prazo. Na
auséncia de rating de curto prazo ou para prazos de vencimento superiores ha 1 ano sera
considerado o rating de longo prazo.

16.3. Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

e A possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes
(Passivo);

e A possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.
E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sdo baseados em modelos

estatisticos, que por definicdo estdo sujeitos a desvios decorrentes de aproximacoes, ruidos de
informacdes ou de condi¢des anormais de mercado.
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16.3.1.1. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacOes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigaces depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

16.3.1.2. Reducéo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugéo ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestao
deste risco sera feita com base no indicador: Percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do
percentual da carteira que, em condicdes adversas (30% do volume médio de negdcios), pode
ser negociada em um determinado horizonte de tempo. Esses valores deverdo obedecer aos
seguintes limites:

PERCENTUAL DA
HORIZONTE CARTEIRA
1 (um) dia util 30 %
21 (vinte e um) dias Uteis 40 %

16.4. Risco Operacional

Como Risco Operacional ¢ “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”,
a gestdo serd decorrente de acGes que garantam a adocdo de normas e procedimentos de
controles internos, alinhados com a legislac&o aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento
dos riscos descritos nos topicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

e Acompanhamento da formacéo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do
processo decisorio de investimento e,

e Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade das todos os
envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de investimento.
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16.5. Risco de Terceirizagédo

Na administracdo dos recursos financeiros ha a possibilidade da terceirizacéo total ou parcial
dos investimentos do IPSPMP PIRAPREV. Esse tipo de operacdo delega determinadas
responsabilidades a gestores externos, porém ndo isenta 0 RPPS de responder legalmente
perante os orgaos fiscalizadores.

Neste contexto, 0 modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, o que ja se operacionaliza conforme
descrito no item 13 desta Pl. Mesmo que o IPSPMP PIRAPREV possua um modelo de gestéo
interna, o risco de terceirizacdo esta presente, pelo fato do processo operacional da gestdo
depender de alguns terceiros em determinadas etapas.

16.6. Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacfes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, seréa feito por meio:

e Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho;

e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

16.7. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar
da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele
seja considerado em cendrios, premissas e hipéteses para analise e desenvolvimento de
mecanismos de antecipacao de a¢cfes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos
deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem

como a diversificagcdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade
de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

17. Observacéo dos Principios Socioambientais
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Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam a
favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de
projetos, politicas de responsabilidade socioambiental. A maneira mais comum de adocdo desse
conjunto de regras ocorre por meio da adeséo a protocolos ou iniciativas lideradas por 6rgaos
da sociedade civil e organismos internacionais, como a Organizacdo das Nagdes Unidas
(ONU).

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequacdo do processo de tomada de decisdes, de forma que os administradores do IPSPMP-
PIRAPREV tenham condicdes de cumprir as regras de investimento responsavel. Como o
RPPS possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que, ao longo da
vigéncia desta politica, os principios socioambientais serdo observados sempre que possivel,
sem adesdo a protocolos e regras.

18. Das Obrigacdes

Para a execucao deste Plano Anual de Investimento e cumprimento da legislacdo em vigor, sera
obrigatorio:

e Elaboracdo de relatorios sobre a rentabilidade e riscos das operacoes;

e Os gestores dos recursos fornecerao carteira aberta de modo a que se possa verificar o
enquadramento, riscos constantes em cada segmento de investimento e consolidacéo
dos limites operacionais.

19. Disposi¢des Gerais

As aplicacGes que ndo estiverem claramente definidas neste documento e que estiverem de
acordo com as diretrizes de investimentos e em conformidade com a legislacdo aplicavel em
vigor, serdo objeto de avaliacdo conjunta com o Comité de Investimentos e deliberacdo por
parte do Conselho Administrativo.

A presente Politica de Investimentos foi elaborada com base em premissas, cenarios e
informacdes de notdria especializacdo disponiveis no mercado. Os resultados aqui expostos sao
decorrentes destas premissas utilizadas. Quaisquer mudancas com relacdo a essas premissas,
bem como a existéncia de riscos legais, operacionais, de crédito e outros, podem afetar
significativamente os resultados e conclusdes aqui apresentados.

Caso seja necessario, devera ser elaborado um plano de adequagdo com critérios e prazos para
sua execucdo, sempre objetivando preservar os interesses do IPSPMP-PIRAPREV; se nesse
novo plano de adequagéo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicdes transitorias
da nova legislacdo for excedido, devera ser realizada consulta formal a Diretoria do
Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servi¢o Publico da Secretaria de Previdéncia
Social do Ministério da Fazenda.

Piracaia, em 20 de novembro de 2019.
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Osmar Giudice
Superintendente
CPA 20 ANBIMA
CGRPPS 447 APIMEC
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