Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Piracaia — PIRAPREV
Ata da reunido ordinaria virtual do Comité de Investimentos.

[09:31, 13/07/2020] Osmar: Reunido ordinaria do Comité de Investimentos
[09:32, 13/07/2020] Osmar: Piracaia, em 13 de julho de 2020.

[09:32, 13/07/2020] Osmar: Comportamento dos mercados

[09:33, 13/07/2020] Osmar: Sobre a dindmica do COVID-19 e a economia

O acompanhamento de dados estaduais sdo de extrema importancia em um pais continental
como o Brasil. Realidades distintas ligadas a capacidade de resposta e estagio de contaminacao
sdo observadas.

A velocidade de recuperagdo pds reabertura da economia e mensura¢do de quanto tempo
ainda teremos quarentenas é de dificil mensuracdo porém a andlise de dados estaduais pode
trazer alguns insights.

[09:33, 13/07/2020] Osmar: Pés COVID-19, a retomada sera lenta em ambiente de mais divida
e menos renda. Por outro lado, governo e Banco Central vem empregando medidas no intuito
de manter parte da renda do trabalhador informal e o emprego do trabalhador formas, assim
como prover liquidez para os agentes econémico.

[09:35, 13/07/2020] Osmar: Inflagdo

» A atividade fraca leva nossas proje¢Ges de inflagdo para regido abaixo de 2,0% em 2020.
Podemos observar alguma pressdo de alta em alimentos e combustiveis nos préximos meses
porém nucleos de inflagdo estdo comportados em niveis baixos.

Sobre os riscos

* Aumento da incerteza fiscal - necessidade de gastos no pds corona versus o teto de gastos
torna-se tema cada vez mais relevante. Neste sentido, o papel da atual equipe econémica no
desenho do plano para mitigar os efeitos econdmicos da crise do corona virus serd importante.

* Ruido politico com turnover do corpo de ministros e constru¢do de uma coalizdo no
congresso com parlamentares de centro serd ponto digno de nota ao longo do processo.

[09:37, 13/07/2020] Osmar: A trajetdria do COVID-19A abertura das economias ja é realidade
em paises da Europa e nos Estados Unidos por algumas semanas. Seguimos atentos ao possivel
aumento de casos nestas regides e risco de segunda onda.

= Teorias sobre disseminagdo/contencdo do virus e acompanhamento do desenvolvimento de
vacina trardo volatilidade aos mercados e sentimento em geral.



* Quando olhamos para os paises emergentes, o controle da doenca parece estar ainda em
periodo bem anterior aos desenvolvidos.

[09:37, 13/07/2020] Osmar: A trajetéria da economia

= Setor de servigos possui forte desafio relacionado a uma volta consistente a niveis préximos
dos pré crise, enquanto os primeiros dados relacionados ao setor industrial mostram uma
volta mais rapida.

[09:37, 13/07/2020] Osmar: Dados na margem sugerem uma volta mais rapida

* Ainda muito incerto, mas o acompanhamento da recuperacdo em paises desenvolvidos
sugere uma trajetdria mais rapida do que a anteriormente prevista.

» O grande apoio da politica fiscal reduziu o choque de renda.
» A maior incerteza agora sera qual a consisténcia desta recuperacdo econémica observada.
[09:38, 13/07/2020] Osmar: Ha ainda grande incerteza sobre o cenario pds-choque

* O “formato” da recuperacdo econdémica, qual sera o novo nivel potencial de crescimento pds
crise e a atuacdo dos governos e bancos centrais pds-choque serd tema de grande discussdo.

Renda Fixa

Os mercados globais continuaram com forte impeto no inicio de junho, alimentado por uma
combinac¢do entre a reabertura gradual da atividade empresarial nas principais economias, as
noticias sobre o progresso em vacinas e as surpresas positivas com os dados da atividade
econdmica — em especial, o0 mercado de trabalho americano. O mercado brasileiro seguiu a
mesma tendéncia positiva. A taxa de cidmbio chegou a recuar para RS 4,80 e o Ibovespa
recuperou-se 53% sobre o seu menor nivel atingido em margo. No entanto, na segunda
metade de junho, o otimismo recuou diante de um aumento dos casos de Coronavirus nos
Estados Unidos. O mercado de renda fixa passou por oscilagbes, mas conseguiu terminar o
periodo com valorizacGes expressivas dos seus principais benchmarks. Tivemos noticias
positivas vindas do Congresso Nacional, quando o Senado aprovou o Projeto de Lei do
Saneamento, que permitird que empresas privadas lancem novas concessdes de servigcos de
agua e esgoto e abram de RS 500 a 700 bilhées em investimentos potenciais em infraestrutura
brasileira. Ao mesmo tempo, tensdes politicas relacionadas a familia do Presidente da
Republica acabaram por gerar volatilidade ao mercado, especialmente para o cambial. O délar
fechou o més perto de RS 5,50 (alta de 0,92% pela cotacdo PTAX sobre maio). Em relagdo a
politica monetaria, o Comité de Politica Monetaria (Copom) cortou a taxa Selic em 0,75 p.p.
(para 2,25%), como esperado. No entanto, o Comité comunicou-se novamente com
conservadorismo, ndo se comprometendo com outro corte em sua reunido de agosto. Ainda
assim, a curva de juros prefixados mostrou um recuo em torno de 0,2 p.p. em toda a sua
extensdo. Mas o destaque mesmo ficou para o desempenho dos ativos mais curtos vinculados
a inflagao, como o da NTN-B 2021. Seu cupom caiu 0,83 p.p. devido as expectativas mais altas
para o IPCA nos préximos meses. Pressoes de alta sobre alimentos e combustiveis podem
trazer resultados maiores para a inflagdo do que originalmente se previa. O IRF-M rendeu



0,79% contra 0,22% do IMA-S (0,28% no IRF-M e 1,04% no IRF-M1+). O IMA-B rendeu 2,05%
(1,12% no IMA-B5 e 2,84% no IMAB5+).
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Taxa de Cambio - Base 100 = mar/14

[09:40, 13/07/2020] Osmar: RENDA VARIAVEL

[09:40, 13/07/2020] Osmar: Os mercados globais continuaram com forte impeto no inicio de
junho, alimentado por uma combinacdo entre a reabertura gradual da atividade empresarial
nas principais economias, as noticias sobre o progresso em vacinas e as surpresas positivas
com os dados da atividade econémica — em especial, o mercado de trabalho americano. A
situagdo politica continua sendo motivo de preocupag¢ao, mas parece haver melhora na
relacdo entre o Executivo com o Legislativo e o Judicidrio. Tivemos noticias positivas vindas do
Congresso Nacional, quando o Senado aprovou o Projeto de Lei do Saneamento, que permitird
que empresas privadas lancem novas concessbes de servicos de dgua e esgoto e abram de RS
500 a 700 bilhGes em investimentos potenciais em infraestrutura brasileira. Ao mesmo tempo,
tensbes politicas relacionadas a familia do Presidente da Republica acabaram por gerar
volatilidade ao mercado. O mercado brasileiro seguiu a mesma tendéncia positiva. O Ibovespa
recuperou-se 53% sobre o seu menor nivel atingido em margo. No entanto, na segunda
metade de junho, o otimismo recuou diante de um aumento dos casos de Coronavirus nos
Estados Unidos. As altas resultantes no més foram de 8,76% do Ibovespa e de 8,97% do IBrX. O
mercado acionario brasileiro apresentou melhor desempenho relativo em comparacdo aos
emergentes e globais. Em tempos de forte recuperacdo, isso é esperado. As altas dos indices
MSCI Emerging Markets e Global foram de, respectivamente, 6,96% e 2,51% contra 7,34% do
MSCI Brazil (variagdes denominadas em dodlares). Apesar das boas noticias vindas da
reabertura dos negdcios e dos dbvios impactos positivos para as atividades econOmicas, este
assunto ainda ndo foi totalmente resolvido. O nimero de novos casos de COVID-19 em muitas
regides, como no Brasil e em partes dos EUA, ainda estd em alta, o que ameacga o ritmo de
recuperacgao da atividade econdmica. Mas, o fato é que os investidores domésticos continuam
migrando parte de suas carteiras para a¢oes. Essa tendéncia tem sido impulsionada, mais do
que tudo, pela queda das taxas de juros — o Banco Central (BCB) reduziu a taxa overnight para
2,25% a.a. em sua ultima reunido, de 3,00% anteriormente — e esperamos que ela fique em
1,75% até o final de 2020, e ndo seja superior a 2,00% até o final de 2021. No ambiente de



taxas de juros tdo baixas, para os padrées brasileiros, por um periodo esperado tdo longo de
tempo, é razoavel acreditar que os fluxos locais continuardo a ir para as agdes.
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[09:41, 13/07/2020] Osmar: PERSPECTIVAS DE MERCADO

[09:42, 13/07/2020] Osmar: JUROS: Seguimos com a preferéncia pela relagdo risco x retorno
em exposicdes mais curtas, em especial, nos ativos atrelados a inflagdo. As NTN-Bs podem

beneficiar-se do cendrio esperado de juros reais baixos por um periodo prolongado e por
pressdes pontuais sobre a inflacdo..



[09:42, 13/07/2020] Osmar: CAMBIO: O desempenho do real vai depender da evoluc¢do do
sentimento de aversdo global ao risco, crescimento econ6mico e apetite por intervengdes do
Banco Central. A perspectiva é de oscilagdo no curto prazo.

[09:42, 13/07/2020] Osmar: ACOES: Apesar das duvidas sobre o ritmo da recuperacgdo do nivel
de atividade no Brasil e no mundo, além de ruidos presentes no cendrio politico, a expectativa
de juros baixos pode manter a procura pela diversificacdo em a¢bes nacionais. Surpresas
positivas com os dados de crescimento no exterior podem sustentar Bolsas em niveis atuais,
porém, noticias sobre a pandemia e precos esticados podem trazer oscilagdes.

Mediante os cendrios a carteira de investimentos apresentou o seguinte resultado, avaliados a
volatilidade, risco, enquadramento frente a Politica de Investimentos e a Res. do CMN 3922:

Carteira; PIRACAIA Data Extrato: 30/06/2020

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent.Ano

2020 099 -1,89 631 361 193 226 025
IPCA +5,5% 0,68 063 054 0,11 0,04 051 254
p.p. indexador 031 -2,53 £,85 350 1,89 1,75 230

2019 315 030 052 127 120 242 140 052 152 146 053 259 1822
IPCA +5,5% 0,79 0,86 1,16 1,02 060 041 0,68 058 041 0,59 094 1,60 10,07
p.p. indexador 36 0,56 0,63 0,25 060 2,01 0,72 -0,06 1,12 087 041 099 8,15

PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL

RELATORIO TRIMESTRAL
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira ~ Meta Atuarial  p.p. Indx. Volatilidade Anual

Meses acima da Meta Atuarial 12 66,67 03 meses 8,00 067 733 175
Meses abaixo da Meta Atuarial 6 3333 06 meses 0,25 254 230 1443
12 meses 8,56 756 1,00 10,38

Rentabilidade Meés 24 meses

Maior rentabilidade da Carteira 361 2020-04 36 meses
Menor rentabilidade da Carteira 6,31 2020-03 Desde 31/12/2018 1851 1287 564 8,86

No semestre, a carteira conseguiu perseguir a trajetéria de zerar as variages negativas do
periodo,



Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 30/06/2020

EXTRATO CONSOLI DE ATIVOS
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A performance fundo a fundo foi a seguinte:

Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 30/06/2020

EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS

Performance dos Fundos

5“".d°.. e No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
ariacéo da Estratégia

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 0,37 544 115 544 10,30

% do CDI 17345 310,26 156,49 310,26 22382

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 0,44 227 1,12 227 5,62 19,25 31,68
Var. IPCA p.p. 0,38 237 1,75 237 3,69 13,89 21,70
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REFERENCIADO IMA-B LP 2,02 -1,86 483 -1,86 456 3421 44,88
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,02 -0,19 -0,13 -0,19 0,39 0,92 -1,33
FI CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RF LP 2,03 -1,88 491 -1,88 452 3435 45,00
Var. IMA-B TOTAL p.p -0,02 -021 -0,05 0,21 -042 -0,78 -1,21
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 1,10 3,04 3,71 3,04 8,51 2421 3598
Var. IMA-B5pp. -0,02 -0,13 -0,06 0,13 -0,30 -0,55 -0,92
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA INFLACAO 5 FIC 1,07 3,10 368 3,10 8,64 24,11 3563
Var.IMA-B5pp. -0,05 -0,07 -0,08 -0,07 -0,18 -0,65 127
ITAU RENDA FIXA PRE FIXADO LP FICFI 0,77 474 333 474 9,56 26,30 37,00
Var. IRF-M TOTAL p.p -0,02 -0,12 -0,06 0,12 -0,26 -0,78 -144
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS 124 387 5,16 387 10,29 30,23 3463
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,81 553 0,20 553 534 -4,90 -11,58
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP 1,18 312 354 3,12 8,19 21,36 33,16
Var. IDKA 2 p.p. 0,19 -023 0,19 0,23 -0,58 -1.81 229
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RF 0,26 248 1,09 248 578 13,28 21,89
Var. IRF-M 1 pp. -0,02 -0,11 -0,06 0.1 -023 -0,39 -0,66
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 2,08 -067 549 067 6,12 39,56 50,45
Var. IMA-B TOTAL p.p 0,03 0,99 0,53 0,99 117 443 424
BB PREV IPCA Il 1,09 251 3,28 251 773 2933 4234
Var. IPCA + 6% p.p. 054 -0.27 250 0,27 034 11,00 11,50
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B TITULOS PUB 2,02 -1,84 4,86 -1,84 459 3419 4470
Var. IMA-B TOTAL p.p -0,02 -0.18 -0,10 -0,18 -0,36 -0,94 -1,50
NTN-B 150826 (5,510000%) 043 326 0,76 326 767 14,82

Var. IMA-B TOTAL p.p. -1,62 493 4,20 493 273 -20,31

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 12,89 2145 31,67 2145 357 42,14 61,19
Var. IBOVESPA p.p. 4,14 -3,65 149 -3,65 943 11,50 10,06
VINCI MOSAICO FIA 9,35 -15,32 28,90 -15,32 6,44 57,36 78,00
Var. IBOVESPA p.p. 0,60 249 -1,28 249 1229 26,73 26,87

ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI 12,10 -28,51 3361 -28,51 -13,13 23,01 52,90



Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 30/06/2020

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

sg:gga o da Estratégia NoMés  NoAno  3meses  6meses 12 meses 24 meses 36 meses
Var. BOVESPA pp 334 071 343 10,71 128 163 178
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 834 891 231 891 6,61 46,06 9
Var. IBOVESPA p.p 042 8,89 0,81 8,89 1247 1543 21,84
ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA ACOES FI 9,04 739 3092 -17.39 310 36,53 5450
Var. IBOVESPA p.p. 028 041 0,75 041 212 589 338
ITAU ACOES DUNAMIS FIC 928 225 28 225 441 36,54

VINCI FATORIAL DINAMICO FIA 903 -1370 2465 -1370 28 5241

Var. IBOVESPA p.p 028 410 5,53 410 8,68 2,11

VINCI CAPITAL PARTNERS IIl FIP ME || - CLASSE A 1,19 632 331 632 6,76

Var. IBOVESPA p.p 995 11,48 -3349 1148 1261

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FIl 47 167 8,85 -167 -18.28 24 274
Var. IFIX pp. 0,89 457 2137 457 2514 -1446 0744
FIC CAIXA CAP PROT BOLSA DE VALORES MULT 0N 1,79 062 1,79 540

Var. BOVESPA p.p. -8,65 19,60 -2955 19,60 1125

SAFRA S P REAIS PB FIMULTIME 091 5,88 1857 5,88 457 17,16 38,64
Var. IBOVESPA p.p. -185 1192 -1161 1192 1043 -1348 -1248
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 437 28 440 3285 5459 66,72 11822
Var. BOVESPA p.p. 4,39 50,66 578 50,66 60,44 36,08 67,09
SAFRA CONS AMERICANO PB FI ACOES 092 2359 2191 2359 4042 6723

Var. IBOVESPA p.p. 184 4139 8,26 4139 46,28 36,60

CDI 021 175 073 1,75 4,60 121 1939
IBOVESPA 8,76 -17.80 30,18 -17.80 5,85 3064 51,12
INPC + 6% 0,58 304 103 304 829 18,51 29,96
IPCA + 6% 0,55 278 078 278 807 1833 3084

Os investimentos estdo enquadrados de acordo com a seguintes categorias de ativos:



Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 30/06/2020
EXTRATO CONSOLI O DE ATIVOS
Posicéao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 69,58%

Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Volatilid. Rentab.  Rentab.

Emissor Titulo Publico aa (%) Més(%) Ano(%) Valor (R$) % Carteira
TESOURO NTN-B 150826 (5,510000%) 037 043 3,26 20.760.530,11 22,51
NACIONAL

Sub-total Artigo 7° I, Alinea a 0,37 0,43 3,26 20.760.530,11 22,51

Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Volatilid. Rentab.  Rentab.

Gestor Admin. Ativo aa (%) Més(%) Ano(%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA INFLACAO 5 FIC 4,92 1,07 3,10 443.494,58 048 1.349.967.643,25 0,03
ITAU ITAU ITAU RENDA FIXA PRE FIXADO LP FICFI 581 077 474 1.273.375.35 138 175.752.968,35 072

SAFRA SAFRA SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 14,14 2,08 -0,67 11.791.897,03 12,79 1.203.949.182,72 0,98

BRAM BRADESCO BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B TITULOS 12,40 2,02 -1,84 4.441.147,92 482 753.868.354,78 059

PUB
CEF CEF F1 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RF LP 1247 2,03 -1,88 343224 0,00 5.979.262.081,07 0,00
CEF CEF F1 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RF 0,53 0,26 248 359.607,21 0,39 11.257.382.974,77 0,00
CEF CEF F1 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 495 1,10 3,04 1.426.748,59 155 8.746.335.681,60 0,02
CEF CEF F1 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF 4,01 1,18 312 300.346,26 033 7.740.606.629,29 0,00
BB BB BB PREVIPCAIIl 4,09 1,09 2,51 4.046.393,62 439 893.476.505,39 045
CEF CEF FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2024 IV 8,57 124 3,87 1.553.522,00 168 1.430.208.068 48 0,11

TITULOS

Sub-total Artigo 7° I, Alinea b 10,26 1,69 0,51 25.639.964,80 27,80

Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa Referenciados)

Gestor Admin.  Ativo ":!_j";!;") ';Z’;‘?}}) F;f]“;?o'};) Valor (R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo

CEF CEF FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REFERENCIADO IMA-B 12,39 203 -1,86 55.854,06 0,06 2.894.677.261,07 0,00
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 12,39 2,02 1,86 55.854,06 0,06
Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 30/06/2020

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 7° IV, Alinea a (Fundos de Renda Fixa)
Volatilid. Rentab.  Rentab.

Gestor Admin. Ativo aa. (%) Més(%) Ano (%) Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo

ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 167 044 2271 8.940.202,23 9,69 5.170.951.886,47 017

ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 2,14 037 544 8.771.734,20 9,51 795.231.088,18 1,10
Sub-total Artigo 7° IV, Alinea a 1,39 0,40 3,99 17.711.936,43 19,21
Renda Fixa 4,13 0,93 2,28 64.168.285,40 69,58

Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 30/06/2020
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20,71%

Artigo 8° ll, Alinea a (Fundos de Acdes )
Volatilid. Rentab.  Rentab.

Gestor Admin. Ativo aa.(%) Més(%) Ano(%) Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
ITAU ITAU ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA ACOES FI 44,09 9,04 -17,39 46.126,24 0,05 53.407.536,95 0,09
CEF CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 4724 12,89 -21,45 252.379,77 027 1.090.602.347 47 0,02

VINCI BEM VINCI SELECTION EQUITIES FIA 37,93 834 -8,91 495417217 537 418.966.401,58 1,18
ITAU ITAU ITAU ACOES DUNAMIS FIC 42,89 928 2725 5.998.691,10 6,50 3.271.734.214,80 0,18
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI 50,97 12,10 -28,51 1.271.875,02 1,38 1.785.775.187,89 0,07

VINCI BEM VINCI MOSAICO FIA 4148 935 -19,04 809.607,19 0,88 1.485.360.441,35 0,05

VINCI BEM VINCI FATORIAL DINAMICO FIA 36,99 9,03 -16,94 830.602,40 0,90 193.454.800,51 043

Sub-total Artigo 8° I, Alinea a 41,38 9,25 17,85 14.163.453,89 15,36

Artigo 8° lll (Fundos Multimercados)
Volatilid. Rentab.  Rentab.

Gestor Admin. Ativo aa.(%) Més(%) Ano(%) Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
SAFRA SAFRA SAFRA S P REAIS PB FI MULTIME 3193 091 -5,88 1.863.392,02 2,02 449.269.476,57 041
CEF CEF FIC CAIXA CAP PROT BOLSA DE VALORES MULT 1,77 0,11 179 2304.811,15 2,50 507.594.109,51 045
Sub-total Artigo 8° lll 13,30 0,46 212 4.168.203,17 4,52
Artigo 8° IV, Alinea a (Fundos de Participacdes)
Gestor Admin.  Ativo "::‘;Li/f)‘ ﬁ‘f}';‘i‘};ﬁ'j I}\f\':?ol/)..} Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
VINCI BEM VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP ME Il - CLASSE A 1,17 -1,19 -6,32 444 458 46 0,48 48.462.289,12 0,92
Sub-total Artigo 8° IV, Alinea a 117 1,19 -6,32 444.458 46 0,48
Artigo 8° IV, Alinea b (Fundos de Investimentos Imobiliarios)
Gestor Admin.  Ativo LEEULE BEnidy Valor (R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo

a.a. (%) Més(%) Ano(%)
KINEA KINEA KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fll 20,04 471 767 319.24221 0,35 77.172.198,07 041
Sub-total Artigo 8° IV, Alinea b 20,04 47 477 319.242.21 0,35



Carteira: PIRACAIA

Renda Varidvel e Investimentos Estruturados

Al

687

42

19,095.357,73

Data Extrato: 3000612020

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

unn

Carteira: PIRACAIA

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Artigo 9 A, Il (Aces - BOR Nivel )

Gestor Admin.  Ativo
CEF CEF  FIACAIXAINSTITUCIONAL BDOR NIVEL I
SAFRA SAFRA  SAFRA CONS AMERICANO PB FI ACOES
Sub-total Artigo 9° A, lll
Investimentos no Exterior
Total

Volatilid.
aa. (%)

%6271
29
2,74

2,74

Rentab.
Meés (%)

437
092
290

290

Rentab.

Ano (%)

3285
25
28,60

28,60

Data Extrato: 30/06/2020

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor (RS) % Carteira PL do Fundo
540948994 587 1.181.944.568,52
35441453 38 1.140.664.560,63
895363530 971
895363530 971

91721843 10000

9,71%

% Fundo

046
031

Carteira: PIRACAIA

Enquadramento da Carteira

Artigo

Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea a
Artigo 7° |, Alinea b
Artigo 7° Ill, Alinea a
Artigo 7° IV, Alinea a

Renda Variavel e Investimentos
Estruturados

Artigo 8° Il, Alinea a
Artigo 8° Il

Artigo 8° IV, Alineaa
Artigo 8° IV, Alinea b

Investimentos no Exterior
Artigo 9° A, lll

Tipo de Ativo

Titulos do Tesouro Nacional
Fundos 100% Titulos Piblicos
Fundos Renda Fixa Referenciados
Fundos de Renda Fixa

Total Renda Fixa

Fundos de A¢des

Fundos Multimercados

Fundos de Participagdes

Fundos de Investimentos Imobiliarios

Total Renda Variavel e
Investimentos Estruturados

Acdes - BDR Nivel |
Total Investimentos no Exterior

Valor(RS)

20.760.530,11
25.639.964,80

55.854,06
17.711.936,43
64.168.285,40

14.163.453,89
4.168.203,17
444 458 46
31924221
19.095.357,73

8.953.635,30
8.953.635,30

% Carteira

2251
27,80
0,06
19,21
69,58

15,36
452
048
035
20,71

97

Minimo

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Data Extrato: 30/06/2020

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Politica de Investimentos

Objetivo Maximo
2347 100,00
32,23 100,00
0,07 60,00
15,70 40,00
18,32 20,00
449 10,00
0,51 5,00
0,40 5,00
327 10,00

Limite Legal

100,00
100,00
60,00
40,00

20,00
10,00
5,00
5,00

10,00

Pode-se observar a realizagdao do enquadramento dos investimentos no exterior, que voltaram

ao percentuais permitidos, que haviam sido extrapolados por desenquadramento passivo

Posicao Consolidada da Carteira:



Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 30/06/2020

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Estratégia Volatilidade VaR Rent. Valor(RS) % Carteira
FIC CAIXA CAP PROT BOLSA DE VALORES MULT Artigo 8° Il 0,07 0,01 01 2.304.811,15 2,50
F1 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RF Artigo 7° 1, Alinea b 011 0,02 0,26 359.607,21 039
NTN-B 150826 (5,510000%) Artigo 7°1, Alinea a 0,32 0,05 043 20.760.530,11 251
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI Artigo 7° IV, Alinea a 0,50 0,07 037 8.771.734,20 951
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAOQ DINAMICA RF FICFI Artigo 7° IV, Alinea a 081 0,10 044 8.940.202,23 9,69
BB PREV IPCA Il Artigo 7°1, Alinea b 1,54 021 1,09 4.046.393,62 4,39
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP Artigo 7°1, Alinea b 1,80 024 1,18 300.346,26 033
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA INFLACAO 5 FIC Artigo 7°1, Alinea b 1,90 025 1,07 44349458 048
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP Artigo 7°1, Alinea b 1,91 025 1,10 1.426.748 59 155
ITAU RENDA FIXA PRE FIXADO LP FICFI Artigo 7°1, Alinea b 247 029 077 1.273.375,35 1,38
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS Artigo 7°1, Alinea b 361 043 124 1.553.522,00 1,68
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REFERENCIADO IMA-B LP Artigo 7° lll, Alinea a 6,27 074 2,02 55.854,06 0,06
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B TITULOS PUB Artigo 7°1, Alinea b 6,28 0,75 2,02 4.441.147,92 4,82
F1 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RF LP Artigo 7°1, Alinea b 6,28 075 2,03 343224 0,00
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA Artigo 7°1, Alinea b 753 0,88 2,08 11.791.897,03 12,79
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fll Artigo 8° IV, Alinea b 15,93 1,87 47 319.242,21 035
SAFRA CONS AMERICANO PB FI ACOES Artigo 9° A, Il 2281 241 0,92 354414536 384
VINCI SELECTION EQUITIES FIA Artigo 8° I, Alinea a 23,68 2,83 834 4954.172,17 537
VINCI MOSAICO FIA Artigo 8° I, Alinea a 25,83 3,10 9,35 809.607,19 0,88
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | Artigo 9° A, 1l 26,12 2,91 437 5.409.489,94 587
VINCI FATORIAL DINAMICO FIA Artigo 8° I, Alinea a 26,22 313 9,03 830.602,40 0,90
ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA ACOES FI Artigo 8° I, Alinea a 26,42 3,15 9,04 46.126,24 0,05
SAFRA S P REAIS PB FI MULTIME Artigo 8° Il 26,74 2,81 091 1.863.392,02 2,02
ITAU ACOES DUNAMIS FIC Artigo 8° I, Alinea a 27,24 324 9,28 5.998.691,10 6,50
ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI Artigo 8° I, Alinea a 30,61 372 12,10 1.271.875,02 1,38
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO Artigo 8° I, Alinea a 33,93 4,09 12,89 252.379,77 027

[09:57, 13/07/2020] Osmar: A carteira otimizada, pulverizada, com ativa gestdo e
monitoramento quanto as varidveis econOmicas de forma constante, proporcionam a
manutencdo do Patriménio do PIRAPREV.

[09:58, 13/07/2020] Osmar: Passamos também ao conhecimento deste Comité, que o
PIRAPREV providenciou a elaborag¢ao de um Relatério de Gestdo Atuarial, qual seja:



PIRAPREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Piracaia - SP

PIRAPREYV - PIRACAIA(SP)
RELATORIO DE GESTAO ATUARIAL
NIVEL I eIl - 2020



ACTUARIAL

PIRAPREYV - RELATORIO DE GESTAO ATUARIAL

Este relatorio de gestdo atuarial Nivel I e II foi desenvolvido por solicitagdo da
Diretoria do PIRAPREYV — Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Piracaia SP ao Programa de Certificacdo Institucional e
Modernizacao da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - Pro-Gestido RPPS, instituido pela
Portaria MPS n® 185/2015.

O programa Pré-Gestdo RPPS tem o objetivo de “auxiliar os entes federativos na
melhoria da gestdo dos RPPS, por meio do aprimoramento do controle dos ativos e
passivos previdencidrios e de uma maior transparéncia no relacionamento destes
com os segurados e a sociedade”

3.2.3 - RELATORIO DE GESTAO ATUARIAL

Relatorio de Gestdo Atuarial constitui importante ferramenta de monitoramento dos
resultados atuariais dos planos de custeio e de beneficios e de gerenciamento do
RPPS. Para cada nivel de certificacdo deverd ser observado:

e Nivel I: Elaboragdo do Relatorio de Gestdo Atuarial, contemplando a
andlise dos resultados das avaliagdes atuariais anuais relativas aos trés
ultimos exercicios, com comparativo entre a evolucdo das receitas e
despesas estimadas e as efetivamente executadas.

e Nivel II: Idem ao Nivel 1.

e Nivel IIl: Elaboracdo do Relatorio de Gestdo Atuarial, contemplando,
adicionalmente aos requisitos dos Niveis I e Il, o estudo técnico de aderéncia
das hipdteses biométricas, demogrdficas, econémicas e financeiras do plano
de beneficios dos RPPS, que devera ser aprovado pelo Conselho
Deliberativo e, obrigatoriamente, embasar as hipdteses atuariais adotadas
na avaliagdo atuarial.

o Nivel IV: Adicionalmente aos requisitos do Nivel I1I, elaboragdo, aprovagdo
e comprovacdo do cumprimento do Plano de Trabalho Atuarial.

(Fonte: Manual do Pro-Gestio — Versdo de 21 de margo de 2018).



ACTUARIAL

Tabela 1. Receitas e Despesas Projetadas e Realizadas — Exercicio de 2017:

Valores em RS milhdes

Item de Receita Previdenciaria

Exercicio 2017

Projetado | Observado | Diferenca
Base de Calculo da Contribuigdo Normal 20.04 21.74 +1,70
Beneficios Concedidos - Contribui¢des dos Aposentados 0,00 0,00 +0,00
Beneficios Concedidos - Contribui¢des dos Pensionistas 0,00 0.00 +0.,00
Beneficios Concedidos - Compensacao Previdenciaria Recebida 0,07 0,05 -0,03
Beneficios a Conceder - Contribuig¢do do Ente 2.32 5,25 +2.93
Beneficios a Conceder - Contribuicoes dos Segurados Ativos 2.20 2,21 +0,01
Plano de Amortizacao do Deéficit Atuarial 2.20 0,00 -2.20
Parcelamentos de Débitos Previdenciarios 0,00 0,18 +0,18
Outras Receitas 0,00 0,00 -
Total das Receitas Previdenciarias 6,80 7,70 +0,90
Receitas de Investimentos 3,03 7,21 +4,18
Item da Despesa Previdenciaria Projetado | Observado | Diferenca
Beneficios Concedidos - Encargos - Aposentadorias 2,72 2,38 -0.33
Beneficios Concedidos - Encargos - Pensiao por Morte 0,68 0.62 -0.06
Beneficios Concedidos - Encargos - Compensacgido Previdenciaria Paga 0,00 0,00 +0,00
Beneficios a Conceder - Encargos - Outros Beneficios e Auxilios 0,00 0,00 =
Outras Despesas 0,00 0,00 -
Total das Despesas Previdenciarias 3,40 3,01 -0,40

Tabela 2. Receitas e Despesas Projetadas e Realizadas — Exercicio de 2018:

Valores em RS milhoes

Item de Receita Previdenciaria

Exercicio 2018

Projetado | Observado | Diferenca

Base de Calculo da Contribuigdo Normal 18,69 20,10 +1,41
Beneficios Concedidos - Contribui¢des dos Aposentados 0.00 0,01 -
Beneficios Concedidos - Contribuicoes dos Pensionistas 0,00 0,00 -
Beneficios Concedidos - Compensacao Previdenciaria Recebida 0.04 0,04 -
Beneficios a Conceder - Contribuicdo do Ente 2,73 2,72 -
Beneficios a Conceder - Contribuigoes dos Segurados Ativos 2,21 2,21 -
Plano de Amortizacdo do Déficit Atuarial 2,46 2,53 +0,06
Parcelamentos de Debitos Previdenciarios 0,11 0,14 +0,03
Outras Receitas 0,00 0,22 +0,22
Total das Receitas Previdenciarias 7.56 7,87 +0,31
Receitas de Investimentos 3,64 5,75 +2,11
Item da Despesa Previdenciaria Projetado | Observado | Diferenca
Beneficios Concedidos - Encargos - Aposentadorias 3,11 2.83 -0,28
Beneficios Concedidos - Encargos - Pensao por Morte 0,74 0,64 -0,10
Beneficios Concedidos - Encargos - Compensagiao Previdenciaria Paga 0,01 0,00 -0,01
Beneficios a Conceder - Encargos - Outros Beneficios e Auxilios 0,00 0,00 -
Outras Despesas 0,00 0,03 +0,03
Total das Despesas Previdenciarias 3.86 3,50 -0,36
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Tabela 3. Receitas e Despesas Projetadas e Realizadas — Exercicio de 2019:

Valores em RS milhdes

. . ir . Exercicio 2019

Item de Receita Previdenciaria Tvoen oo [
Base de Calculo da Contribuicdo Normal 21,72 2437 +2.65
Beneficios Concedidos - Contribuicdes dos Aposentados 0,01 0,01 -
Beneficios Concedidos - Contribuicdes dos Pensionistas 0,00 0,00 -
Beneficios Concedidos - Compensacgao Previdenciaria Recebida 0.11 0,56 +0,45
Beneficios a Conceder - Contribuicao do Ente 2.54 2,62 +0,08
Beneficios a Conceder - Contribuicdes dos Segurados Ativos 2,39 2,64 +0,25
Plano de Amortizagdo do Déficit Atuarial 2.84 2,29 -0.55
Parcelamentos de Débitos Previdenciarios 0.00 0,24 +0,24
Outras Receitas 0,00 0,00 -
Total das Receitas Previdenciarias 7,89 8,37 +0,48
Receitas de Investimentos 4,20 13,55 +9,35
Item da Despesa Previdenciaria Projetado | Observado | Diferenca
Beneficios Concedidos - Encargos - Aposentadorias 3,81 3,49 -0.33
Beneficios Concedidos - Encargos - Penséo por Morte 0,73 0,67 -0.06
Beneficios Concedidos - Encargos - Compensagao Previdenciaria Paga 0,00 0.00 -
Beneficios a Conceder - Encargos - Outros Beneficios e Auxilios 0,00 0,00 -
Outras Despesas 0,00 0,26 +0,26
Total das Despesas Previdenciarias 4,55 4,42 -0,13

Tabela 4. Receitas e Despesas Projetadas e Realizadas — 2017 a 2019:

Valores em R$ milhoes

Item de Receita Previdenciaria

Acumulado 2017 a 2019

Projetado | Observado | Diferenca

Base de Calculo da Contribuicdo Normal 60.45 66,21 +5,76
Beneficios Concedidos - Contribuigdes dos Aposentados 0.01 0.02 +0,01
Beneficios Concedidos - Contribuigodes dos Pensionistas 0,00 0,00 -
Beneficios Concedidos - Compensagio Previdenciaria Recebida 0.22 0,65 +0.,42
Beneficios a Conceder - Contribuiciao do Ente 7.58 10.60 +3,01
Beneficios a Conceder - Contribuicoes dos Segurados Ativos 6.81 7,07 +0,26
Plano de Amortizagao do Déficit Atuarial 7.50 4.82 -2.68
Parcelamentos de Débitos Previdenciarios 0.11 0.56 +0,45
Outras Receitas 0.00 0,22 +0,22
Total das Receitas Previdenciarias 22,24 23,93 +1,69
Receitas de Investimentos 10,87 26,51 +15,64
Item da Despesa Previdenciaria Projetado | Observado | Diferenca
Beneficios Concedidos - Encargos - Aposentadorias 9.64 8.70 -0.94
Beneficios Concedidos - Encargos - Pensao por Morte 2.16 1,94 -0,23
Beneficios Concedidos - Encargos - Compensagéo Previdenciaria Paga 0,01 0,00 -0,01
Beneficios a Conceder - Encargos - Outros Beneficios e Auxilios 0,00 0,00 -
Outras Despesas 0,00 0,29 +0.29
Total das Despesas Previdenciarias 11,81 10,93 -0,88
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ACTUARIAL

Como podemos observar no exposto nas Tabelas 1 a 4, as receitas previdenciarias
totais previstas nas avaliagdes atuariais dos exercicios 2017, 2018 e 2019 ficaram
um pouco abaixo das observadas efetivamente no periodo. Totalizando os 3
exercicios chegamos a uma diferenca na proje¢do de RS 1,69 milhdes abaixo do
valor efetivamente observado.

Ja em relagdo as despesas previdenciarias projetadas nas avaliacdes atuariais,
chegamos a uma diferenca total no periodo de 2017 a2019 de R$ 0,88 milhoes acima
do efetivamente ocorrido.

A diferenca nas projecdes de receitas e despesas anuais em relacio aos valores
efetivamente executados, justifica-se pela complexidade das varidveis que impactam
nestas projecoes.

Os reajustes acima do esperado nas projecdes atuariais acabam afetando também a
projecdo de receitas. A receita projetada também ¢ subestimada pois nas avaliagdes
atuariais a partir de 2017 néo foi considerada a hipdtese de novos entrados ou
geracOes futuras, que representaria uma estimativa de nomeacdes que o ente publico
faria no futuro a partir da data-base da avalia¢do. Esta situacdo é determinada no §
7°, artigo 17 da Portaria MPS 403/2008, alterada pela Portaria MPS 563 de 26 de
dezembro de 2014.

Por exemplo, na avaliacdao de 31/12/2018, ano-base 2019, considerou-se que ndo
haveria mais nenhuma contratacdo no dmbito do servico publico municipal de
Piracaia, mas na pratica houve 91 admissdes em 2019. Esta realidade provocou um
aumento de receita efetiva em relacdo a estimada. Também observamos um ganho
tfinanceiro nas aplicagdes acima da meta atuarial, representando um valor excedente
total de RS 15,64 milhdes.

No caso das despesas projetadas, a principal dificuldade é prever exatamente o
numero de servidores ativos que fardo a op¢do pelo beneficio de aposentadora
voluntaria e os reajustes e incorporagdes que serdo efetivados pelo municipio aos
servidores ativos, com reflexo nos beneficios de aposentadoria e pensdo com direito
a paridade.

No geral o resultado consolidado entre receitas e despesas foi de RS 18,21 milhdes
tavoravel ao resultado atuarial, sendo que consideramos uma receita total efetiva de
R$ 17,33 milhdes acima do projetado e uma despesa de RS 0,88 milhoes acima dos
valores estimados nas avaliacdes atuariais destes 3 exercicios.
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Tabela 5. Evolucio dos Resultados e da Massa de Segurados — 2017 a 2019:

Item 2017 2018 2019
Data-Base da Avaliacdo 31/12/2016 | 31/12/2017 | 31/12/2018
Numero de Servidores Ativos 710 674 733
Valor Médio da Remuneracdo do Ativo (amRrs) 2.393.13 2.561.42 2.661.26
Nﬁmero de Beneﬁciérios (Aposentados + Pensionistas) 145 160 179
Valor Médio dos Beneficios (emRrs) 1.714.56 1.781.04 1.940.48
Total de Segurados (ativos + Beneficidrios) 855 834 912
Relagdo Ativos / Beneficiarios 49 42 4.1
Custo Total do Plano (em Rs Mises) 180.27 189.91 226,27
Saldo dos Demais Parcelamentos (em Rs Milhoes) 0.33 0.00 0.12
Valor dos Investimentos do Plano (em rs mithaes) 62,53 72,97 90,05
Rentabilidade Anual 12.78% 9.02% 18.30%
Meta Atuarial (PcA-IBGE + 5.5% ao ano) 8.54% 9.40% 10.07%
Resultado Anual em Relagdo a Meta +3.91% -0.35% +7.48%

Quanto aos fatos relevantes que levantamos em relagdo as ultimas trés
avaliacdes, destacamos:

observamos uma relativa estabilidade do nimero de servidores ativos e um
aumento natural do nimero de beneficiarios (aposentados e pensionistas);
com isso a relagdo do numero de ativos por beneticiario reduziu ao longo
dos trés periodos avaliados, sendo 4,9 em 2017, 4,2 em 2018 e 4,1 em
2019;

avaliamos que no periodo analisado se justificaria a ado¢do da hipotese de
reposi¢do de servidores ativos ou de geracdes futuras;

os valores meédios de remuneracdes e proventos aumentaram de forma
consistente no periodo;

as obrigacdes do plano crescem anualmente devido aos reajustes de
remuneracdes e proventos e ao aumento do numero de segurados ativos e
beneficiarios;

também observamos uma evolugdo importante do saldo dos investimentos
no periodo, passando de RS 62,53 milhdes para RS 90,05 milhdes,
demonstrando que ha um processo de capitalizagio em andamento.

Por fim, acreditamos que todo trabalho atuarial deve sempre primar pela boa técnica
e pelos principios da razoabilidade, prudéncia e conservadorismo, uma vez que
avaliamos fundos previdenciarios que estdo sendo geridos para garantir o sustento
de seus segurados quando estes estiverem mais vulneraveis e incapazes para o
trabalho, seja por idade avangada ou invalidez, ou mesmo para prover condigdes
financeiras para os dependentes em caso de morte.
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Analisando os resultados apresentados neste trabalho, verificamos que as
estimativas realizadas nas ultimas avaliagdes do Regime Proprio de Previdéncia
Social de Piracaia - PIRAPREV sio suficientemente conservadoras e aderentes as
principais hipdteses utilizadas.

Sendo assim, podemos considerar que as avaliagOes atuariais realizadas no periodo,
apresentaram projecdes bem ajustadas a realidade.

J/ Curitiba, 29 de junho de 2020.
|
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[10:01, 13/07/2020] Osmar: Neste, estdo os comparativos entre as receitas e despesas
previstas nas avaliagGes atuariais dos trés ultimos exercicios confrontadas com as receitas e
despesas efetivamente realizadas

[10:03, 13/07/2020] Osmar: Como se podera verificar, existe um descompasso no triénio de -
2,68% quanto ao plano de amortizacdao do déficit atuarial, ndo porque as contribuicdes nao
estdo sendo vertidas mas, sim, pelo descompasso dos recolhimentos, uma vez que a avaliacdo
atuarial prevé para o exercicio doto e via de regra, a avaliacao atuarial é apenas homologada
da metade do exercicio em diante

[10:04, 13/07/2020] Osmar: Por tudo, a deliberacdo dos nobres pares

[10:07, 13/07/2020] Aline: Essa corre¢do da aliquota dos servidores pode corrigir, ao menos
em parte, esse déficit?

[10:08, 13/07/2020] Osmar: Deveria. A Avaliagdo Atuarial prevé a contribuicdo para todo o
exercicio e, efetivamente, se dard apenas a partir da competéncia outubro, cujos valores serao
recolhidos, se ndo houver atraso, em novembro. Ou seja: se projetou recolhimento para 12
meses e receberemos, se Deus ajudar, outubro, novembro e 132 saldrio esse ano

[10:09, 13/07/2020] Osmar: ai, na Avaliacdo atuarial de 2021 referente a massa de dados de
2020... aumenta o déficit

[10:09, 13/07/2020] Osmar: e aumenta a aliquota da prefeitura

[10:09, 13/07/2020] Osmar: que quis ser boazainha com o funcionalismo

[10:09, 13/07/2020] Osmar: e vai pagar uma conta bem grande o ano que vem

[10:10, 13/07/2020] Osmar: como sempre, minha amiga... a danada da politica sobre a técnica

[10:15, 13/07/2020] Osmar: e exatamente esse tipo de descompasso que culminou com os -
2,68% no triénio 2017-2020

[10:18, 13/07/2020] Aline: Puxa o déficit é interminavel?!
[10:18, 13/07/2020] Alexandre Mendes Da Cunha: Verdade

[10:20, 13/07/2020] Osmar: se o Ente Publico permanecer nessa dindmica... sim.. Sem
esquecer que todos o ano, quando ocorre a reposi¢do salarial, ha que se corrigir também as
reservas ja acumuladas pelos servidor.

[10:20, 13/07/2020] Osmar: Pessoal, preciso entrar em reunido com o Lafaiette do RH que estd
me esperando aqui. Esta tudo certo quanto ao resto?

[10:20, 13/07/2020] Alexandre Mendes Da Cunha: Sim. [10:22, 13/07/2020] Aline: erto.
[10:22, 13/07/2020] Aline: Bom dia, a todos!

[10:25, 13/07/2020] Osmar: muuuuuuuuuuuuuuuito obrigado e perddo pela confusdo mais
uma vez



[10:25, 13/07/2020] Osmar: semana agitada essall

[10:33, 13/07/2020] Aline: Compreendemos, s6 vocé mesmo para dar conta do zilhdo de
coisas que vocé tem que dar conta.

[10:33, 13/07/2020] Aline: Obrigada a vocé.



