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Reunião Ordinária do Conselho Administrativo  

 

Aos 20 (vinte) dias do mês de outubro do ano dois mil e vinte e um, às 8:30 horas, na sede do 

IPSPMP PIRAPREV reuniram-se a Senhora Claudia Leoncio da Silva, Superintendente Interina do 

IPSPMP Piraprev e os membros do Conselho Administrativo, nomeados através dos Decretos nº 

4.815 de 11 de dezembro de 2020, nº 4.856 de 10 de fevereiro de 2021 e nº 5.035 de 21 de 

setembro de 2021. Presentes os membros Ronaldo Vasques, Renata Suyama da Silva, Ana Paula 

Silva Pinto Ascêncio Bruno, Tatiana Guimarães Moreira de Almeida, Lívia Silva Pereira Ferreira e 

Fábio Piola. Presentes também Márcia Soares da Cunha, Coordenadora Financeira, Robson Adão 

Martins Ribeiro, Auxiliar Financeiro e Anna Caroline Pacelli, Auxiliar de Seguridade. Com quórum 

suficiente para deliberação a reunião foi iniciada às oito horas e quarenta e oito minutos, com a 

seguinte pauta: 1) Alteração do Regimento Interno do Conselho Administrativo: O Regimento 

Interno foi aprovado por unanimidade pelo Conselho na reunião ocorrida em 20/09/2021, porém 

após apuração junto ao Departamento de Recursos Humanos da Prefeitura Municipal verificou-se 

que o pagamento de Jeton é cessado mediante licença médica, e, embora o Estatuto não esclareça 

esta questão, e apesar da Autarquia possuir autonomia há que se considerar que é necessário 

manter a homogeneidade de entendimento com o Executivo, motivo pelo qual a aprovação do 

Regimento não foi publicado naquela ocasião, visando adequá-lo. Por este motivo o Regimento 

passa a considerar que a percepção do Jeton aos Conselheiros está condicionada a participação 

efetiva na reunião, presencialmente, tendo em vista a necessidade de análise de documental 

disponível na sede do Instituto. Em face da alteração o Regimento foi novamente colocado para 

votação onde foi aprovado por unanimidade. Item APROVADO. 2) Atualização tratativas da nova 

taxa de Administração dos RPPS a Sra. Claudia expôs aos Conselheiros que após longo estudo dos 

possíveis cenários quanto à Taxa de Administração uma alternativa mais branda foi encontrada e 

apresentada ao Executivo para análise. Esta alternativa prevê a Taxa de Administração no 

percentual máximo permitido conforme Portaria 19.451 de 18/08/2020 somente para o exercício 

2022, ano em que é obrigatória a Certificação Profissional de todos os Conselheiros e integrantes 

da Unidade Gestora e Comitê de Investimentos, quando o percentual de 3,60% seria praticado e a 

parcela de 0,60% destinada somente à Capacitação e Certificação. Para os exercícios subsequentes 

a Taxa cairia para 3,0%, mínimo necessário para o funcionamento da Unidade Gestora, não 

havendo percentual para a Certificação, tendo em vista a Certificação ocorrida no exercício 

anterior. Item aguardando ANÁLISE. 3) Apresentação Institucional da Vinci Partners pelo Senhor 

Rafael Bordim. A apresentação atualizou os presentes quanto às estratégias dos produtos os quais 

o Piraprev possui em sua carteira, sendo 4 (quatro) Fundos de Investimentos: Vinci Selection 

Equities FIA, Vinci Mosaico FIA, Vinci Fatorial Dinâmico FIA e Vinci Capital Partners III FIP ME II – 

Classe A. O Sr. Rafael mencionou os impactos do cenário político econômico nos Fundos, citando 

alguns eventos que geraram maior volatilidade nos ativos, como os efeitos colaterais deixados pela 
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pandemia, a inflação, a crise no setor de energia e as questões políticas como a CPI das Vacinas e o 

temor que o Governo ultrapasse o Teto de Gastos. Frente a esses desafios o Gestor dos Fundos 

citados agem de maneira ativa, buscando superar o Índice. Além disso, a estratégia pode incluir a 

aquisição de cotas de novos Fundos visando proteção. 4) Apresentação do cenário econômico e da 

posição de ativos e enquadramento da Carteira de investimentos do Piraprev no site da LDB – 

Apresentado pelo Sr. Robson informou que o mês de setembro foi encerrado com rentabilidade 

negativa de -0,79, abaixo -2,40% da meta atuarial de 1,61%, com um Patrimônio Líquido total de R$ 

112.988.991,21 (cento e doze milhões, novecentos e oitenta e oito mil, novecentos e noventa e um 

reais e vinte e um centavos). Apresentou a rentabilidade por Artigo e Análise de liquidez, sendo 

59,39% da carteira com liquidez de até 30 dias. Na alocação por Artigo verificou-se o 

enquadramento de todos os segmentos pela Resolução 3922 e alterações. A análise de risco x 

retorno demonstra VaR de 1,01% na Renda Fixa e de 7,01% na Renda Variável e Investimentos 

Estruturados. Em anexo o relatório completo do mês de setembro. Em relação aos demais critérios, 

os investimentos são aderentes à Política de Investimentos do PIRAPREV/2021 e obedecem aos 

limites estabelecidos pela Resolução 3.922/2010 e suas alterações. Item APROVADO. Nada mais a 

deliberar, deu-se por encerrada a reunião, por serem verdadeiros os fatos constantes, assinam os 

conselheiros presentes.  
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VINCI INTERNACIONAL FIC DE FI MULTIMERCADO

Público-alvo
Investidores qualificados

Data de Início
31/03/2014

Classificação ANBIMA
Multimercados Investimento no
Exterior
Código ANBIMA: 363871

Movimentações
Inicial: R$ 1.000,00
Mov. mínima: R$ 500,00
Saldo mínimo: R$ 1.000,00
Horário solicitação: 14h30
Aplicação: Conversão D+0
Carência: Não Há
Resgate (conversão): D+30 corridos
Resgate (pagamento): 2 dia(s) úteis
após a conversão
Taxa de saída: Não há

Taxa de Administração
1,04% ao ano sobre o patrimônio
líquido do fundo, incluindo taxa de
custódia

Taxa de Performance
10% sobre a rentabilidade que
exceder 100% do  US Treasury Bill
3M  + 2%a.a.

Tributação
O Fundo busca o tratamento
tributário de longo prazo (alíquotas
regressivas)

Gestor
VINCI SOLUÇÕES DE
INVESTIMENTOS LTD
Av. Bartolomeu Mitre, 336 - Leblon -
Rio de Janeiro  - RJ
CEP: 22431-002
Tel: (21) 2159-6000

Administrador
BEM DTVM

Distribuidor
VINCI SOLUÇÕES DE
INVESTIMENTOS LTD
Av. Bartolomeu Mitre, 336 - Leblon -
- Rio de Janeiro - RJ
CEP: 22431-002
Tel: (21) 2159-6000

Custodiante
Banco Bradesco S.A.

Auditor
PriceWaterhouseCoopers

Dados para Aplicação
Favorecido: VINCI
INTERNACIONAL FIC DE FI
MULTIMERCADO
CNPJ: 19.587.174/0001-20
Banco: Banco Bradesco S.A. (237)
Agência: 2856-8
Conta Corrente: 3418-5

Objetivo e Política de Investimento
O Fundo aplicará no mínimo 95% de seus recursos no Vinci Internacional Master Fundo de Investimento
Multimercado - Investimento no Exterior, inscrito no CNPJ nº 19.587.181/0001-22, o qual tem por objetivo
proporcionar aos seus Cotistas rentabilidade por meio das oportunidades oferecidas pelos mercados globais de renda
fixa e renda variável através de investimentos em cotas de fundos UCITS, podendo também fazer uso de derivativos
cambiais para hedge.

Dados do Fundo
Patrimônio Líquido:

Cota:

Patrimônio Líquido Médio 12 meses: R$ 111.138.991,33

Risco vs. Retorno
Desde o Início

PTAXFundo
Retorno Anualizado 15,60% 12,45%

Volatilidade Anualizada 14,36% 15,66%

Índice de Sharpe 0,51  0

% de meses negativos 36% 39%

% de meses acima do benchmark 56%  0%

% de meses abaixo do benchmark 44%  0%

Rentabilidade
Acum12MAnodeznovoutsetagojuljunmaiabrmarfevjan

8,62% -0,55%4,87%-3,10%-3,51%-1,82%1,95%  -3,97% 3,42% 2,36% 195,65%5,61%2021  -

4,67% -0,42%2,39%-4,40%-3,17%-5,16%3,02%  -5,37% 0,99% 5,76% 140,36%-3,57% -PTAX

6,69% --0,17%4,30%-4,40%-3,53%-3,65%1,06%  -5,95% 2,11% 5,46% 195,54%-1,36% -T-Bills+2% *

37,08%0,39%7,54%-0,99%3,05%2,01%10,66%4,41% -1,56%5,92% 1,07% 1,84% 172,18%37,08%2020 -1,61%

28,93%2,32%5,15%-4,98%0,92%-0,01%4,39%15,56% -7,63%5,92% 5,37% 3,10% 129,64%28,93%-2,53%PTAX

32,28%2,22%5,07%-3,85%1,20%-1,10%5,06%15,86% -6,60%6,90% 5,46% 3,11% 177,00%32,28%-3,17%T-Bills+2% *
* considera variação cambial

Histórico de Rentabilidade
2014 2015 201820172016 2019

55,85% -9,96% 0,87% 19,18% 2,36%  -  -  -  -  -  -  -  -14,99%FUNDO

52,88% -16,17% 4,57% 21,75% 8,27%  -  -  -  -  -  -  -  -18,53%T-Bills+2%

47,01% -16,54% 1,50% 17,13% 4,02%  -  -  -  -  -  -  -  -17,38%PTAX

Rentabilidade Acumulada vs. Benchmark

Exposição por Classe de Ativo - no mês

Contribuição por Classe de Ativo - no mês Contribuição por Classe de Ativo - no ano

O presente relatório tem caráter meramente informativo e foi realizado pela Vinci Soluções de Investimentos Ltda. ou Vinci Gestora de Recursos Ltda ou Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda (“Vinci”). Este relatório não constitui o extrato mensal oficial de
seus investimentos no fundo de investimento a que se refere (“Fundo”). No caso de divergência entre as informações contidas neste relatório e aquelas contidas no extrato mensal emitido pelo administrador do Fundo, as informações contidas no referido
extrato mensal prevalecerão sobre as informações deste relatório. As eventuais divergências podem ocorrer devido à adoção de métodos diversos de cálculo e apresentação. O valor do patrimônio líquido do Fundo contido neste relatório é líquido das
despesas dos Fundos (i.e. honorários, comissões e impostos). A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros e não contam com garantia de retorno da Vinci, de qualquer
de suas afiliadas, do administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Para avaliação da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendável uma análise de período de, no mínimo, 12
(doze) meses. As comparações a certos índices de mercado foram incluídas para referência apenas e não representam garantia de retorno pela Vinci. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de investimento. Tais
estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar a perda do total do capital investido. Os investimentos do Fundo apresentam riscos para o investidor. Os fundos
de crédito privado estão sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimônio líquido em caso de eventos que acarretem o não pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por força de intervenção, liquidação, regime de administração,
falência e recuperação judicial ou extrajudicial dos emissores responsáveis pelos ativos do Fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo,  e da Lâmina de Informações Essenciais, se houver, ao aplicar seus recursos.
Investimentos implicam na exposição a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras ações ou decisões financeiras devem se basear apenas nas informações contidas neste material.
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VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA

Público-alvo
Investidores em geral

Data de Início
14/11/2017

Classificação ANBIMA
Ações Livre
Código ANBIMA: 453099

Movimentações
Inicial: R$ 500,00
Mov. mínima: R$ 500,00
Saldo mínimo: R$ 500,00
Horário solicitação: 14h30
Aplicação: Conversão D+1 útil
Carência: Não Há
Resgate (conversão): D+30 corridos
Resgate (pagamento): 2 dia(s) úteis
após a conversão
Taxa de saída: 5%, sobre o valor do
resgate solicitado com prazo de
conversão antecipado

Taxa de Administração
2% ao ano sobre o patrimônio
líquido do fundo, incluindo taxa de
custódia

Taxa de Performance
20% sobre a rentabilidade que
exceder 100% do  IBOV

Tributação
15% sobre a rentabilidade da cota
do fundo no resgate (se aplicável)

Gestor
VINCI EQUITIES GESTORA DE
RECURSOS
Av. Brig. Faria Lima, 2277 - 14º
andar - Jd. Paulistano - São Paulo  -
SP
CEP: 01452-000
Tel: (11) 3572-3700

Administrador
BEM DTVM

Distribuidor
VINCI EQUITIES GESTORA DE
RECURSOS
Av. Brig. Faria Lima, 2277 - 14º
andar - Jd. Paulistano - São Paulo -
SP
CEP: 01452-000
Tel: (11) 3572-3770

Custodiante
Banco Bradesco S.A.

Auditor
PriceWaterhouseCoopers

Dados para Aplicação
Favorecido: VINCI MOSAICO
INSTITUCIONAL FIA
CNPJ: 28.470.587/0001-11
Banco: Banco Bradesco S.A. (237)
Agência: 2856-8
Conta Corrente: 20606-7

Objetivo e Política de Investimento
O objetivo do fundo é gerar retornos superiores ao do mercado de ações brasileiro no longo prazo através de portfólio
de investimentos em ações baseado em análise fundamentalista.

Comentários de Gestor
No mês, os destaques positivos foram as ações da Cemig SA (CMIG4) e da Cosan SA (CSAN3). No campo negativo,
podemos citar as ações da Vibra Energia (BRDT3) e da Vale SA (VALE3).

Dados do Fundo

Patrimônio Líquido:

Cota:

PL Médio 12 meses:

R$ 1.429.178.557,22

7,0057492

R$ 1.554.955.351,76

Risco vs. Retorno
IBOVFundo

Retorno Anualizado 5,16%16,73%

Volatilidade Anualizada 24,71%18,94%

% de meses acima do bench.  0%59%

% de meses abaixo do bench.  0%39%
Desde o início do Fundo.

Rentabilidade
Acum12MAnodeznovoutsetagojuljunmaiabrmarfevjan

-8,19% --2,20%-4,11%-0,43%4,88%3,16%4,02%  --3,00% -3,17% -6,97% 471,84%11,25%2021  -

-6,75% --2,48%-3,94%0,46%6,16%1,94%6,00%  --3,32% -4,37% -6,57% 76,27%17,31% -IBOV

3,48%-1,81%-4,83%9,03%9,35%7,08%10,08%-31,73% 13,01%1,74% -5,42% -2,81% 522,87%3,48%2020 9,20%

2,92%-0,69%-3,44%8,27%8,76%8,57%10,25%-29,90% 15,90%-1,63% -8,43% -4,80% 89,04%2,92%9,30%IBOV
Rentabilidade acumulada calculada desde o início do fundo Mosaico FIA (08.845.635/0001-00).

Histórico de Rentabilidade
2010 2011 2019201820172016201420132012 2015

-0,21% 43,21% 5,60% -1,88% -16,16% 44,85% 40,57% 14,80% 49,55%  -  -  -  -38,71%FUNDO

-18,11% 7,40% -15,50% -2,91% -13,31% 38,93% 26,86% 15,03% 31,58%  -  -  -  -10,08%IBOV
Este Fundo foi originado da cisão do Mosaico FIA (08.845.635/0001-00) ocorrida em 14/11/2017. A rentabilidade até esta data corresponde ao Mosaico FIA, com início em 12/07/2010.

Rentabilidade Acumulada vs. Benchmark

Exposição Setorial Concentração

Contribuição por Setor Exposição por Market Cap

O presente relatório tem caráter meramente informativo e foi realizado pela Vinci Soluções de Investimentos Ltda. ou Vinci Gestora de Recursos Ltda ou Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda (“Vinci”). Este relatório não constitui o extrato mensal oficial de
seus investimentos no fundo de investimento a que se refere (“Fundo”). No caso de divergência entre as informações contidas neste relatório e aquelas contidas no extrato mensal emitido pelo administrador do Fundo, as informações contidas no referido
extrato mensal prevalecerão sobre as informações deste relatório. As eventuais divergências podem ocorrer devido à adoção de métodos diversos de cálculo e apresentação. O valor do patrimônio líquido do Fundo contido neste relatório é líquido das
despesas dos Fundos (i.e. honorários, comissões e impostos). A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros e não contam com garantia de retorno da Vinci, de qualquer
de suas afiliadas, do administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Para avaliação da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendável uma análise de período de, no mínimo, 12
(doze) meses. As comparações a certos índices de mercado foram incluídas para referência apenas e não representam garantia de retorno pela Vinci. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de investimento. Tais
estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar a perda do total do capital investido. Os investimentos do Fundo apresentam riscos para o investidor. Os fundos
de crédito privado estão sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimônio líquido em caso de eventos que acarretem o não pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por força de intervenção, liquidação, regime de administração,
falência e recuperação judicial ou extrajudicial dos emissores responsáveis pelos ativos do Fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo,  e da Lâmina de Informações Essenciais, se houver, ao aplicar seus recursos.
Investimentos implicam na exposição a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras ações ou decisões financeiras devem se basear apenas nas informações contidas neste material.
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VINCI SELECTION EQUITIES FI EM AÇÕES

Público-alvo
Investidores em geral

Data de Início
01/11/2012

Classificação ANBIMA
Ações Índice Ativo
Código ANBIMA: 320196

Movimentações
Inicial: R$ 500,00
Mov. mínima: Não há
Saldo mínimo: R$ 500,00
Horário solicitação: 14h30
Aplicação: Conversão D+1 útil
Carência: Não Há
Resgate (conversão): D+60 corridos
Resgate (pagamento): 2 dia(s) úteis
após a conversão
Taxa de saída: Não há

Taxa de Administração
1,003% ao ano sobre o patrimônio
líquido do fundo, incluindo taxa de
custódia

Taxa de Performance
20% sobre a rentabilidade que
exceder 100% do  IBOV

Tributação
15% sobre a rentabilidade da cota
do fundo no resgate (se aplicável)

Gestor
VINCI SOLUÇÕES DE
INVESTIMENTOS LTD
Av. Bartolomeu Mitre, 336 - Leblon -
Rio de Janeiro  - RJ
CEP: 22431-002
Tel: (21) 2159-6000

Administrador
BEM DTVM

Distribuidor
VINCI SOLUÇÕES DE
INVESTIMENTOS LTD
Av. Bartolomeu Mitre, 336 - Leblon -
- Rio de Janeiro - RJ
CEP: 22431-002
Tel: (21) 2159-6000

Custodiante
Banco Bradesco S.A.

Auditor
PriceWaterhouseCoopers

Dados para Aplicação
Favorecido: VINCI SELECTION
EQUITIES FI EM AÇÕES
CNPJ: 15.603.945/0001-75
Banco: Banco Bradesco S.A. (237)
Agência: 2856-8
Conta Corrente: 651611-4

Objetivo e Política de Investimento
O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilidade que busque superar a variação do índice da
Bolsa de Valores de São Paulo - IBOVESPA por meio da atuação no mercado de ações, aplicando em cotas de
Fundos de Investimento em Ações e demais ativos financeiros de acordo com limites impostos em regulamento.

Dados do Fundo
Patrimônio Líquido:

Cota:

Patrimônio Líquido Médio 12 meses:R$ 590.838.136,32

287,9693260

R$ 573.166.875,39

Risco vs. Retorno
Desde o Início

IBOVFundo
Retorno Anualizado 12,65% 7,50%

Volatilidade Anualizada 18,14% 25,43%

Índice de Sharpe 0,24  0

% de meses negativos 36% 44%

% de meses acima do benchmark 56%  0%

% de meses abaixo do benchmark 44%  0%

Rentabilidade
Acum12MAnodeznovoutsetagojuljunmaiabrmarfevjan

-5,55% --2,80%-3,77%0,81%5,98%2,31%4,96%  --3,33% -3,90% -5,28% 187,97%11,77%2021  -

-6,75% --2,48%-3,94%0,46%6,16%1,94%6,00%  --3,32% -4,37% -6,57% 90,09%17,31% -IBOV

9,26%-1,14%-2,52%8,97%8,34%7,60%10,98%-25,42% 10,96%0,39% -5,96% -4,58% 204,89%9,26%2020 7,88%

2,92%-0,69%-3,44%8,27%8,76%8,57%10,25%-29,90% 15,90%-1,63% -8,43% -4,80% 103,86%2,92%9,30%IBOV

Histórico de Rentabilidade
2012 2013 20192018201620152014 2017

0,58% -0,10% 3,14% 25,84% 26,41% 19,35% 34,19%  -  -  -  -  -  -5,70%FUNDO

-15,50% -2,91% -13,31% 38,93% 26,86% 15,03% 31,58%  -  -  -  -  -  -4,40%IBOV

Rentabilidade Acumulada vs. Benchmark

Drawdown

Alocação por Estratégia - no mês Exposição Setorial

O presente relatório tem caráter meramente informativo e foi realizado pela Vinci Soluções de Investimentos Ltda. ou Vinci Gestora de Recursos Ltda ou Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda (“Vinci”). Este relatório não constitui o extrato mensal oficial de
seus investimentos no fundo de investimento a que se refere (“Fundo”). No caso de divergência entre as informações contidas neste relatório e aquelas contidas no extrato mensal emitido pelo administrador do Fundo, as informações contidas no referido
extrato mensal prevalecerão sobre as informações deste relatório. As eventuais divergências podem ocorrer devido à adoção de métodos diversos de cálculo e apresentação. O valor do patrimônio líquido do Fundo contido neste relatório é líquido das
despesas dos Fundos (i.e. honorários, comissões e impostos). A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros e não contam com garantia de retorno da Vinci, de qualquer
de suas afiliadas, do administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Para avaliação da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendável uma análise de período de, no mínimo, 12
(doze) meses. As comparações a certos índices de mercado foram incluídas para referência apenas e não representam garantia de retorno pela Vinci. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de investimento. Tais
estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar a perda do total do capital investido. Os investimentos do Fundo apresentam riscos para o investidor. Os fundos
de crédito privado estão sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimônio líquido em caso de eventos que acarretem o não pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por força de intervenção, liquidação, regime de administração,
falência e recuperação judicial ou extrajudicial dos emissores responsáveis pelos ativos do Fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo,  e da Lâmina de Informações Essenciais, se houver, ao aplicar seus recursos.
Investimentos implicam na exposição a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras ações ou decisões financeiras devem se basear apenas nas informações contidas neste material.
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