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Reunião Ordinária do Conselho Administrativo  

 

Aos 19 (dezenove) dias do mês de abril de dois mil e vinte e dois, às 8:30 horas, na sede do Instituto 

de Previdência dos Servidores Públicos do Município de Piracaia IPSPMP-PIRAPREV, sito a Rua Dona 

Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia SP. Reuniram-se a Senhora Claudia Leoncio da Silva, 

Superintendente do IPSPMP Piraprev e os membros do Conselho Administrativo, nomeados através 

dos Decretos nº 4.815 de 11 de dezembro de 2020, nº 4.856 de 10 de fevereiro de 2021, nº 5.035 

de 21 de setembro de 2021 e nº 5.050 de 26 de outubro de 2021. Presentes os membros Ronaldo 

Vasques, Fábio Piola, Renata Suyama da Silva, Ana Paula Silva Pinto Ascêncio Bruno e Tatiana 

Guimarães Moreira de Almeida. Presentes também: Sandra Cristina dos Santos, Coordenadora 

Administrativa e de Seguridade, Robson Adão Martins Ribeiro, Auxiliar Financeiro e Anna Caroline 

Pacelli, Auxiliar de Seguridade. Ausentes por motivo de férias a Senhora Lívia Silva Pereira Ferreira e 

por motivo de saúde com apresentação de atestado médico a Senhora Eliana Fátima de Paula 

Gomes da Silva. Com quórum suficiente para deliberação a reunião foi iniciada às 8:50 horas. Sra. 

Claudia abre a reunião cumprimentando e agradecendo a todos pela presença, passando ao 

primeiro tema abordado: 1) Apresentação do cenário econômico, posição de ativos e 

enquadramento da Carteira de investimentos do Piraprev no site da LDB: Primeiramente a Sra. 

Claudia discorreu sobre fatos relevantes que impactam o mercado financeiro, nacional e 

internacional, conforme segue:  

 
Covid 

Dados de contágios e mortes por Covid19 no Brasil se mantem em queda significativa. O mundo está em estado de 

atenção pelo número de contágios na China. 

 

Cenário Político Econômico 

No âmbito fiscal, os números continuam positivos no país, permanecendo as incertezas em relação a parte político 

econômico. 

Selic e Inflação 

BACEN sinalizou o encerramento do ciclo de alta da Selic, porém com a divulgação da inflação oficial apresentada na 

semana passada de 1,62% em março, a maior para o mês desde 1994, Campos Neto se mostrou aberto a analisar o 

cenário, dando a entender que “enterrou” a ideia de elevar a Selic apenas até 12,75%, na reunião de maio.  

EUA 

Nos EUA, a tese é de queda no desemprego e previsão do PIB americano para este ano em 3,2%, crescimento maior do 

que o visto nos 06 anos que antecederam a pandemia (2014 a 2019). O ponto de atenção são os índices de inflação por 

lá, que ainda permanecem bem acima do previsto. O FED elevou os juros em 0,25%, com a promessa explícita de novas 

altas nas seis próximas reuniões no ano e projetou mais inflação (estimativa saiu 2,6% para 4,3%) e menos crescimento 

(de 4,0% para 2,8%), mostrando como teremos um ano difícil de transição pela frente, 
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Guerra  

A guerra entre Rússia e Ucrânia fez “cair por terra” algumas afirmações consideradas “verdades irretocáveis” 

 

Verdade 1 – “Acumular uma grande quantidade de reservas é garantia de segurança macroeconômica para qualquer 

país.” A Rússia possui US$ 650 bilhões de reservas internacionais. Desse total, US$ 400 bilhões encontram-se investidos 

em títulos de países ocidentais, US$ 90 bi em ativos chineses, US$ 150 bi em ouro e o restante em outros ativos. Da 

noite para o dia, nada menos que 61% das reservas russas foram bloqueadas pelos países da OTAN, mostrando que 

essa chamada “garantia” é altamente relativa. Somente as reservas em yuan e ouro (mesmo para esse, a rigor, 

precisaria arrumar comprador) podem ser utilizadas nesse momento. De que valeu a Rússia ter realizado o esforço de 

juntar reservas por tanto tempo? 

Verdade 2 – “Dólar e euro são reservas de valor inexpugnáveis” O bloqueio das reservas na Rússia pode criar um 

efeito bumerangue em moedas consideradas “intocáveis” anteriormente. Estar posicionado em dólar e euro hoje em 

dia passou a ser algo não tão tranquilo como no passado. Moedas como yuan ou até mesmo as commodities passam a 

ser opções viáveis para assumir esse posto. 

Verdade 3 – “Dinheiro saiu de várias partes do mundo em direção a ações de crescimento em detrimento dos países 

de commodities” As bolsas (em dólar) do Brasil, Chile e África do Sul (proxy de commodities) vêm performando em 

2022 bem acima do S&P e da Nasdaq. 

 

Petróleo e gás 

A alta no preço dos combustíveis vai além dos gastos para encher o tanque. Desde o último anúncio de reajuste feito 

pela Petrobras, de 18,8% na gasolina e 24,9% no diesel, vários aumentos foram anunciados. Brasil movimenta mais de 

60% de suas cargas por rodovias, em caminhões movidos a diesel. Adriano Depentor, Presidente do Sindicato das 

Empresas de Transportes de Carga de São Paulo (Setcesp), afirma que a entidade aconselhou seus associados a 

reajustarem o frete entre 14% e 15%. “A orientação é repassar os aumentos para manter as contas saudáveis” diz o 

executivo, destacando que as companhias têm contratos de longo prazo com clientes. Em 12 meses, diz, o valor do 

frete por quilômetro subiu entre 20% e 28% por causa da inflação e da mão de obra.  

 Passagens aéreas nacionais até 62% 

 Passagens aéreas internacionais até 32% 

 Tarifas de viagens por aplicativos subiram até 6%  

 Entregas por delivery, até 50% 
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 Empresas de transporte público reivindicam aumentos de cerca de 20%. 

 Transporte Escolar 20% 

 Bares e restaurantes: 38% com prejuízos e 60% declaram estar no vermelho porque não conseguiram repassar 

aumentos de custos para o cardápio.  

Fonte: jornal O Estado de S. Paulo. 

 

Renda Fixa  

 

Fonte: Bradesco Asset  

 

 

Fonte: ANBIMA 
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Renda Variável 

Ainda persiste o conflito entre Rússia e Ucrânia, o que manteve o fluxo de investidores para economias emergentes, o 

que corroborou com um mês muito bom para o IBOVESPA. No curto, a nossa previsão é de volatilidade, tendo em vista 

o cenário de PIB baixo,  incertezas políticas e alta da SELIC por aqui. 

Renda variável internacional  

Na RV Internacional, apesar da forte realização ocorrida até o momento, a projeção de crescimento Global maior do 

que esperamos para o Brasil mantém a nossa visão positiva para os investimentos offshore, pelo potencial retorno e 

equilíbrio (hedge) que esses investimentos trazem para a carteira dos RPPS. 

 

Índices 

 

Projeções 

Projeções atualizadas de PIB, IPCA e SELIC da Safra Asset: 

Ano 2022:  PIB de  0,7%,   SELIC de 13,25%  e   IPCA de 8% 

Ano 2023:  PIB  de 1,9% ,  SELIC de   9,25%  e   IPCA de 4,5% 
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Em seguida o Sr. Robson fez a apresentação da carteira de Investimentos do PIRAPREV no site da 

LDB, onde podemos verificar que o mês de março foi encerrado com rentabilidade positiva de 

2,07%, acima da meta atuarial de 0,03%, com um Patrimônio Líquido total de R$ 120.523.509,36 

(cento e vinte milhões, quinhentos e vinte e três mil, quinhentos e nove reais e trinta e seis 

centavos). Apresentou a rentabilidade por Artigo e Análise de liquidez, sendo 42,61% da carteira 

com liquidez de até 30 dias. Na alocação por Artigo verificou-se o enquadramento de todos os 

segmentos pela Resolução 4.963, A análise de risco x retorno demonstra VaR de 0,49% na Renda 

Fixa, 8,56% na Renda Variável, 7,33% em Investimentos Estruturados, 9,46% em Investimentos no 

Exterior e 0,18% em Fundos Imobiliários. Em relação aos demais critérios, os investimentos são 

aderentes à Política de Investimentos do PIRAPREV/2022 e obedecem aos limites estabelecidos 

pela Resolução CMN 4.963/2021. Abaixo o relatório completo do mês de março. Item APROVADO.  
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2) Aquisição de Letras Financeiras do Itaú: Sra. Claudia informou a todos a aquisição de Letras 

Financeiras Subordinadas de emissão do Banco Itaú, com vencimento para 22/11/2022, a uma taxa 

de IPCA+5,80%, acima da meta atuarial do Piraprev que é de IPCA+4,88%. O valor total foi de R$ 

4.197.967,87 (quatro milhões, cento e noventa e sete mil, novecentos e sessenta e sete reais e 

oitenta e sete centavos), referente a 5 (cinco) unidades. Este tipo de investimento em renda fixa é 

enquadrado como crédito privado, constante na Política de Investimentos do Piraprev. Há 

capacidade financeira e atuarial para levar os títulos ao vencimento. A diversificação da carteira 

também foi um motivador para a aquisição. Tendo em vista o processo apreciado pelos 

conselheiros e os motivos apresentados, além da rentabilidade bastante superior à meta atuarial, 

os membros aprovaram a aquisição por unanimidade. Item APROVADO. Não houve aposentadorias 

concedidas no mês de março de 2021. Apresentação dos Processos Licitatórios pela Coordenadora 

Administrativa, sendo eles: nº 02/2022 Aquisição de toners para impressoras, nº 03/2022 Aquisição 

de filtros para purificadores de água e nº 05/2022 Aquisição de material de informática. Após 

análise dos membros e não havendo questionamentos, os membros aprovaram os processos 

licitatórios. Item APROVADO. 3) Certificação Profissional: Sra. Claudia perguntou aos membros 

presentes quanto ao andamento dos estudos para a Certificação Profissional, informando-lhes 

também que o Dólar Bills, escritório de Agentes Autônomos de Investimento focado em RPPS,  

disponibilizou a todos os membros dos Conselhos, Comitê e Equipe do Piraprev acesso ao curso 

gratuito para todas as certificações, sendo mais uma opção de conteúdo e aprendizagem além do já 

oferecido pela XP Investimentos. O link para cadastro será disponibilizado no grupo de estudos no 

WhatsApp. Nada mais havendo a tratar a reunião foi encerrada.  
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