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Reunião Ordinária do Conselho Administrativo  

Aos 24 (vinte e quatro) dias do mês de agosto de dois mil e vinte e dois, às 8:30 horas, na sede do 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos do Município de Piracaia IPSPMP-PIRAPREV, sito a 

Rua Dona Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia SP, reuniram-se a Senhora Claudia Leoncio 

da Silva, Superintendente do IPSPMP Piraprev e os membros do Conselho Administrativo, 

nomeados através dos Decretos nº 4.815 de 11 de dezembro de 2020, nº 4.856 de 10 de fevereiro 

de 2021, nº 5.035 de 21 de setembro de 2021 e nº 5.050 de 26 de outubro de 2021. Presentes os 

membros Ana Paula Silva Pinto Ascêncio Bruno, Denise Fátima do Carmo, Fábio Araújo Piola, Lívia 

Silva Pereira Ferreira, Renata Suyama da Silva, Ronaldo Vasques e Tatiana Guimarães Moreira de 

Almeida. Presente também Robson Adão Martins Ribeiro, Auxiliar Financeiro. Com quórum 

suficiente a reunião foi iniciada às 8:45 horas. Sra. Claudia abre a reunião cumprimentando e 

agradecendo a todos pela presença, e logo abordando o tema da Certificação dos Conselheiros. 

Questionados sobre os estudos os membros afirmam que estão estudando para a nova 

Certificação. Sra. Claudia informa que participará com mais 3 pessoas da equipe, de curso 

preparatório, oferecido como cortesia pela APEPREM, ABCPREV, Grid Investimentos e Mais Valia 

Consultoria de Investimentos, que ocorrerá dias 30 e 31/08 e 01/09/2022, no Município de Jundiaí, 

no Paço Municipal. Item APROVADO. Passando ao próximo tema, a Sra. Claudia informa que 

recebeu o fiscal do Tribunal de Contas do Estado de São Paulo, dias 15 e 16/08, na sede do 

Piraprev. A requisição inicial foi enviada anteriormente e no momento da visita o fiscal analisou as 

respostas e certidões para cada item. Por ora é necessário aguardar até que o relatório da 

fiscalização seja enviado ao Piraprev para dar continuidade ao processo. Passando a fazer a 

apresentação do Cenário Nacional e Internacional:  

 

 

                            

IPSPMP – PIRAPREV                                                                                       Cenário – Julho / 2022 

 

Internacional __________________________________________________________ 

 

No cenário internacional, o destaque do mês foi o anúncio do Banco Central Americano (Fed) da elevação de 

0,75 ponto percentual (p.p.) na taxa básica de juros, para o intervalo entre 2,25% e 2,50%. O discurso do 

presidente do Fed na sequência da decisão, no entanto, foi considerado leve pelo mercado. Jerome Powell 

sinalizou que os juros já não estão mais expansionistas, e devem ir com cuidado agora para evitar um “erro” 

– interpretado como uma queda muito forte na atividade. 
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O PIB dos EUA caiu no segundo trimestre e o país entra agora em recessão técnica (dois trimestres de queda, 

-1,6% no 1T22, e -0,9% agora no 2T22). Acreditamos que a recessão será moderada, dado que o mercado de 

trabalho segue positivo e os níveis de poupança privada ainda estão elevados.  

 

Já na Europa, o PIB da Zona do Euro cresceu acima das expectativas no segundo trimestre: 0,7% na 

comparação trimestral (contra expectativa de 0,2%) e 4,0% na comparação anual. Ao mesmo tempo, a 

inflação ao consumidor de julho ficou em 8,9% ano a ano (expectativa de 8,7%). O crescimento mais forte e 

a inflação crescente sugerem que o Banco Central Europeu deve continuar a aumentar as taxas de juros no 

segundo semestre, provavelmente mantendo o ritmo de 0,50 p.p. dado este mês. 

 

A inflação ao consumidor no Reino Unido atingiu seu nível mais alto em 40 anos em junho. Em doze meses, 

acumula alta de 9,4%. Estes dados reforçaram as apostas de que o Banco da Inglaterra (BoE) elevará em 0,5 

p.p. a taxa básica de juros no próximo mês. Do lado da atividade econômica, o emprego apresenta sinais de 

melhora, mas existem riscos relacionados aos salários, que subiram menos que a inflação. O Reino Unido já 

teve que enfrentar sua maior greve ferroviária em mais de 20 anos por causa de salários neste ano. 

 

Enquanto isso, os mercados globais continuam monitorando as consequências da visita de Nancy Pelosi, 

presidente da Câmara dos Deputados dos EUA, à Taiwan, com o objetivo de “dar apoio à democracia do 

país”. Washington comprou a briga com Pequim, que já iniciou manobras militares na região em torno da 

ilha e promete novas medidas de retaliação. Taiwan declarou independência da China, mas nunca teve o 

status reconhecido. Tensão geopolítica em alta.  

 

Na China, os dados de atividade do segundo semestre refletiram os efeitos dos fechamentos decorrentes 

das medidas de controle de Covid. Frustrando as expectativas, o PIB cresceu 0,4% no segundo trimestre em 

relação ao mesmo período do ano passado, contra 4,8% no trimestre anterior. 

 

Brasil ________________________________________________________________ 

 

É mais um episódio da longa saga do Banco Central na sua luta contra a inflação. Para o ano que vem, a meta 

de inflação da autoridade é 3,25%, podendo variar entre 1,75% e 4,75%. Mas, de acordo com um boletim do 

próprio BC, a previsão dos analistas para 2023 é de 5,33%, fora da meta.  

 

Para os próximos meses, o cenário global permanece com muita incerteza sobre o ritmo de aperto 

monetário dos países desenvolvidos, além das tensões geopolíticas que afetam o comércio exterior.  

 

Aqui no Brasil, o risco fiscal ainda é destaque nas movimentações de juros, principalmente no longo prazo. 

Na parte curta da curva de juros, o mercado fica atento para as sinalizações do próximo Copom. Espera-se 

que a Selic permaneça em 13,75% até o meio do ano que vem, e a projeção é de que chegue em 9,75% até o 

fim de 2023. 
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O mercado de trabalho continua resiliente e a criação de empregos surpreendeu. O país criou 278 mil postos 

de trabalho em junho, segundo o Ministério do Trabalho. Os dados da PNAD Contínua vieram em linha com 

as expectativas: a taxa de desemprego recuou de 9,8% no trimestre móvel encerrado em maio para 9,3% no 

2º trimestre. 

 

O câmbio, depois de atingir o patamar mais alto desde janeiro, refletindo riscos globais e domésticos, recuou 

no fim do mês com o alívio na aversão a risco global.  

 

As taxas de juros futuras também ficaram voláteis e terminaram o mês com movimento de ajuste, em 

resposta ao aumento do risco fiscal de longo prazo criado pela emenda constitucional promulgada pelo 

Congresso, que permite gastos sociais acima do teto. Os resultados fiscais de curto prazo permanecem 

sólidos. A arrecadação de impostos em junho atingiu níveis recordes, refletindo a recuperação econômica, a 

melhora do mercado de trabalho e os altos preços das commodities. 

 

O IPCA-15 de julho subiu 0,13%, ligeiramente abaixo das expectativas do mercado e da nossa projeção 

(0,16%). A deflação da energia elétrica mais do que compensou a virtual estabilidade dos preços das 

comunicações e a alta pressão sobre os preços dos serviços. Os resultados do IPCA-15 são consistentes com 

nossa projeção de 7% para o IPCA este ano. 

 

Bolsa_________________________________________________________________ 

 

Ibovespa fecha o mês em alta de 4,69%, impulsionado por Petrobras. Papéis da estatal sobem 22% em julho, 

e já quase dobraram de preço de um ano para cá. Ibov tem seu quinto mês positivo em 2022, mas cai 1,58% 

no ano.  

 

Ranking de altas e baixas mensais do índice no ano: 

 

 

 

Em 2021 o Ibovespa fechou em 104.822 pontos, 

apresentando leve queda de 1,58% até aqui.   

 

 

 

 

 

 

 

Janeiro 7,20% 112.388 pontos 

Fevereiro 0,67% 113.142 pontos 

Março 6,06% 119.999 pontos 

Abril -10,10% 107.876 pontos 

Maio 3,22% 111.351 pontos 

Junho -11,50% 98.542 pontos 

Julho 4,69%  
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Indicadores e Projeções _________________________________________________ 

 

 

 
 

 
 

 
 

 

Referências ___________________________________________________ 
Expert XP 

Banco Safra 

Revista Você S/A 

 

A seguir Sr. Robson apresentou a Abertura da Carteira de Investimentos, no site da LDB, onde 

verificamos que o mês de julho foi encerrado com rentabilidade positiva de 2,08%, acima da meta 

atuarial de -0,28% com um Patrimônio Líquido total de R$ 122.354.327,78 (cento e vinte e dois 

milhões, trezentos e cinquenta e quatro mil, trezentos e vinte e sete reais e setenta e oito 

centavos). Apresentou a rentabilidade por Artigo e Análise de liquidez, sendo 39,46% da carteira 

com liquidez de até 30 dias. Na alocação por Artigo verificou-se o enquadramento de todos os 
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segmentos pela Resolução 4.963, A análise de risco x retorno demonstra VaR de 0,59% na Renda 

Fixa, 8,76% na Renda Variável, 11,39% em Investimentos Estruturados, 10,65% em Investimentos 

no Exterior e 0,43% em Fundos Imobiliários. Em relação aos demais critérios, os investimentos são 

aderentes à Política de Investimentos do PIRAPREV/2022 e obedecem aos limites estabelecidos 

pela Resolução CMN 4.963/2021. Abaixo o relatório completo do mês de julho. Item APROVADO. 
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O Sr. Robson apresentou o relatório Vinci Capital Partners III, e ainda o material publicitário do Vinci 

Capital Partners IV Feeder B, Fundo de Investimentos em Participações Multiestratégia. O Comitê 

de Investimentos após analisar o relatório trazido pelo gestor do fundo e também os resultados que 

o FIP Vinci Capital Partners III já desenvolve dentro da carteira do PIRAPREV, cujo retorno sobre o 

capital investido, que é de aproximadamente de 44%, recomendou o investimento no valor de R$ 

1.500.000,00 no novo Fundo. Os membros do Conselho Administrativo, tendo em vista a 

apresentação feita in loco pela equipe da Gestora do Fundo em 15 de junho de 2022, com 

apresentação por chamada de vídeo com Sr. Marcelo Rabbat, sócio e Head de distribuição para 

clientes institucionais, e ainda todo material de divulgação aprovaram o investimento no valor 

sugerido pelo Comitê. Item APROVADO. 
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 Em seguida a Sra. Sandra, Coordenadora Administrativa e de Seguridade apresentou o Processo 

Licitatório do mês de julho, sendo Dispensa nº 07/2022 Objeto: Contratação de Empresa 

especializada para prestação de serviços de manutenção preventiva e corretiva de aparelhos de ar 

condicionado instalados nas dependências do Instituto de Previdência dos Servidores Públicos 

Município de Piracaia – Piraprev. Não houve observações ou questionamentos quanto ao Processo 

após análise. Item APROVADO. Logo após foi analisado o Processo de Aposentadoria ocorrido em 

Julho, Processo nº 19/2022 Eduardo Portieri, data de concessão 01/08/2022. Item APROVADO. 

Não havendo mais nada a deliberar, a reunião foi encerrada.  
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