Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

Reuniao Ordinaria do Conselho Administrativo

Aos 17 (dezessete) dias do més de novembro de dois mil e vinte e dois, as 8:30 horas, na sede do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia IPSPMP-PIRAPREV, sito a
Rua Dona Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia SP, reuniram-se a Senhora Claudia Leoncio
da Silva, Superintendente do IPSPMP Piraprev e os membros do Conselho Administrativo,
nomeados através dos Decretos n? 4.815 de 11 de dezembro de 2020, n? 4.856 de 10 de fevereiro
de 2021, n? 5.035 de 21 de setembro de 2021 e n2 5.050 de 26 de outubro de 2021. Presentes os
membros Ana Paula Silva Pinto Ascéncio Bruno, Renata Suyama da Silva, Eliana Fatima de Paula
Gomes da Silva, Tatiana Guimardes Moreira de Almeida, Ronaldo Vasques e Denise Fatima do
Carmo. Com qudrum suficiente a reunido foi iniciada as 8:40 horas. Sra. Claudia abre a reunido
cumprimentando e agradecendo a todos pela presenca, passando a apresentagdao do Cenario
Macroeconémico de Outubro de 2022:

Outubro foi marcado por uma enorme volatilidade nos ativos, muito por conta do segundo turno da eleicao
presidencial. Alguns pontos nos levam a crer que o novo Governo Lula tende a ser mais moderado no campo
econdmico, quase que compelido a migrar para o centro.

- Nas urnas, foi uma vitéria por apenas 2 milhdes de votos (1,8%) de diferenga. Ndo da para menosprezar
qgue a sociedade brasileira saiu da eleicao extremamente dividida e qualquer agdo economica radical terd
dificuldade de ser absorvida.

- Em termos de governadores eleitos, 13 + Distrito Federal ndao apoiaram Lula no segundo turno. Mais
relevante, governadores eleitos de S3o Paulo, Rio de Janeiro, Minas Gerais, Parana e Santa Catarina (quase
toda a Regido Sudeste e Sul, economicamente mais importantes) foram aliados de Bolsonaro e poderdo
formar importante resisténcia de oposi¢do em caso de medidas extremistas.

- Na Camara, a vida de Lula também ndo sera facil: 199 deputados de partidos ligados a Bolsonaro, 175 de
partidos neutros no segundo turno e 144 adeptos da candidatura Lula, somando o total de 513
parlamentares.

- A situacdo é também nebulosa no Senado. Dos 81 senadores, apenas 15 sdo apoiadores diretos de Lula;
24 declararam voto em Bolsonaro, enquanto 42 sdo teoricamente neutros. A maior bancada do Senado sera
do PL, partido do Presidente Bolsonaro, com 13 cadeiras.

- Nesse momento, o que mais interessa ao mercado é saber quem serd o Ministro da Economia. No
entanto, especialistas apontam que a maior expectativa é de um nome técnico para o comando da pasta, e
qualguer cendrio diferente desse pode ser um “banho de dgua fria” para o mercado.

-> COPOM manteve constante a taxa SELIC em 13,75% a.a.
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-» No campo geopolitico a guerra continua e ganha tons mais dramdticos, com a Russia perdendo territério
o temor é de uma escalada nuclear. Do lado ocidental tem crescido o debate sobre os dispéndios
empenhados na defesa da Ucrania, num contexto de elevado endividamento dos paises.

- Nos EUA a aten¢do segue na disputa eleitoral no Congresso. Surpresas inflaciondrias para cima
permanecem, levando o FED a manter a uma postura dura na conducgdo da Politica monetaria.

-> O desfecho do Congresso do Partido Comunista Chinés trouxe elementos preocupantes, com aumento de
concentragdo de poder nas maos de Xi Jinping na segunda maior economia do mundo. As expectativas
apontam para a continuidade do nacionalismo que tem marcado a era “Xi”, com desenvolvimento
econdmico voltado para dentro, aumentando incertezas sobre retrocesso na globalizagdo e, por
consequéncia, menor crescimento global. Sem mencionar o conflito aberto contra os EUA em matérias
importantes como propriedade intelectual e hegemonia de Taiwan

-» Outubro foi um més com muita volatilidade na renda varidvel, especialmente por conta das eleigdes. No
més o Ibovespa fechou em alta de 5,45%

Dado o cenario, a XP desenvolveu as visGes abaixo baseadas em um horizonte de médio prazo, ao redor dos
préoximos 3 a 12 meses. As notas (“Score”) variam de 0 a 1 ponto, e a ideia é mostrar as convicgoes e
preferéncias em relacdo a uma alocagdo neutra a mercados globais medido pelo MSCI ACWI.
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Score
Regidio Viséio Comentérios
©1)
EUA Projegdes de lucros ainda otimistas, um Federal Reserve mais contracionista e visando a estabilidade de pregos frente a uma economia resiliente,
valuation ainda n&o atrativo frente ac aumento do jure real no pais.
Europa exc. 031 Probabilidade de recesséo crescente ainda néo refletida nas projecdes de lucros, crise energética e pouca probabilidade de ter marcado um fundo
’ Negativa

Reino Unido dado o patamar de precificagdo préximo da média histérica.

Recuperagao econdmica segue em segundo plano com desafios no radar: 1) crise imobilidria, 2) insisténcia na politica zero-covid e 3) estimulos
China 0,32 'v Negativa econamicos cautelosos e que demoram para ganhar tragdo. A conclusdo do congresso do Partido Comunista Chinés também adicionou novos
riscos e imprevisibilidade ao pais com lideres menos pré-mercado. Atualizamos nossa vis3o para negativa.

Apesar das empresas locais se beneficiarern possivelmente de um maior volume de exportages com uma moeda mais fraca frente ao délar, e 0
Japdo pais estar em campo acomodative no gue tange as politicas fiscais e monetarias, acreditamos que as forgas de desaceleragdo global poderdo
contrabalancear esses efeitos positivos dada a natureza ciclica das agdes japonesas.

0O Brasil continua se beneficiando de: 1) forte exposigio a commeodities e bancos, 2) valuations atrativos, 3) fim do ciclo de alta de juros, 4) riscos
Brasil 0,74 Atrativa geopoliticos ao redor do munde, e 5) riscos de recessdo nas principais economias do mundo. Apesar de riscos de recess3o global e riscos fiscais
no préxime governo, continuamos vendo o mercado brasileiro como extremamente descontado com empresas apresentando risco baixo

Mercados 0 sentimento de aversdo ao risco e a probabilidade de uma recessao global aumentando tendem a ser negativos a medida que investidores
Emergentes tendem a buscar mercados mais defensivas. Por outro lado, a regido ainda apresenta niveis de valuation atrativos e um crescente dividend yield.

Fonte: XP Research.

Figura 3: Tamanho dos mercados de agbes globais 3. 0 Brasil € muito pequeno

Medido pelo ndice de agdes globais MSCI ACWI Olhando o mercado de renda varidvel, o maior
mercado é os EUA, que representa mais de 60%
das acgbes globais, seguido pelo Japado que
compde 54% do mercado global, e pelo Reino
Unido que equivale a 3,7%. O Brasil, por sua vez,
representa menos de 1% de todas as aghes
negociadas pelo mundo.

4. Exposig8o a tendéncias e teméticas que existemn
pouco ou inexistern no Brasil

O mercado brasileiro € muito concentrado em
empresas de setores como commodities e bancos.
Por outro lado, ele é deficiente erm companhias de
setores como tecnologia e sadde. Portanto, ©
investidor que aloca somente no Brasil esta
perdendo a chance de ter exposigao a temas de
investimento que nao se encontram aqui, como as
grandes empresas americanas ouU o crescente
setor de tecnologia na Asia.

-» O Brasil tem se tornado o TINA ou,“There is no alternative” (Ndo ha outra alternativa, em portugués) dos
mercados emergentes, levando ao forte desempenho da Bolsa brasileira até agora em 2022, em detrimento
aos retornos bem negativos no mundo desenvolvido e outros mercados emergentes. No ano, o Ibovespa
sobe quase 10% em reais e quase 20% em ddlares, enquanto os mercados globais caem entre 20% a 30%.
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-» Na RF Brasil, a manutengdo da Selic fez com que as curvas de juros encerrassem o més com um pequeno
fechamento, mantendo assim o viés de queda. Caso a inflagdo permaneca controlada e ndo tenhamos
nenhuma medida fiscal muito fora da curva pelo novo governo, a tendéncia é que no médio prazo a Selic
recue dos patamares atuais de 13,75%, e em razao disso, vale a avaliagdo de retorno de alocag¢do nos fundos
de estratégias IMA e Pré Fixadas.

Referéncias:
Meta Asset
BNP Paribas
Invest News
Safra Asset
Bloomberg
XP Research

A seguir foi apresentado a Abertura da Carteira de Investimentos, no site da LDB, onde verificamos
que o més de outubro foi encerrado com rentabilidade positiva de 2,30%, acima da meta atuarial
de 0,97% com um Patrimdnio Liquido total de RS 126.268.456,94 (cento e vinte e seis milhdes,
duzentos e sessenta e oito mil, quatrocentos e cinquenta e seis reais e noventa e quatro centavos).
Apresentou a rentabilidade por Artigo e Analise de liquidez, sendo 44,89% da carteira com liquidez
de até 30 dias. Na alocagdo por Artigo verificou-se o enquadramento de todos os segmentos pela
Resolucdo 4.963, A analise de risco x retorno demonstra VaR de 0,66% na Renda Fixa, 9,31% na
Renda Variavel, 10,15% em Investimentos Estruturados, 9,39% em Investimentos no Exterior e
0,26% em Fundos Imobilidrios. Em relacdo aos demais critérios, os investimentos sdo aderentes a
Politica de Investimentos do PIRAPREV/2022 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolucdo
CMN 4.963/2021. Abaixo o relatdorio completo do més de outubro. tem APROVADO

==LDB

B P R E S A S

E PIRACAIA
OUTUBRO 2022
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
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wLDB

Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 69,32%
Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
% 2R Volatilid. Rentab.  Rentab. = 2
Emissor Titulo Publico am (%) Més (%) Ano (%) Valor (R§) % Carteira
TESOURO NTN-B 150535 (5,315000%) 0,65 0,51 934 21.397.217,92 16,95
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150826 (5,510000%) 0,65 0,52 951 24 485 829,69 19,39
NACIONAL
Sub-total Artigo 7° I, Alinea a 0,65 0,52 9,43 45.883.047,61 36,34
Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Volatilid. Rentab.  Rentab. - .
Gestor Admin. Ativo aa (%) Més (%) Ano (%) Valor (R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo
SAFRA SAFRA SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 5,39 1,24 6,64 4.290 662,05 3,40 350.286.862,56 1,22
BRAM BRADESCO BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B TITULOS 5,08 1,20 711 2083.419,77 1,65 539.319.609,79 0,39
PUB
WESTERN  BNP PARIBAS WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 5,86 1,05 6,02 4.804.350,75 3,80 265.905.270,73 1,81
WESTERN  BNP PARIBAS WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 323 1,75 7,80 5.240.632,71 4,15 480.128.813,83 1,09
BB BB BB PREV IPCA Il 1,93 1,89 975 824.955,79 0,65 182.134.006,20 0,45
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF 2,92 1,89 8,19 1.591.352,28 1,26 3.200.270.776,09 0,05
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 1,80 0,88 9,36 5702.091,44 4,52 243424546897 023
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 1,61 0,96 893 1.406.175,54 1,11 861.407.062,39 0,16
Sub-total Artigo 7° I, Alinea b 3,31 1,27 7,87 25.943.640,33 20,55
Artigo 7° 1ll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
N . Volatilid. Rentab.  Rentab. = N o
Gestor Admin. Ativo aa (%) Mes(X) Ano (%) Valor (R§) % Carteira PL do Fundo % Fundo
ITAU ITAU ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 5,59 1,25 6,77 2.151.614,85 1,70 447.224.453,96 0,48
CAIXA DTVM CEF FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 520 1,10 724 63.756,04 0,05 1.650.722.847 59 0,00
WESTERN WESTERN ~ WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 0,94 0,96 10,06 6.158.643,90 4,88 763.174.98526 0,81
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI 0,73 1,00 10,02 2.877.790,70 2,28 2.196.787.659,94 0,13
wLDB
RS
Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2022
EXTRATO CONSOLI (0] TIVOS
Volatilid. Rentab.  Rentab. . ~
Gestor Admin. Ativo aa. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
Sub-total Artigo 7° Ill, Alinea a 3,28 1,02 8,59 11.251.805,49 8,91
Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))
< < Volatilid. Rentab. Rentab. 3
Gestor Admin. Ativo 2 Valor (R % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Més (%) Ano (%) (8} % ’
ITAU ITAU LETRA FINANCEIRA - ITUB - ITAU UNIBANCO HOLDING 348 0,36 6,14 445572513 3,53
SA 5,80% a.a
Sub-total Artigo 7° IV 3,48 0,36 6,14 4.455.725,13 3,53
Renda Fixa 1,29 0,79 8,86 87.534.218,56 69,32

2de 30

Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia SP.
11 4036-3231 / 4036-4409 CNPJ: 10.543.660/0001-72
WWww.piraprev.sp.gov.br piraprev@piraprev.sp.gov.br

CER'I:IFICADO PELO
Pro-Gestao

N ica
BRASIL

RPPS
sPREV



Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

LDB

Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Agdes)

Gestor Admin.
ITAU ITAU
CAIXA DTVM CEF
VINCI BEM
ITAU ITAU
ITAU ITAU
VINCI BEM
VINCI BEM

vLDB

Ativo

ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA ACOES FI
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

VINCI SELECTION EQUITIES FIA

ITAU ACOES DUNAMIS FIC

ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI
VINCI MOSAICO FIA

VINCI FATORIAL DINAMICO FIA

Sub-total Artigo 8° |

Renda Variavel

Volatilid.

a.a. (%)
20,78
27,33
17,63
19,29
21,68
21,93
18,71
18,65

18,12

Rentab.
Més (%)
577
7.1
5,54
10,60
6,95
8,35
6.57
7,84

7,84

Rentab.
Ano (%)
9,95
172
11,30
12,92
7,34
10,11
6,72
11,12

11,12

Valor (R$)

206.212,23
253.244,39
7.553.636,53
7.582.075,98
1.409.852,45
949 664,02
947 661,97

18.902.347,57

18.902.347,57

% Carteira

0,16
0,20
5,98
6,00
1,12
075
075
14,97

14,97

PL do Fundo

39.961460,63
685.388.293,76
544.088.818,27

2.150.027.623,87
473.598.534,93
966.527.510,12
147 42272037

14,97%

% Fundo

0,52
0,04
1,39
0,35
0,30
0,10
0,64

3de 30

Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2022

EXTRATO CONSOLI IVOS

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5,82%
Attigo &° Il (Fundos de Investimento no Exterior)
Volatilid. Rentab. Rentab. -
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%) Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
XP BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY 30,83 427 34,69 1.230.929,68 0,97 218.636.584,93 0,56
FICFIAIE
XP BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA 31,25 6,29 33,05 916.988,97 0,73 66.562.059,18 1,38
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
XP BNP PARIBAS J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 26,00 6,81 -34,32 925.250,11 0,73 101.163.447 05 0,91
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 38,26 1,68 -47,14 669.814,82 0,53 529.565.364,86 0,13
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
VINCI BEM VINCI INTERNACIONAL FIC DE FI MULTIMERCADO - 15,04 0,57 14,46 746.997,26 0,59 124.982.996,17 0,60
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Sub-total Artigo 9° Il 19,95 0,48 -34,00 4.489.980,84 3,56
Artigo @ Ill (Fundos de Agdes - BDR Nivel 1)
% Volatilid. Rentab. Rentab.
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 24,16 1,70 -29,79 153471554 1,22 2.030.078.847 62 0,08
SAFRA SAFRA SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 24,28 2,32 31,47 1.325.691,71 1,05 1.004.133.508,36 0,13
Sub-total Artigo 9° lll 23,79 1,99 -30,58 2.860.407,25 2,27
Investimentos no Exterior 20,08 1,06 -32,71 7.350.388,09 5,82
4 de 30
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
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vLDB

Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Attigo 10° | (Fundos Multimercados)

Gestor Admin. Ativo

SAFRA S P REAIS PB FI MULTIMERCADO
Sub-total Artigo 10° |

SAFRA SAFRA

Artigo 10° Il (Fundo de Participagéo)

Gestor Admin. Ativo

VINCI CAPITAL PARTNERS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA Il

Sub-total Artigo 10° Il

VINCI BEM

Investimentos Estruturados

vLDB

Volatilid.
a.a. (%)

2281
22,81

Volatilid.
a.a. (%)

110,77

110,77

28,38

Rentab.
Més (%)

8,61
8,61

Rentab.
Més (%)

1,38

Rentab.
Ano (%)

12,66

-12,66

Rentab.
Ano (%)

17,32

-17,32

-10,80

Valor (R$)

9.345 224 51
9.345.224,51

Valor (R$)

3.047.174,52

3.047.174,52

12.392.399,03

9,81%

% Carteira PL do Fundo % Fundo
7,40 679.137.929,09 1,38
7,40
% Carteira PL do Fundo % Fundo
241 265.466.243,08 1,15
2,4
9,81
5 de 30

Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2022

EXTRATO CONSOLI IVOS

FUNDOS IMOBILIARIOS

Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)
Gestor Admin. Ativo

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FIiI
Sub-total Artigo 11°

KINEA KINEA

Fundos Imobiliarios

Total

Volatilid.
a.a. (%)

68,42
68,42

74,91

5,40

Rentab.
Més (%)

0,14
0,14

0,14

2,30

Rentab.
Ano (%)

367
3,67

367

328

Valor (R$)

89.103,69
89.103,69

89.103,69

126.268.456,94

0,07%
% Carteira PL do Fundo % Fundo
0,07 21.539.531,71 0,41
0,07
0,07
100,00
6 de 30
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2LDB
N ORIA
Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVO!

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestio Nivel 1
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° 1, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 45.883.047 61 36,34 0,00 37,77 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Pablicos 25.943.640,33 20,55 0,00 10,69 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° Ill, Alinea a Fundos Renda Fixa 11.251.805,49 8,91 0,00 18,99 65,00 0,00 65,00
Attigo 7° IV Ativos de Renda Fixa (Inst 445572513 3,53 0,00 0,00 20,00 0,00 20,00
Financeira)
Total Renda Fixa 87.534.218,56 69,32 100,00
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes 18.902.347 57 14,97 0,00 14,59 35,00 0,00 35,00
Total Renda Variavel 18.902.347,57 14,97 35,00
Investimentos no Exterior
Artigo 9° 1l Fundos de Investimento no Exterior 4.489.980 84 3,56 0,00 5,91 10,00 0,00 10,00
Artigo 9° 11l Fundos de Ages - BDR Nivel | 2.860.407 25 2,27 0,00 3.51 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos no Exterior 7.350.388,09 5,82 10,00
Investimentos Estruturados
Artigo 10° | Fundos Multimercados 9.345224,51 7,40 0,00 7.30 10,00 0,00 10,00
Artigo 10° I Fundo de Participagéo 3.047.174,52 2,41 0,00 1,12 5,00 0,00 5,00
Total Investimentos Estruturados 12.392.399,03 9,81 15,00
Fundos Imobiliarios
Artigo 11° Fundo de Investimento Imobiliario 89.103,69 0,07 0,00 0,13 5,00 0,00 5,00
Total Fundos Imobiliarios 89.103,69 0,07 5,00
Total 126.268.456,94 100,00
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Rentabilidades por Artigo

Estratégin No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) No Ano(R$)
Indexador
Artigo 7° 1, Alinea a 0,52 9,43 0,54 3,42 12,65 236.069,76 4.057.411,84
% do CDI 50,67 9427 16,48 52,56 110,05
Artigo 7° |, Alinea b 127 787 3,19 3,96 11,34 326.708,94 1.913.105,58
% do CDI 12452 78,68 96,82 60,77 98,65
Artigo 7° IlI, Alinea a 1,02 8,59 347 523 12,54 109.055,11 706.062,35
jo CDI 99,84 85,90 105,43 80,27 109,07
Artigo 7° IV 0,36 6,14 0,37 3,68 16.194,55 257.757,26
% do CDI 35,74 79,95 11,30 56,54
Artigo 8° | 784 11,12 14,12 10,81 1.374 469, 84 1.891.976,00
Var. IBOVESPA p.p 2,39 0,42 1,65 3,25
Artigo 9° I -34,00 9,94 -9,35 -34,96 21.323,61 2.313.334,35
% do CDI 339,96 301,68 143,62 304,20
Artigo 9° Il -30,58 -9,40 5,77 -29,04 55.709,91 1.259.974,10
% do CDI -305,73 -28531 -88,68 -252 67
Artigo 10° | -12,66 -3,85 -1.43 740.784,70 -1.308.110,99
% do CDI -126,57 -116,69 -22,04
Artigo 10° 1 -17,32 4,40 -7,83 4258773 70.649,22
% do CDI 173,18 133,64 120,32
Artigo 11° 3,67 1,03 -6,67 124,89 6.334,50
% do CDI 36,68 31,34 -102,40
PIRACAIA (Total) 2.837.853,58 4.021.877,31
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizagdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150535 (5,315000%) 21.288.796,03 0,00 0,00 0,00 21.397 217,92 108.421,89 1.864.024,90
NTN-B 150826 (5,510000%) 24.358.181,82 0,00 0,00 0,00 24.485.829,69 127 647 87 2.193.386,94
45.883.047,61 0,00 0,00
Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Plblicos)
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TRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior A a Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
BB PREV IPCA Il 809.683,69 0,00 0,00 0,00 82495579 15.272,10 222207,69
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B TITULOS PUB 205867515 0,00 0,00 0,00 2.083419.77 2474462 138.355,07
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF 1.561.767,80 0,00 0,00 0.00 1.591.352,28 2958448 12358341
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 1.392.83551 0,00 0,00 0,00 1.406.175,54 13.340,03 247.957 36
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 6.271.556,82 0,00 -620.500,00 0,00 5.702.091,44 51.034,62 352.793,08
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 4.237.985,16 0,00 0,00 0,00 4.290.662,05 52.676,89 23507454
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 4754.247,78 0,00 0,00 0,00 4.804.350,75 50.102,97 273.031,76
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 515067948 0,00 0.00 0,00 5.240.632.71 89.953,23 319.202,67
25.943.640,33 0,00 0,00
Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior icacs izaga Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 63.064,06 0,00 0,00 0,00 63.756,04 691,98 4.305.48
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI 2454 830,03 396 027,21 0,00 0,00 2.877.790,70 2693346 114.631.,83
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 2.125.008,25 0,00 0,00 0,00 2.151.614,85 26.516,60 173.560,74
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 5.422035,25 681.695,58 0,00 0,00 6.158.643,90 54.913,07 413.555,30
11.251.805,49 0.00 0,00
Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior 5 A izaca Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS$)
LETRA FINANCEIRA - ITUB - ITAU UNIBANCO HOLDING SA 443953058 0,00 0,00 0,00 445572513 16.194 55 257.757 26
5,80% aa
4.45572513 0,00 0,00
Artigo 8° | (Fundos de Agdes)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 236.431,38 0,00 0,00 0,00 253.244,39 16.813,01 4.428,10
ITAU ACOES DUNAMIS FIC 6.855554,53 0.00 0,00 0,00 7.582.075,98 726521,45 867.561,66
ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA ACOES FI 194 957 .86 0,00 0,00 0,00 206.212,23 11.254 37 18.660,96
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EXTRATO CONSOLI IVOS
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI 1.318.283,69 0,00 0,00 0,00 1.409 852,45 91.568,76 96.351,87
VINCI FATORIAL DINAMICO FIA 889.209,40 0,00 0,00 0,00 947 661,97 58.452,57 59.662,61
VINCI MOSAICO FIA 876.512,40 0,00 0,00 0,00 949 664,02 73.151,62 87.224 45
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 7.156.928 47 0,00 0,00 0,00 7.553.636,53 396.708,06 766.942,55
18.902.347,57 0,00 0,00
Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior o A Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA 1.180.529,20 0,00 0,00 0,00 1.230.929,68 50.400 48 653.719,79
IE
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA 862.686,86 0,00 0,00 0,00 916.988,97 54.302,11 -452.624,12
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO 992.902,28 0,00 0,00 0,00 925.250,11 67.652,17 483.455,90
EXTERIOR
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 681.269,23 0,00 0,00 0,00 669.814,82 11.454 41 -597.258,67
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
VINCI INTERNACIONAL FIC DE FI MULTIMERCADO - 751.269,66 0,00 0,00 0,00 746.997 26 -4.272 40 -126.275,87
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
4.489.980,84 0,00 0,00
Artigo 9° Il (Fundos de Acdes - BDR Nivel |)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 1.509.016,90 0,00 0,00 0,00 1.534.715,54 25.698,64 65123348
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 1.295.680,44 0,00 0,00 0,00 1.325.691,71 30.011,27 608.740,62
2.860.407,25 0,00 0,00
Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
SAFRA S P REAIS PB FI MULTIMERCADO 8.604.439,81 0,00 0,00 0,00 9345224 51 740.784,70 -1.308.110,99
9.345.224 51 0,00 0,00
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 10° 1l (Fundo de Participacéo)

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior A Saldo Financ. Més (RS$) Financ. Ano (R$)
VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM 3.089.762,25 0,00 0,00 0,00 3.047.174 52 42 587,73 70.649,22
PARTIC"’ACOES MULTIESTRATEGIA Il
304717452 0,00 0,00
Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Proventos Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fll 88 978,80 0,00 0,00 0,00 0,00 89.103,69 124,89 6.334,50
89 103,69 0,00 0,00
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Analise de Liquidez
Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 56.679.700,50 44 89 56.679.700,50 44 89
de 31 a 365 dias 18.242.226,24 14,45 74.921926,74 59,34
acima de 365 dias 51.346 530,20 40,66 126.268.456,94 100,00
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Artigo

Artigo 11° —
fitaose llI" ® Artigo 7° 1, Alinea a: 36.34%
Artigo 100 If ® Artigo 7° 1, Alinea b: 20.55%
Artigo 70 IV | Artigo 7° 1, Alinea a ® Artigo 8° I: 14.97%
Artigo 90 11, ® Artigo 70 III, Alinea a: 8.91%
Artigo 100 l’! ® Artigo 10° I: 7.40%

® Artigo 9° II: 3.56%
® Artigo 7° IV: 3.53%
® Artigo 10° II: 2.41%
Artigo 90 III: 2.27%
® Artigo 11°: 0.07%

Artigo 7° III, Alinea a’

Artigo 8° 1

—— Artigo 7° I, Alinea b

Alocacao Por Estratégia

IFIX

IPCA + 6,00% [
® IPCA: 44.38%

Global BORx |,
/ ® IBOVESPA: 25.83%
MSCI ACWI//
1/ ® IMA-B TOTAL: 11.87%
IMA-B 5/ ® CDI: 8.27%
co1’ ® IMA-B S: 4.15%
IMA-B TOTAL ' ® MSCI ACWI: 3.03%
® Global BDRX: 1.22%
® IPCA + 6,00%: 1.18%
IFIX: 0.07%
IBOVESPA
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Gestor
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set

2022 0,70 0,10 2,07 1,43 1,00 1,65 2,08 0,61 -0,86
IPCA + 4,88% 94 37 2,04 142 0,89 1,07 0,28 0,07 0.1

p.p. indexador 164 1,47 0.03 2,85 011 2,72 236 ) 54 097

2021 0,04 0,18 1,36 1,36 1,48 0,55 0,03 0,07 0,79

IPCA + 542% ),67 24 1,42 0,73 1,27 097 1,43 1,34 1,61

p.p. indexador 0.71 1,42 -0,05 06 0.2¢ 0,42 -1,40 -1,40 -2,40

2020 0,99 1,89 6 361 1,93 226 2,71 1,12 1,49

IPCA + 5,50% ),68 0,63 0,54 0,11 0,04 0,71 85 0,69 1,09

p.p. indexador 31 2.53 6,85 3,50 1,89 155 1,85 0,44 2,58

2019 3,15 0,30 0,52 127 1,20 242 1,40 0,52 152

IPCA + 550% 79 0,86 1,16 1.0 0,60 041 )68 0,58 041

p.p. indexador 2,36 0,56 0,63 0,25 0. )1 ), 7 0,06 1,12

Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério

Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira
Meses acima - Meta Atuarial 52,17 03 meses 2,05
Meses abaixo - Meta Atuanal 47,83 06 meses 3,48
12 meses 6,18
Rentabilidade Més 24 mesos 17,04
Maior rentabilidade da Carteira 2020-04 36 meses 2361
Menor rentabilidade da Carteira 6,31 2020-03 Desde 31/12/2018 4168

vLDB

Meta Atuarial
0,91
2,60
11,49
30,04
42 .51
52,94

0,92
0,45
335
e
0,53

0,41

p.p. Indx.

1,14

0,88

5,31
-13,00
-18,90
-11,27

Rent. Ano
3,28
8.6¢
5,38
6,25
16,0
-9,75
9,21
10,24
1,03
18,22
10,07
8,15

Volatilidade Anual
5,90
564
540
497
737
6,80
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Evolucao
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Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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Performance dos Fundos

Data Extrato: 31/10/2022

EXTRATO CONSOLI IVOS

11 4036-3231 / 4036-4409 CNPJ: 10.543.660/0001-72
WWww.piraprev.sp.gov.br piraprev@piraprev.sp.gov.br

Fuqdo o NoMés NoAno 3meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses
Variagao da Estratégia
LETRA FINANCEIRA - ITUB - ITAU UNIBANCO HOLDING SA 5,80% a.a 0,36 6,14 0,37 3,68
Var. IPCAp.p 0,02 4,49 0,68 3,53
NTN-B 150826 (5,510000%) 0,52 9,51 0,57 347 12,74 31,21 43,26
Var. IPCA p.p 0,18 5,06 0,87 3,32 6,53 13,66 21,11
NTN-B 150535 (5,315000%) 0,51 9,34 0,52 3,37 12,53 23,78 27,75
Var. IPCA p.p 0,16 4,89 0,82 3,2 6,32 6,23 5,60
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 1,75 7,80 2,44 3,29 11,40 12,90 19,23
Var. IMA-B5p.p. 0,17 1,33 0,09 0,21 1,34 483 5,22
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 1,05 6,02 4,10 3,40 9,95 859 728
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,18 -1.41 0,23 0,17 -1,45 -4.85 -5,02
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF 1,89 819 2,23 3,03 12,06 15,99 21,74
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,66 0,76 1,64 0,54 0,66 254 9,44
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 1,24 6,64 4,00 349 9,92 9,00 8,05
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,01 0,78 0,14 -0,08 -1,48 4,44 -4,25
BB PREV IPCA Il 1,89 975 2,20 372 12,72 19,13 25,05
Var. IPCA + 6,00% p.p 1,08 0,13 1,02 0,57 0,14 -12,88 20,30
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 0,96 8,93 248 5,65 9,42 16,61 25,81
% do CDI 93,84 89,31 75,27 86,74 81,93 109,29 136,49
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B TITULOS PUB 1,20 711 3,78 3,36 11,02 12,64 11,14
Var. IMA-B TOTAL p.p 0,03 0,32 -0,08 0,21 -0,38 -0,80 -1,16
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 0,88 9,36 3,05 573 12,11 14,66 18,40
Var. IPCAp.p 0,53 491 3,36 558 5,90 2,89 -3,76
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 1,25 6,77 363 2,75 11,01 12,69 12,22
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,02 0,66 -0,24 -0,82 0,39 0,76 -0,08
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 1,10 724 3,84 3,57 11,14 12,92 11,37
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,14 0,19 -0,02 0,00 -0,27 0,52 -0,93
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 0,96 10,06 3,57 6,97 11,72 14,96 18,72
% do CDI 94,16 100,54 108,19 107,11 101,99 98,43 99,00
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI 1,00 10,02 3,01 6,01 11,49 17.21 22,73
% do CDI 97,82 100,14 91,21 92,37 100,00 113,25 120,18
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO A 1,72 16,25 0,20 -0,87 1,42 -7,06
Var. IBOVESPA p.p 1,66 -12,42 377 7,37 -12,98 -22,09 -15,29
VINCI MOSAICO FIA 8,35 10,11 15,53 9,35 14,12 18,46 14,35
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo

No Més No Ano 3 meses 6 mes: 12 meses 24 meses 36 meses

Variagdo da Estratégia

Var. IBOVESPA p p 2,89 0,59 3,05 1,79 2,01 5,04 6,13
ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI 6,95 7,34 13,29 7,65 478 9,46 2043
Var IBOVESPA p.p 1,49 3,36 )81 0,09 7.33 14,05 28,65
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 554 11,30 12,13 9,84 13,53 17,92 17,54
Var. IBOVESPA p.p 0,09 ),60 0,34 2,28 1,41 5,59 9,31
ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA ACOES FI 577 9,95 12,59 6,81 11,77 22,49 8,91
Var. IBOVESPA p.p 0,32 0,75 0,12 0,76 0,34 1,01 ).68
ITAU ACOES DUNAMIS FIC 10,60 12,92 16,65 14,07 12,37 23,30 8,29
Var. IBOVESPA p.p 514 222 417 6.51 0,26 0.21 ),06
VINCI FATORIAL DINAMICO FIA 6,57 6,72 10,30 4,06 11,03 18,46 10,07
Var. IBOVESPA p.p 1,12 3,98 2,18 3,51 1,08 5,05 1.85
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 1,70 29,79 9,82 6,27 29,23 5,49 51,74
Var. Global BDRX p.p. 0,37 ),07 ),16 0,29 -0,10 2,53 -3,28
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 2,32 31,47 8,91 5,19 28,95 5,65 39,53
Var. IBOVESPA p.p. 3,14 42,17 -21,39 -12,76 41,07 29,16 31,31
VINCI INTERNACIONAL FIC DE FI MULTIMERCADO - INVESTIMENTO NO EXTERIOR 0,57 14,46 2,05 231 5,12 33,27
ar. MSCI ACWI p p 3,60 12,36 4,79 6,44 2,05 10,79

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR 6,81 34,32 12,28 1,01 36,51

Var. MSCI ACWI p p 7.50 5,44 312 9,81

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE 34,69 11,68 16,01 36,20 14,35

Var. MSCI ACWI p p -7.87 -4.84 -11.88 -9,50 -11,28

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR -1,68 -47 1. -10,60 -14.70 -49 97 -41,16

Var. IPCA + 6,00% p.p -2,49 -11,78 -17,85 -62,55 -73,18

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR 6,29 - -10,58 11,60 -29,91 5,17

Var. MSCI ACWI p p 3,26 6,23 3,74 7,47 3,21 2,10

SAFRA S P REAIS PB Fl MULTIMERCADO 8,61 12,66 3,85 1,43 8,39 31,52 38,37
Var. IBOVESPA p.p 3,16 -23,36 16,32 9,00 -20,50 8,01 30,14
VINCI CAPITAL PARTNERS Illl FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA 11 1,38 17,32 4,40 7,83 17,90 74,78 73,52
Var. IBOVESPA p.p 6,83 28,02 16,88 15,40 579 51,27 65,30
KINEA n REAL ESTATE EQUITY FII 0,14 367 1,03 6,67 3,33 11,59 3,32

ar. IFIX p. 0,12 2,99 5,27 13,01 15,13 3,47 3,82
PIRACAIA 2,30 328 2,05 348 6,18 17,04 23,61
Var IPCA + 4, 88% p.g 1,58 5,38 1,14 0,88 522 12,21 17,21
col 1,02 10,00 3,30 6,51 11,49 15,20 18,91
IBOVESPA 5,45 10,70 12,48 7,57 12,11 23,51 8,22
»LDB
RS
Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2022
EXTRATO CONSOLID. TIVOS
Fundo
2 e NoMés NoAno 3meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses

Variagao da Estratégia

INPC + 6,00% 0,81 9,86 1,20 3,19 12,71 3264 47,24
IPCA + 6,00% 0,81 962 1,18 3,16 12,58 32,01 4535
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2022
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacao e Taxas

Aplicagao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liquidagao Cotizagdo Li
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY D+1du D+0 D+1du D+6 du 0,80
ADVISORY FIC FIA IE
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY D+1du D+0 D+1du D+6 du 0,80
FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
BB PREV IPCA Il D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B D+0 D+0 D+1du D+1du 0,20
TITULOS PUB
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | D+1du D+0 D+1du D+3du 0,70
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1du D+0 D+1du D+3du 1,50
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
ITAU ACOES DUNAMIS FIC D+0 D+0 D+21 du D+23 du o 1,90
ADMINISTRADOR
RECEBERA
TAMBEM TAXA DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE
EXCEDER A 100%
DA VARIAGAO DO
IBOVESPA,
APURADO PELA
BM&FBOVESPA
ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA ACOES Fi D+0 D+0 D+1du D+3du 0,90
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI D+0 D+0 D+0 D+1du o 0,50
ADMINISTRADOR
RECEBERA
TAMBEM TAXA DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE
EXCEDER A 100%
21de 30
‘WwLDB
Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2022
EXTRATO CONSOLI IVOS
Aplicagao Resgate Taxas
Fundo Cotizacao Liquidacao Cotizagao Liqui a F ini: a
DA VARIAGAO DO
CDI, DE UM DIA,
APURADO PELA
CETIP
ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI D+0 D+0 D+21du D+23du o 2,50
ADMINISTRADOR
RECEBERA
TAMBEM TAXA DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A
20% DA
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE
EXCEDER A 100%
DA VARIAGAO DO
IBOVESPA,
APURADO PELA
BM&FBOVESPA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF D+0 D+0 D+0 D+1du 0,40
FICFI
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP D+0 D+0 D+0 D+1du O GESTOR 0,50
FIC FI RECEBERA TAXA
DE
PERFORMANCE
EQUIVALENTE A
20% DA
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE
EXCEDER A 100%
DA VARIAGAO DO
CERTIFICADO DE
DEPOSITO
INTERFINANCEIRO
-CDIDE UM DIA,
APURADO PELA
CETIP.
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO D+0 D+0 D+0 D+1du 0,50
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA D+1du D+1du D+1du D+6 du
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FiI Néo se aplica Néo se aplica
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA D+1du D+0 D+1du D+5du 0,80
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Carteira: PIRACAIA
EX

Aplicagao
Fundo

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Cotizagao

SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB D+1du
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA D+0
SAFRA S P REAIS PB FI MULTIMERCADO D+1du

VINCI CAPITAL PARTNERS IIl FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA Il

Néo se aplica

VINCI FATORIAL DINAMICO FIA D+1du
VINCI INTERNACIONAL FIC DE FI MULTIMERCADO D+0

- INVESTIMENTO NO EXTERIOR

VINCI MOSAICO FIA D+1du
VINCI SELECTION EQUITIES FIA D+1du
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF D+0
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF D+0
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI D+0

vLDB

CONSOLIDADO DE ATIVOS

Liquidagao

D+0
D+0
D+0

Néo se aplica

Resgate

Cotizagdo

D+1du
D+3 du
D+1du

D+5 du
D+32

D+1 du ou D+30 (isento
de taxa de resgate)

D+60
D+0
D+0
D+0

Data Extrato: 31/10/2022

Taxas

D+4 du 1,50
D+4 du 0,30
D+2du 1,00
D+7 du 1,00
D+35 1,00
D+4 du ou D+32 (isento - 197
de taxa de resgate)
D+62 0,97
D+1du 050
D+1du 0,40
D+1du 0.40
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2022

EXTRATO CONSOLI IVOS

Indexadores
Renda Fixa
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,00 9,68 3,38 6,44 11,52 13,50 18,11 26,53 3547
IRF-M 1+ 0,92 7,22 518 6,95 12,08 5,46 10,35 30,15 43,64
IRF-M TOTAL 0,93 7,95 4,44 6,64 11,95 8,26 13,06 29,67 41,90
IMA-B 5 1,91 9,12 235 3,50 12,73 17,73 2445 41,60 54,77
IMA-B 5+ 0,65 5,79 5,62 373 10,15 9,03 265 40,63 55,93
IMA-B TOTAL 1,23 7,43 3,86 3,57 11,40 13,44 12,30 42,33 56,98
IMA-GERAL TOTAL 1,01 8,88 3,72 5,61 11,80 12,98 15,99 3317 45,02
IDKA 2 1,78 8,84 2,04 322 12,50 17,69 25,62 40,76 54,48
IDKA 20 0,33 3,63 10,36 4,51 743 2,00 -11,54 37,24 53,99
CDI 1,02 10,00 3,30 6,51 11,49 15,20 18,91 26,30 34,57
Renda Variavel
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 5,45 10,70 12,48 757 12,1 2351 8,22 32,73 56,16
IBRX 100 5,57 10,25 12,01 6,76 11,78 23,41 978 37,01 60,34
IBRX 50 5,32 10,92 12,53 7,34 13,01 26,17 10,50 32,80 56,33
SMALL CAP 7,30 -1,35 16,81 0,91 0,06 3,68 -2,72 39,01 46,73
IFIX 0,02 6,66 6,30 6,34 11,80 8,12 714 33,40 34,37
indice Consumo - ICON 6,28 12,02 1,65 -14,96 -22,29 -23,79 10,51 -0.91
indice Dividendos - IDIV 4,03 13,61 6,51 3,76 16,46 32,51 18,49 64,97 73,53
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Carteira: PIRACAIA

Indexador
IPCA
INPC
IGPM
SELIC

Investimentos no Exterior

Indexador

S&P 500

MSCI ACWI

Meta Atuarial

Indexador

IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%

INPC + 4,0/
INPC + 6,0/

vLDB

0%
0%

No Més No Ano 3 meses
0,34 4,45 0,31
0,34 4,68 0,29
0,97 5,58 2,59
1,02 10,00 3,30

No Més No Ano 3 meses
5,00 2347 5,01
3,03 26,82 5,84

No Més No Ano 3 meses
0,66 7,90 0,69
0,73 8,76 0,94
0,77 9,19 1,06
0,80 9,53 1,15
0,81 9,62 1,18
0,66 8,14 0,71
0,81 9,86 1,20

6 meses
0,15
0,18
-1,31
6,51

6 meses
0,15
4,13

6 meses
2,16
2,66
291
3,10
3,16
2,19
319

12 meses
6,21
6,33
6,52
11,49

12 meses
-21,68
-26,70

12 meses
10,46
11,52
12,05
12,47
12,58
10,58
12,71

24 meses
17,55
18,11
29,66
15,20

24 meses
7.85
-3,07

24 meses
27,10
29,54
30,78
31,74
32,01
27,71
32,64

36 meses 48 meses
22,15 25,25
23,74 26,90
56,80 61,74
18,91 26,30

36 meses 48 meses
67,36 101,91
44,06 71,11

36 meses 48 meses
37,32 46,43
41,30 52,12
43,31 55,03
44,90 57,32
45,35 57,98
39,11 48,37
47,24 60,06

Data Extrato: 31/10/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Indicadores Econémicos

60 meses
30,96
31,98
79,20
34,58

60 meses
141,21
89,42

60 meses
59,18
66,94
70,94
74,10
75,00
60,43
76,38
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2022
EXTRATO CONSOLI IVOS

Movimentacoes

APR Data Ativo Aplicagao Resgate Quantidade Valor Cota
406 03/10/2022 ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 0,00 565.500,00 27.626,28374895 20,4696370000
407 03/10/2022 ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 0,00 55.000,00 2.686,90646542 20,4696370000
403 11/10/2022 ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI 361.581,60 0,00 29.561,25545258 12,2316050000
404 14/10/2022 ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI 12.530,00 0,00 1.023,81233888 12,2385710000
401 24/10/2022  WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 387.450,13 0,00 24,82223355 15.608,9954261000
402 24/10/2022 WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 294.245 45 0,00 18,85101776 15.608,9954261000
405 31/10/2022 ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI 1513530 0,00 1.229,40473135 12,3110800000
408 31/10/2022 ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI 6.780,31 0,00 550,74859395 12,3110800000
Total 1.077.722,79 620.500,00
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Carteira: PIRACAIA

Risco - Dispersao

PIRACAIA - No Més

Rentabilidade (%)
N

vLDB

24 26 28 30

Volatilidade (%)

Data Extrato: 31/10/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

36 38 40 42 44 46 4

»

1ded

Carteira: PIRACAIA

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Data Extrato: 31/10/2022

EXTRATO CONSOLI IVOS

Value-At-Risk (R$): 3.209.041,53

Value-At-Risk: 2,54%

Volatilidade'") var? cvar®® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

PIRACAIA 2,54 254 126.268.456,94 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,66%
Artigo 7° |, Alinea a
Ativo Volatilidade!") var® cvar'® Bvar'¥) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150535 (5,315000%) 0,18 -0,00 0,19 21.397 217,92 16,95
NTN-B 150826 (5,510000%) 0,18 0,00 0,19 24.485.829,69 19,39

Sub-total 0,32 0,18 0,01 1,58 0,52 45.883.047,61 36,34
Artigo 7° |, Alinea b
Ativo Volatilidade'") var® cvar® Bvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 2,76 0,04 0,44 4.290.662,05 3,40
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B TITULOS PUB 2,46 0,02 0,01 2.083.419,77 1,65
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 3,04 0,05 0,68 4.804.350,75 3,80
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 1,61 0,03 0,55 5.240.632,71 4,15
BB PREV IPCA Il 1,16 0,00 1,16 824.955,79 0,65
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF 1,52 0,01 1,62 1.591.352,28 1,26
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 1,49 0,03 1,50 5.702.091,44 452
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 0,52 -0,00 0,52 1.406.175,54 1,11

Sub-total 2,57 1,87 0,19 0,10 1,27 25.943.640,33 20,55
Artigo 7° 1ll, Alinea a
Ativo Volatilidade") var(? cvar®® Bvar¥) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 278 0,02 0,41 2.151614,85 1,70
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 2,54 0,00 0,11 63.756,04 0,05
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade'") vaR(2) cvar(® BVvaRr®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 0,41 0,01 0,41 6.158.643,90 4,88
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI 0,36 0,00 0,36 2.877.790,70 2,28
Sub-total 1,32 0,79 0,03 -0,00 1,02 11.251.805,49 8,91
Artigo 7° IV
Ativo Volatilidade(") var(?) cvar® Bvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
LETRA FINANCEIRA - ITUB - ITAU UNIBANCO HOLDING SA 0,10 0,00 0,19 445572513 3,53
5,80% a.a
Sub-total 1,29 0,10 0,00 0,51 0,36 4.455725,13 353
Renda Variavel Value-At-Risk: 9,31%
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade ") var(®) cvar®) BvarR(®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA ACOES Fi 10,88 0,01 0,74 206.212,23 0,16
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 13,41 0,02 7.67 253.244,39 0,20
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 9,25 0,46 2,89 7.553 636,53 5.98
ITAU ACOES DUNAMIS FIC 9,20 0,48 4,93 7.582.075,98 6,00
ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI 10,68 0,10 4,26 1.409 852,45 1,12
VINCI MOSAICO FIA 11,01 0,07 3,89 949 664,02 075
VINCI FATORIAL DINAMICO FIA 9,64 0,06 4,07 947.661,97 0,75
Sub-total 26,67 9,31 1,21 0,26 7,84 18.902.347,57 14,97
Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 9,39%
Artigo 10° |
Ativo Volatilidade(") var(®) cvar® Bvar®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
SAFRA S P REAIS PB FI MULTIMERCADO 12,45 0,80 1129 9.345224,51 7.40
Sub-total 2743 12,45 0,80 0,28 8,61 9.345224,51 7.40
Artigo 10° Il
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2022

EXTRATO CONSOLIDAI IVOS

11 4036-3231 / 4036-4409 CNPJ: 10.543.660/0001-72
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_,Pro-G

Ativo Volatilidade(") var(?) cvar(® BVar(¥) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FUNDO DE INVESTIMENTO 0,14 0,00 1042 3.047.174,52 241
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA II

Sub-total 4,93 0,14 0,00 0,49 -1,38 3.047.174,52 241
Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 10,15%
Artigo 9° 11
Ativo Volatilidade(") var(? cvar®® Bvar®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC 14,70 0,12 10,55 1.230.929,68 0,97
FIA IE
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA 16,24 0,10 12,20 916.988,97 0,73
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 12,88 0,04 1434 925.250,11 0,73
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 20,55 0,02 20,57 669.814,82 0,53
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
VINCI INTERNACIONAL FIC DE FI MULTIMERCADO - 599 -0,01 7,81 746.997,26 0,59
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Sub-total 2319 9,59 0,19 0,02 048 4.489.980,84 3,56
Artigo 9° IlI
Ativo Volatilidade!") var(? cvar®® BvaR¥) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 13,73 0,08 2,44 1.534.715,54 1,22
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 11,18 0,05 1542 1.325691,71 1,05

Sub-total 3264 12,37 0,13 0,03 1,99 2.860.407,25 2,27
Fundos Imobiliarios Value-At-Risk: 0,26%
Artigo 11°
Ativo Volatilidade(") var(? cvar® BVaR¥) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fil 0,26 0,00 1,82 89.103,69 0,07
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2022
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade(") var(2) cvar(® BVaR(®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
Sub-total 0,50 0,26 0,00 1,77 0,14 89.103,69 0,07

30 de 30

Sra. Claudia informou que na reunido ocorrida dia 10/11/2022 o Comité de Investimentos indicou a
aplicacdo de novos recursos na renda fixa, no ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI.
O fundo apresenta estratégia dinamica com atuacdo nos mercados de juros pré-fixados, atrelados a
inflacdo e pds-fixados. Tem como objetivo superar o IPCA e procura apropriar-se dos prémios de
risco das curvas de juros em periodos favoraveis, adotando abordagem baseada em suaviza¢ao de
perdas em momentos de maiores oscilacdes do mercado. Os membros aprovam e referendam as
indicacoes do Comité. Item APROVADO. Em seguinte iniciou-se a apresentagdo da Politica de
Investimentos para 2023, com énfase nas alteracGes ocorridas em relacdo a politica vigente para
este ano. Apds a explanacdo de cada alteracdao e ndao havendo nenhuma objecdo ou adequacao
sugerida, os membros aprovaram por unanimidade a Politica de Investimentos para o ano 2023, a
gual segue na integra abaixo. ltem APROVADO.
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1. Introdugdo

Esta Politica de Investimentos foi elaborada segundo as premissas e exigéncias contidas nos
artigos 42 e 52 da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°4.963 de 25 de novembro de
2021, bem como o qué da Portaria MTP n° 1.467 de 02 de junho de 2022, as quais dispdem
sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

Formaliza as praticas e restricdes da gestdo dos recursos através da designagcdo dos
segmentos de ativos a serem utilizados e autorizados, das faixas de alocacdo estratégica e
das caracteristicas e restricdes da gestdo em cada modalidade. Adicionalmente, trata da
metodologia adotada para o aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos
adotados.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistemm com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas
neste documento.

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos
buscam garantir, ao longo do tempo, a consisténcia da gestao visando segurancga, liquidez e
rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem
como procura evitar a exposicao excessiva a riscos para os quais os prémios pagos pelo
mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano.

Em havendo mudancgas na legislagdo ou dos parametros de mercado que de alguma forma
tornem estas diretrizes inadequadas durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de
Investimentos e seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar
perdas da rentabilidade ou exposi¢ao desnecessaria a riscos.

Caso seja necessario, devera ser elaborado um plano de adequagao com critérios e prazos
para sua execugao, sempre objetivando preservar os interesses do IPSPMP-PIRAPREV; se
nesse novo plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposigdes
transitdrias da nova legislacdo for excedido, devera ser realizada consulta formal a Secretaria
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, do Ministério do Trabalho e Previdéncia.
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2. Exercicio

A presente Politica de Investimentos tera validade de 01 de janeiro de 2023 a 31 de
dezembro de 2023 com monitoramento constante, podendo ser alterada durante sua
execugao para adequacao da legislagdo vigente, de mudangas advindas no ambito do
sistema de previdéncia dos Regimes Proprios, de conjuntura micro e macroeconémica, do
proprio mercado financeiro, ou ainda, caso seja recomendado pelo Comité de
Investimentos.

3. Aprovacao e Divulgagao

A presente Politica de Investimentos foi elaborada pela Superintendéncia conjuntamente
com o Comité de Investimentos em reunido ordinaria de 10 de novembro de 2022, aprovada
por unanimidade pelo Conselho Administrativo do RPPS em reunido ordinaria de 17 de
novembro de 2022.

O Plano de Investimentos e eventuais revisdes deverdao ser disponibilizados, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua aprovagao das seguintes formas:

e No website da autarquia (www.piraprev.sp.gov.br) e,
e Publicada no Diario Oficial Eletrénico do Municipio de Piracaia.

4. Responsabilidade Técnica-Operacional

A competéncia para gerir o patrimonio do IPSPMP-PIRAPREV esta a cargo da Unidade
Gestora através de sua Superintendente Senhora Claudia Leoncio da Silva, servidora publica
integrante do quadro de provimento efetivo, estatutdria, detentora das certificacdes
concomitantes conferidas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades do Mercado
Financeiro e de Capitais CPA 20 e, pela Associacdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais - APIMEC como Gestora de Regime Prdprio de
Previdéncia Social — CGRPPS n2 3628.

5. Governanga Corporativa

A adogdo das melhores praticas de Governanga Corporativa, de acordo com a Portaria MTP
n? 1.467/2022 e o Manual do Pré-Gestdo versdao 3.3/22, garante que os envolvidos no
processo decisério do IPSPMP-PIRAPREV cumpram seus codigos de conduta pré-acordados,
a fim de minimizar conflitos de interesse e quebra dos deveres. O IPSPMP PIRAPREV
encontra-se certificado no PRO-GESTAO RPPS Nivel I, sob n2 CPG 060/2020, com validade do
certificado até 27/10/2023.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, todas as acdes serdo apresentadas ao
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Comité de Investimentos, orgdo de carater consultivo e impreterivelmente referendadas
pelo Conselho Administrativo, drgdo de deliberacdo maxima, com monitoramento por parte
do Controle Interno e devidamente auditadas pelo Conselho Fiscal do IPSPMP PIRAPREV.

Esta estrutura garante a adocdo de melhores praticas de governanca corporativa,
evidenciando a segregacao de funcdes adotada.

Como todo investimento do mercado financeiro, é relevante mencionar que as aplicagdes do
RPPS se encontram sujeitas a incidéncia de fatores de risco de mercado, de crédito, de
liquidez e operacional entre outros, que podem afetar adversamente o seu retorno.

A Unidade Gestora minimiza tais fatores por meio de metodologias de acompanhamento e
avaliacdo dos investimentos especificos, o que ndo significa dizer que os ativos estdo imunes
a riscos.

6. Comité de Investimentos

Com base nas determinagdes da Portaria MTP n2 1.467/2022 do Decreto n° 3.769/2012,
consonante o Regimento Interno, esta legalmente instituido o Comité de Investimentos no
ambito do IPSPMP-PIRAPREV, com a finalidade de participar nos processos decisdrios quanto
a formulacdo e execucdo deste plano de investimentos, resgates e aplicacdes dos recursos
financeiros resultantes de repasses de contribuicdes previdenciarias dos o&rgdos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas
do RPPS.

O Comité de Investimento é formado por cinco membros, todos obrigatoriamente
servidores integrantes do quadro de provimento efetivo estatuario da Prefeitura, Cdmara ou
Autarquia Previdenciaria, no minimo detentores de certificacdo vigente CPA 20 aferida pela
ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais nos
moldes do Decreto n° 5.105 de 28 de margo de 2022 que reestrutura o Comité de
Investimentos.

O fato de em sua composicdo estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite
que o mesmo seja responsavel por zelar pela implementagdo desta Politica de Investimentos
e realizar recomendacgdes junto a Superintendéncia e Conselho Administrativo.

Compete ao Comité de Investimentos orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS, sendo ainda atribuicdes de sua
competéncia:

I - acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando
a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos, verificando o cumprimento da
legislacdo e da politica de investimentos;
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Il - avaliar a conveniéncia e adequacgdo dos investimentos;

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de
risco assumido pela entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo sera pautada no assessoramento da avaliagdo das alternativas de investimentos
com base nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e ficara
limitada as determinacdes desta Politica, cujas decisdes sdo lavradas em Atas que serdo
arquivadas de maneira fisica e digital.

Sdo avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do IPSPMP-PIRAPREV relatdrios
de acompanhamento das aplicagdes e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicacdo que tera como objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo da Secretaria de
Previdéncia Social do Ministério do Trabalho e Previdéncia, Tribunal de Contas do Estado,
Controle Interno, Conselho Fiscal e Administrativo e demais 6rgaos fiscalizadores.

7. Da modalidade de Gestao

A gestao das aplicagdes dos recursos de conformidade com o Artigo 95, da Portaria MTP n2
1.467/2022 continuara a se dar de forma proépria, ou seja, realizada diretamente pelo
IPSPMP-PIRAPREV.

Assim, guardados os principios de governanga corporativa e respeitados os parametros da
legislacdo reguladora, pautado na avaliagdo de alternativas de investimento com base nas
expectativas quanto ao comportamento das varidveis econdmicas e atuariais,
soberanamente decidira sobre as alocacdes dos recursos.

8. Da Meta Atuarial

Apds estudos e levando em consideragdo as projecdes divulgadas no Boletim FOCUS do
Banco Central do Brasil quanto a inflacdo, crescimento econdmico, producdo industrial e PIB,
a TMA — Taxa da Meta Atuarial que serad adotada para o exercicio de 2023 é de 4,72 p.p.
(quatro virgula setenta e dois pontos percentuais) ao ano de taxa de juros mais a variacdo
anual aferida pelo IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo conforme parecer
atuarial, que leva em conta o cédlculo do passivo previdenciario da autarquia.

9. Aderéncia das Metas de Rentabilidade

A meta de rentabilidade definida no item anterior esta aderente ao perfil da carteira de
investimentos e das obrigacdes do plano. Verificamos que a evolugdo do passivo atuarial se
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sucedeu da seguinte forma:

Periodo Duracdo do Passivo Taxa Parametro
2021 17,47 anos 5,42% a.a.
2022 17,57 anos 4,88% a.a.
2023 17,51 anos 4,72% a.a.

Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos ultimos trés anos esta aderente a meta
de rentabilidade indicada, conforme o histérico abaixo:

Periodo Meta Carteira Rentabilidade da Carteira
2020 10,24% 9,21%
2021 16,00% 6,25%
20221 8,66% 3,28%
Acumulado 34,90% 18,74%

10. Cenario Macroecondémico e Proje¢oes

Para embasar as decisdes de investimento, serdo elaborados cenarios macroecondémicos
seguindo as premissas nacionais e internacionais. O objetivo e os limites de alocagdo
estabelecidos nesta Politica de Investimentos foram elaborados tendo em vista as
expectativas de inflagdo, de juros, de crescimento do PIB e de cambio, entre outras variaveis.

As informagdes utilizadas para a construcdo dos cenarios e modelos serdo obtidas de fontes
publicas e de consultorias autorizadas pelo érgdo regulador considerando-se:

10.1 Cendrio Internacional:

e Capacidade de crescimento dos paises;
e Politica de protecdao cambial;

e Niveis de taxa de juros;

e Niveis de inflagdo;

e Abertura comercial;

e Acordos bilaterais;

10.2 Cendrio Nacional:

e Previsdo da Taxa Selic na média no ano;

e Previsdo da taxa real de juros SELIC/IPCA,
e Taxas de Inflagdo (IPCA/IGP-M/INPC)

e Crescimento real do PIB;

* No periodo de 2022 foram considerados os dados até a data-base do més de Outubro de 2022.
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e  Superavit primario;
e Participacdo relativa da divida publica sobre o PIB.

10.3 Tendéncias de Mercado:

. Possibilidade de investimento em renda fixa e renda variavel;
e Avaliacdo de oportunidades nos segmentos de fundos estruturados.

O cenario base utilizado corresponde ao Boletim FOCUS do Banco Central do Brasil de 04 de
novembro de 2022 que representa a média das expectativas dos principais agentes de
mercado:

~

s Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 4 de novembro de 2022
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11. Objetivos da Gestao e Alocacdao dos Recursos

A estratégia dos investimentos tem como ponto central o respeito as condigdes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos ativos financeiros a serem escolhidos
mediante avaliagdes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.

Esta Politica de investimentos esta desenhada de forma a evitar descasamentos entre ativos
e passivos da entidade. A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre
ativos e passivos torna este topico de extrema importancia para avaliar se a carteira de
investimentos estd condizente com as necessidades dos fluxos de pagamentos a curto,
médio e longo prazo.

As reservas patrimoniais serdo investidas apenas por intermédio de instituicdes financeiras
devidamente credenciadas para o exercicio profissional de administracdo de ativos
financeiros, de acordo com o especificado nas normas regulatérias em vigor, respeitados os
limites e regulamentos definidos pelo Conselho Monetario Nacional por intermédio da
Resolugdo n2 4.963.
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A distribuicdo proposta para os recursos nas modalidades de aplicacdes existentes no
mercado financeiro visam aperfeicoar o retorno destes investimentos e assegurar a
sustentabilidade do Plano Atuarial, com foco no cumprimento da meta atuarial definida e
levando-se em consideracdo o cenario econdémico-financeiro esperado.

N3o obstante, contempla alocagdo estratégica processando alteracdes necessarias a
adaptagdo dos ativos as variantes do mercado financeiro visando a preservagao do equilibrio
financeiro-atuarial, obedecendo aos limites de risco por emissdo e por segmentos
estabelecidos neste documento.

12. Diretrizes, Estratégia, Faixas de Alocacdo e Limites

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos estrategicamente as a¢gdes deverdo levar
em consideracdo aspectos como Projecdes de fluxo de caixa; tendéncias e comportamento
das taxas de juros; perspectivas dos mercados de renda fixa, variavel, estruturados e
imobiliario; cenarios macroeconémicos de curto, médio e longo prazo e niveis de exposicdo
ao risco dos ativos.

A supervisdao baseada em riscos verifica a exposicdo a riscos e os controles sobre eles
exercidos e atua de forma prudencial sobre suas origens e induz uma gestdo proativa do
Regime Proprio de Previdéncia.

A anadlise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades observadas em cenarios futuros
contribuem para a formagdo de uma visdo ampla do sistema de previdéncia e do ambiente
em que este se insere, visando assim a estabilidade e solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacdes, bem
como os cenarios macroecondomicos determinam as seguintes diretrizes de investimentos:

e Alocacdo dos recursos nos diversos segmentos;

e Limites maximos de aplicacdo em cada segmento;

e Prazos de vencimento dos investimentos; e

e Escolha de ativos que possuam ou n3do amortizagdes ou pagamento de juros
periddicos, entre outros.

Sera sempre considerada a preservacao do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do
RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais operacionais, a liquidez dos ativos
tragando-se, assim, estratégia ndo s6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente,
no longo prazo.

A carteira atual demonstra os percentuais de alocagdo assim como os limites legais
observados por segmento na data base de 31/10/2022:
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Segmento Limite Legal Carteira
Renda Fixa 100% 69,32%
Renda Varidvel 30% 14,97%
Investimento no Exterior 10% 5,82
Investimentos Estruturados 15% 9,81%
Fundos Imobilidrios 5% 0,07%

Os recursos em 2023 serao alocados nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimento no Exterior, Fundos Imobiliarios e Investimentos Estruturados previstos na
Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n? 4.963, e terdo o intuito de determinar a
alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimentos
que melhor reflita as necessidades do passivo.

A alocacdo foi definida considerando o cendrio macroecondmico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elaboragdo desta Politica de Investimentos, podendo ocorrer
ajustes no decorrer de sua execugdo.

Limite 3id s o
ARTIGO Tipo de Ativo Legal Mitimo Ohbjetivo | Maximo
% % %
%
Segmento Renda Fixa
Artigo 79, Inciso |, Alinea "a" Titulos do Tesouro Nacional 100,00 0,00 36,34 100,00
Artigo 72, Inciso |, Alinea "b" Fundos 100% Titulos Publicos/ETF 100,00 0,00 20,55 100,00
Artigo 79, Inciso Il Alinea "a" Fundos Renda Fixa CVM 65,00 0,00 8,91 65,00
Artigo 79, Inciso IV Ativos RF emitidos por IF 20,00 0,00 3,53 20,00
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Segmento Renda Variavel

Artigo 89, Inciso |, Alinea "a" Fundos de Agdes I 35,00 | 0,00 I 14,97 ‘ 35,00

Segmento Investimentos no Exterior

Artigo 99, Inciso Il Sufixo Investimento no Exterior 10,00 0,00 3,56 10,00

Artigo 99, Inciso llI BDR Nivel | 10,00 0,00 2,27 10,00

Segmento Investimentos Estruturados

Artigo 109, Inciso |, alinea "a" Multimercado 10,00 0,00 7,40 10,00

Artigo 109, Inciso |, Alinea "b" Investimento em Participacdes 5,00 0,00 2,41 5,00

Segmento Investimento Imobilidrios

Artigo 11 @ Fundos Imobilidrios ‘ 5,00 | 0,00 0,07 5,00

TOTAL 100%

De conformidade com o disposto no Artigo 27 da Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional de n2 4.963, ndo serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicagdes
retro estabelecidos eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou
desvalorizacdo dos ativos financeiros pelo prazo de 180 dias, contados da data da
ocorréncia.

Deixou-se de considerar a modalidade de Empréstimo Consignado tendo em vista que a
adogdo das medidas necessarias a sua implementagdo, tais como, seguro prestamista,
estrutura adequada a sua operacionalizacdo, entre outros, aumentaria sobremaneira os
custos, inviabilizando taxa de concessdao competitiva com as existentes no mercado.

13. Benchmarks por segmento

Entende-se por benchmark como o indice de referéncia para determinado segmento de
aplicacdo que melhor reflita a rentabilidade esperada para o ativo, ou seja, para horizontes
mensais ou anuais conforme as caracteristicas de cada investimento, sendo que o indice
esta sujeito as variagdes momentaneas do mercado.
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Os benchmarks estipulados para os segmentos de renda fixa e de renda varidvel s3o:

SEGMENTO BENCHMARK
Plano IPCA +4,72% a.a.
Renda Fixa 70% IMA B + 30% CDI
Reridavaridiele Estrituraidos IBOVESPA B3, IBRX, IIEEXI?:(I)),(SMLL, IGC, IGCT, ID,

BDRX Indice, PTAX, NASDAQ, Dow Jones, S&P
500, MSCI (World, ACWI, ESG, Emerging markets,
Brazil), China A50, Shanghai SE A Share, Hang
Seng China Enterprises.

Exterior

14. Aprecamento de Ativos Financeiros

Os valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou
ndo, nos quais o plano aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado de acordo
com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA, e definidos na Resolucdo CMN n2
4.963/2021 e Portaria MTP n2 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos ativos pelo IPSPMP-
PIRAPREV s3o os mesmos estabelecidos por seus Custodiantes e estdo disponiveis no
Manual de Apregamento do Custodiante de cada institui¢do.

Todas as negociagoes com Titulos Publicos devem ser realizadas exclusivamente através de
plataformas eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior
transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

O controle da marcacdo dos papéis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados e também via consulta eletrénica nos sitios das autoridades
competentes como a CVM e a ANBIMA.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais é de fundamental importancia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Pregos Unitarios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em
plataformas eletronicas e, consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do
IPSPMP - PIRAPREV no SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia), fazer no dia da
compra, a escolha do critério contabil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou
sera marcado a mercado, ou sera marcado na curva, pela sua taxa de aquisi¢cdo. Caso a
autarquia efetue o Estudo de ALM, é imprescindivel que os titulos publicos sejam marcados

Nna curva.
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15. Metodologia para Selecdao dos Investimentos

O Comité de Investimentos do IPSPMP PIRAPREV subsidiara as decisdes da Unidade Gestora
quanto as categorias de investimento que deverdo estar, necessariamente, previstas nesta
politica de Investimentos.

Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliagdo risco/retorno, no contexto
global do Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia.

Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo que parte
do cenario macroeconémico nacional e internacional, projetando os impactos deste cenario
para o comportamento da curva de juros (para os diversos instrumentos) no caso de Renda
Fixa e para os diversos setores econdmicos e empresas, nho caso de Renda Variavel e
Estruturados.

O prazo de vencimento dos titulos publicos, das operacdes compromissadas e caréncia para
resgates em fundos de investimento obedecerdo ao cruzamento das datas previstas dos
compromissos estabelecidos no passivo atuarial com o vencimento dos ativos financeiros.

Sera permitida a cobranca de taxa de performance em cotas de fundos de investimento ou
em carteiras administradas consoante com o disposto na Seg¢ao IV da Portaria MTP n2 1.467,
de 02 de junho de 2022.

16. Processo de Selegdao dos Gestores de Recursos

A escolha das instituigdes financeiras ocorrera mediante processo seletivo criterioso onde se
considere a solidez patrimonial, o volume dos recursos e a experiéncia positiva no exercicio
da atividade de administragdo de recursos de terceiros, premissa a ser seguida nos
investimentos futuros, conforme disciplinado pela legislacdo em vigor. No caso de aquisi¢do
em Titulos Publicos emitidos pelo Tesouro Direto, as Instituicdes elegidas passardo pelo
mesmo critério de escolha acima, e, os ativos selecionados para compor a carteira do
Instituto deverdo estar em linha com as obrigagdes futuras do mesmo, além é claro de
serem negociadas através de plataforma eletrénica.

Os gestores de recursos e/ou as corretoras de valores serdao selecionados dentro do
respectivo procedimento legal do IPSPMP-PIRAPREV devendo estar devidamente registrados
junto ao Banco Central do Brasil, Comiss3do de Valores Mobiliarios (CVM), Bovespa e BM&F.

17. Consultorias

Para o exercicio de 2023, o IPSPMP PIRAPREV continuara contando com consultorias que
prestardo servicos de locacdo de softwares e/ou elaboragdo de relatérios de analise
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técnicos especificos que visam avaliacdo por parte da unidade gestora de forma sistematica,
principalmente quanto a desempenho, abertura e exposicdo a risco dos papéis que compde
os Fundos de Investimento da Carteira de Ativos do RPPS de Piracaia.

As finalidades se prestam assim, apenas a fornecer subsidios de avaliacdo do portfdlio de
investimentos existentes bem como de novos produtos para aplicagdo no mercado,
monitoramento de desempenho, dos riscos de mercado e do enquadramento das aplicacdes
dos recursos, de conformidade com o Artigo 242 da Resolugcdo do CMN n2. 4.963, de 25 de
novembro de 2021.

18. Vedacobes
Permanece expressamente vedado:

e |nvestimentos em que as gestoras ou administradoras n3o se disponham a fornecer a
carteira aberta dos fundos de investimento apds o fechamento do més, ou na data
do investimento ou, ainda, quando solicitado;

e Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposigdo superior a uma vez o respectivo patrimonio
liquido;

e Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos em que ente federativo configure como devedor ou preste fianga,
aval, aceite ou coobrigacdo de qualquer forma;

e Aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

e Praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o RPPS possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes com titulos
publicos federais realizadas diretamente pelo RPPS;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos ndo previstos na Resolugdo CMN n?2 4.963;

e Aplicacdo dos recursos em Gestores, Administradores, Custodiantes e instituicdes
financeiras ndo classificadas como de primeira linha. Para a instituicio ser
considerada de primeira linha, além de estar de acordo com o Item 16 deste
documento, devera estar presente entre as 40 maiores instituicdes do ranking de
gestores institucionais divulgado pela ANBIMA, e possuir sob sua gestdo, recursos
provenientes dos trés segmentos (EFPC Publicas + EFPC Privadas + RPPS) e em se
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tratando de RPPS possuir no minimo 50 milhdes de reais sob sua gestdo. Entende-se
por gestores institucionais divulgado pela ANBIMA, o somatdrio dos recursos geridos
dos seguintes segmentos: EFPC Publicas + EFPC Privadas + RPPS;

e Vedado aplicagdo de recursos via Agentes Autdnomos de Investimento — AA.
19. Passivo

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificagdo do
passivo, que consiste na mensuracdo das obrigagdes futuras.

A avaliacdo do risco atuarial integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar os
padrdes de seguranca econdmico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a
solvéncia e o equilibrio do plano de beneficios administrado.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e passivos torna
este tdpico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos esta
condizente com as necessidades do fluxo de pagamento da Instituicdo.

20. Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolucdo CMN n2 4.963, este tdpico estabelece quais
serao os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo € demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de
crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e terceirizagdo.

A definicdo dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: definigdo das formas de
medir e comunicar sobre o volume de risco (var, duration, gap, etc).

Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a discricionariedade de parte
da administracdo dos recursos a terceiros contratados, o controle de alguns dos riscos
identificados sera feito pelos préprios gestores externos, por meio de modelos que devem
contemplar, no minimo, os itens e parametros estabelecidos neste documento.

20.1 Risco de Mercado
O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do Value-at-Risk (VaR), que

estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira
analisada, a perda esperada.
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Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir foram definidos
com diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a
situagdes anormais de mercado.

20.1.1VaR
Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
Value-at-Risk (VaR), com o objetivo de o IPSPMP-PIRAPREV controlar a volatilidade da cota
do plano de beneficios. Este sera calculado com os seguintes parametros:

e Modelo: ndo paramétrico, Intervalo de Confianga: 95% e Horizonte de 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

Mandato Limite
Renda Fixa 10%
Renda Varidvel 25%
Investimento no Exterior 25%
Investimentos Estruturados 25%
Fundos Imobilidrios 25%

Considerando que o exercicio de 2023, primeiro ano de gestdo do novo governo federal sera
permeado por costumeira volatilidade advinda do processo eleitoral a Presidéncia da
Republica e incertezas quanto ao cumprimento do teto dos gastos do orgamento da Unido
para 2023, principalmente no tocante a quais serdo as fontes de recursos federais que fardo
frente ao cumprimento das promessas de campanha, tais como: aumento real do salario
minimo e manutengdo de auxilios assistencialistas aos brasileiros menos favorecidos,
medidas que impactardo violentamente nas contas publicas precificando volatilidade no
mercado financeiro e de capitais, definimos por manter os limites alterados para todos os
mandatos na ordem de 5%.

20.1.2Analise de Stress
A avaliacdo dos investimentos em andlises de stress passa pela definicio de cendarios de
stress que podem considerar mudancas bruscas em varidveis importantes para o

apregamento dos ativos, como taxas de juros e precos de determinados ativos.

Embora as projecdes considerem as variacdes histdricas dos indicadores, os cenarios de
stress ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular
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futuras variagdes adversas.

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a
mercado da carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que
isso pode gerar. Cabe registrar que essas andlises ndo sdo parametrizadas por limites, uma
vez que a metodologia considerada pode apresentar variagdes que nao implicam,
necessariamente, em possibilidade de perda.

O acompanhamento tera como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios
adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as

exposicoes.

20.2 Risco de Crédito

20.2.1Abordagem Qualitativa

Serdo utilizados para essa avaliacdo do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora
de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

e Grau de investimento; e
e Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas conforme o rating emissor e o rating de emissdo nas
premissas da tabela abaixo:

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicéo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes n3o financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificaces, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating. Posteriormente,
é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota €&, de
acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na
tabela a seguir:

Av. D. Elza Pecanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia SP CERTIFICADO PELO

11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72 S P""G"S‘,gg
wWww.piraprev.sp.gov.br | piraprev@piraprev.sp.gov.br %‘m
15
Av. D. Elza Pecanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia SP. CERTIFICADO PELO
,Pro-Gestao

11 4036-3231/ 4036-4409 CNPJ: 10.543.660/0001-72 G Rpps
Www.piraprev.sp.gov.br piraprev@piraprev.sp.gov.br BRASIL={ by



Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes
condicdes:

e Os titulos que n3o possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagao inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria
“grau especulativo” e ndo poderdo ser objeto de investimento;

e Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins
de enquadramento, o pior rating;

e No caso de ativos com garantia do FGC, sera considerada a mesma classificacdo de
risco de crédito de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os
devidos limites legais;

e O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicacdes a politica de investimento.

20.2.2Exposi¢cdo a Crédito
O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados

em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de
crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes

limites:
RATING de longo prazo RATING de curto prazo* LIMITE
Até AAA Até A1+/F1+/BR1 80%
Até AA+ Até A1/F1/BR1 80%
Até A+ Até A2/F2/BR2 20%
Até BBB+ Até A3/F3/BR3 10%
Até BB- ou sem rating Até B ou sem rating 5%

* Para emissSes cujo vencimento (em relagdo & data de elaboragéo do relatério de acompanhamento) ocorra em 1 ano ou menos,
serd considerado o rating de curto prazo. Na auséncia de rating de curto prazo ou para prazos de vencimento superiores hd 1 ano

serd considerado o rating de longo prazo.
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20.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

e A possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
(Passivo);
e A possibilidade de redu¢do da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados s3o baseados em
modelos estatisticos, que por definicdo estdo sujeitos a desvios decorrentes de
aproximacdes, ruidos de informacdes ou de condigdes anormais de mercado.

20.3.1Indisponibilidade de Recursos para Pagamento de Obrigacoes
(Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisigdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

Pensando nestes aspectos o RPPS realizou o estudo de ALM em 2022 para ter base técnica
no gerenciamento de ativos e passivos do plano, destacando o fluxo financeiro ideal a fim de
atingir uma 6tima carteira.

20.3.2Reducdo de Demanda de Mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugao
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A
gestdo deste risco sera feita com base no indicador: Percentual da carteira que pode ser
negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do
percentual da carteira que, em condi¢des adversas (30% do volume médio de negdcios),
pode ser negociada em um determinado horizonte de tempo. Esses valores deverido
obedecer aos seguintes limites:

HORIZONTE PERCENTUAL DA CARTEIRA
0 a 30dias 44,89
31 a 365 dias 14,45
Acima de 365 dias 40,66
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20.4 Risco Operacional

Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos”, a gestdo sera decorrente de agdes que garantam a adocdo de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

e Acompanhamento da formag3do, desenvolvimento e certificacao dos participantes do
processo decisorio de investimento e,

e Formalizagdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade das todos os
envolvidos no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

20.5 Risco de Terceirizacdo

Na administragao dos recursos financeiros ha a possibilidade da terceirizagdo total ou parcial
dos investimentos do IPSPMP PIRAPREV. Esse tipo de operacdao delega determinadas
responsabilidades a gestores externos, porém nao isenta o RPPS de responder legalmente
perante os érgaos fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, o que ja se operacionaliza
conforme descrito no item 17 desta Pl. Mesmo que o IPSPMP PIRAPREV possua um modelo
de gestdo interna, o risco de terceirizagdo esta presente, pelo fato do processo operacional
da gestdo depender de alguns terceiros em determinadas etapas.

20.6 Risco Legal
O risco legal esta relacionado a n3do conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou
eventuais questionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre

atividades e investimentos, sera feito por meio:

e Da realizacdo de relatdrios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
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investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e & politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos Administrativo e
Fiscal;

e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

20.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante
que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipoteses para analise e desenvolvimento
de mecanismos de antecipag¢do de a¢gdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos
deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificacao de setores e emissores,
bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando mitigar a
possibilidade de inoperancia desses prestadores de servigo em um evento de crise.

21. Observacao dos Principios Socioambientais (ESG)

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam
a favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de
projetos, politicas de responsabilidade socioambiental. A maneira mais comum de adogado
desse conjunto de regras ocorre por meio da adesdo a protocolos ou iniciativas lideradas por
6rgaos da sociedade civil e organismos internacionais, como a Organizagao das Nagoes
Unidas (ONU).

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequacdo do processo de tomada de decisdes, de forma que os administradores do
IPSPMP-PIRAPREV tenham condi¢cbes de cumprir as regras de investimento responsavel.
Como o RPPS possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que, ao
longo da vigéncia desta politica, os principios socioambientais serdo observados sempre que
possivel, sem adesdo a protocolos e regras.

22. Obrigacoes

Para a execucdo deste Plano Anual de Investimento e cumprimento da legislacdo em vigor,
sera obrigatério:

e Elaboracdo de relatdrios sobre a rentabilidade e riscos das operagdes;
e Os gestores dos recursos fornecerdo carteira aberta de modo a que se possa verificar
o enquadramento, riscos constantes em cada segmento de investimento e
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consolidacdo dos limites operacionais.
23. Disposi¢cdes Gerais

As aplicagdes que n3o estiverem claramente definidas neste documento e que estiverem de
acordo com as diretrizes de investimentos e em conformidade com a legislacdo aplicavel em
vigor, serdo objeto de avaliacdo conjunta com o Comité de Investimentos e deliberagdo por
parte do Conselho Administrativo.

A presente Politica de Investimentos foi elaborada com base em premissas, cenarios e
informacdes de notdria especializacdo disponiveis no mercado. Os resultados aqui expostos
sd3o decorrentes destas premissas utilizadas. Quaisquer mudancas com relagcdo a essas
premissas, bem como a existéncia de riscos legais, operacionais, de crédito e outros, podem
afetar significativamente os resultados e conclusdes aqui apresentados.

Caso seja necessario, devera ser elaborado um plano de adequacdo com critérios e prazos
para sua execugdao, sempre objetivando preservar os interesses do IPSPMP-PIRAPREV; se
nesse novo plano de adequac3do o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢cdes
transitdérias da nova legislagdo for excedido, devera ser realizada consulta formal a Diretoria
do Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servico Publico da Secretaria de
Previdéncia Social do Trabalho e Previdéncia.

Piracaia, em 10 de novembro de 2022.

Minuta elaborada pelos membros do Comité de Investimentos:

Claudia Leoncio da Silva

Aline Aparecida Souza Pinto

Robson Ad3o Martins Ribeiro

Osmar Giudice
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Iniciando os Informes gerais, Sra. Claudia anunciou que o Piraprev foi classificado em 42 lugar do
Brasil no Premio Boas Praticas de Gestdao Previdenciaria categoria pequeno porte. O Prémio é
conhecido como o Oscar da Previdéncia e é organizado pela ANEPREM - Associacdo Nacional de
Entidades de Previdéncia de Estados e Municipios. Assim como em anos anteriores o PIRAPREV
vem se mantendo entre os melhores do pais, acrescentando muita motivagdo a equipe, por
reconhecer o trabalho que é feito com seriedade e dedicacdo por uma previdéncia cada vez
melhor. Parabeniza toda Equipe e Conselheiros do Piraprev, além do Executivo e Legislativo, que
estdo sempre sensiveis, atentos e compromissados com a Previdéncia Municipal. A prdéxima
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informacdo é que o Piraprev oferecera Curso preparatdrio para a Certificagdo aos membros dos
Conselhos Administrativo e Fiscal. O curso serd ministrado pela ABCPREV e sera realizado dias 12 e
13/12/2022 e contemplara todas as matérias relacionadas ao Piraprev, preparando o participante
para a Prova de Certificagao Profissional de Conselheiros dos RPPS, obrigatdria para o exercicio e
atuacdo como membro dos Conselhos Administrativo e Fiscal, sendo uma oportunidade de
educacdo previdencidria para todos os servidores, em especial para os que desejam, no futuro, se
candidatar a funcdo de Conselheiro. Como ultimo assunto da pauta a Sra. Claudia informou que de
30/11 a 02/12/2022 ocorrerd em Brasilia e organizado pela ABIPEM o 102 Congresso Brasileiro de
Conselheiros de RPPS's que tém por objetivo capacitar os conselheiros para atuarem como "Conselheiros",
de forma colegiada e promovendo o desenvolvimento e boa governanca dos RPPS de todo Brasil. Apds
apresentar o site do evento a Sra. Claudia ressaltou a importancia da participacdo dos Conselheiros do
Piraprev no evento, agregando experiéncia e conhecimento dos temas que envolvem os Regimes Proprios de
Previdéncia Social, pois a programacdo é desenvolvida destacando o papel e responsabilidades dos
Conselhos e sua relagdo com a gestdo, oferecendo vivéncia nas questdes essenciais, as quais lhe cabem
decisdo e monitoramento. Sendo assim questionou os Conselheiros sobre quem teria disponibilidade em
participar, e em seguida realizou um sorteio, que teve como resultado: 12 Ronaldo, 22 Eliana, 32 Tatiana e 4¢
Ana Paula. Com os nomes definidos a Superintendente fara pesquisa de valores de voos e hospedagem, para
mensurar quantos Conselheiros poderao participar, sendo tudo custeado pela Taxa de Administracao do
PIRAPREV. Nao havendo mais nada a deliberar, a reunido foi encerrada.

Ana Paula Silva Pinto Ascéncio Bruno Tatiana Guimaraes Moreira de Almeida
Presidente do Conselho

Denise Fatima do Carmo

Claudia Leoncio da Silva

. - . Superintendente
Eliana Fatima de Paula Gomes da Silva

Renata Suyama da Silva

Ronaldo Vasques
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