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Reunião Ordinária do Conselho Administrativo  

Aos 14 (quatorze) dias do mês de novembro de dois mil e vinte e três, às 8:15 horas, na sede 

do Instituto de Previdência dos Servidores Públicos do Município de Piracaia IPSPMP-

PIRAPREV, sito a Rua Dona Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia SP, reuniram-se a 

Senhora Claudia Leoncio da Silva, Superintendente do IPSPMP Piraprev e os membros do 

Conselho Administrativo, nomeados através dos Decretos nº 4.815 de 11 de dezembro de 

2020, nº 4.856 de 10 de fevereiro de 2021, nº 5.035 de 21 de setembro de 2021, nº 5.050 de 

26 de outubro de 2021 e 5.259 de 08 de maio de 2023. Presentes os membros Denise Fátima 

do Carmo, Tatiana Góes Almeida, Cátia Grasseti do Nascimento Maioli, Renata Suyama, 

Tatiana Guimarães Moreira de Almeida e Eliana de Fátima de Paula Gomes da Silva e Lívia 

Silva Pereira. Presente também, Robson Adão Martins Ribeiro, Auxiliar Financeiro. Com 

quórum suficiente a reunião foi iniciada às 8:19 horas, com o Sr. Robson cumprimentando e 

agradecendo a presença de todos e iniciando a apresentação da Minuta da Política de 

Investimentos para o ano 2024, que já havia sido enviada aos membros para que houvesse 

tempo hábil para leitura e análise completa. A apresentação percorreu o documento, com 

ênfase nos tópicos que foram alterados em relação à Política de Investimentos deste ano, 

sendo aprovada por todos os membros sem indicação de correções ou sugestão de alteração 

por parte dos Conselheiros. Item APROVADO. A seguir minuta aprovada:  
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Logo em seguida o Sr. Robson apresentou a carta mensal da Meta Asset com a análise do 

cenário de Outubro 2023, conforme abaixo:  

Carta Mensal Outubro 2023 

 

No Brasil, o problema é a “guerra interna” ou externa? 

 

A crise externa: Em outubro, eclodiu mais uma guerra no Oriente Médio. O grupo Hamas 

invadiu uma faixa ao sul de Israel, matando e sequestrando pessoas. Israel reagiu com 

ataques por terra, ar e mar à Faixa de Gaza, focando em alvos militares e atingindo 

mortalmente civis. O grande risco para o mercado (e para o mundo) constitui-se no 

espalhamento da guerra para outros países árabes da região, como Irã, Egito, Arábia Saudita 

e Líbano. Além disso, há o permanente risco de o grupo Hezbollah também atacar Israel pelo 

norte. Isso sem contar com os interesses sempre conflituosos dos EUA, Rússia e China na 

região. Qualquer uma dessas “novas” situações belicosas aumentaria muito o risco potencial 

de o preço do petróleo ultrapassar US$ 100/barril (tipo Brent) no curto prazo, o que 

pressionaria ainda mais a inflação mundial, já em um momento extremamente delicado. A 

aversão a risco também seria multiplicada. Outra “guerra internacional” que o mercado vem 

lidando consiste na chamada “desinflação imaculada” pregada por Paul Krugman. Apesar do 

processo de elevação do FED fund rate já para 5,5% a.a, é impressionante como os índices 

de atividade nos EUA não desaquecem, mesmo com o aperto de política monetária. A 

conjunção dos dois fatores levou a mais um mês de queda generalizada nas bolsas mundiais: 

S&P (-2,2%), DAX (-3,7%), FTSE (-3,8%), NIKKEI (- 3,1%) e Ibovespa (-2,9%). Adicionalmente, 

presenciamos novamente em outubro a abertura de curva de juros no mundo inteiro. Para 

se ter como base, a Treasury norte-americana de dez anos, que flutuava ao redor de 3,88% 

a.a no final de 2022, no final de outubro/23 chegou a 4,91% a.a (versus 4,58% a.a do fim de 

setembro/23). Escalada sempre para cima. A “guerra interna”: Não bastasse a guerra 

externa que afeta a todos indiscriminadamente (o chamado risco sistemático, que atinge os 

países em graus diferentes), alguns fatores locais levaram a um maior pessimismo no 

mercado. Primeiro, a economia desacelerou na margem, quebrando parcialmente o 

otimismo então vigente; além disso, subiu a desconfiança em relação ao lado fiscal, 

sobretudo após as declarações do Presidente Lula de que “não vai cortar investimentos para 

atingir a meta de 2024”; e “que não faz diferença se o resultado primário vai ser de 0%, - 

0,25% ou -0,5% do PIB”. Novamente, o presidente culpou o mercado por ser “ganancioso”. 

Tais falas foram de encontro ao antes louvável esforço do Ministro Fernando Haddad em 

reforçar a busca pela meta fiscal de equilíbrio orçamentário em 2024. Indagado sobre a 

questão, Haddad piorou ainda mais a situação, chancelando a opinião de Lula, colocando a 

culpa da nova posição na “arrecadação abaixo do previsto” (citando a exclusão do ICMS da 

base de cálculo do PIS COFINS e a regra de tributação sobre subvenções estaduais). A reação 
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do mercado foi a pior possível pelo temor de que, a partir de agora, as demandas políticas 

por mais gastos ficarão facilitadas, expandindo ainda mais o déficit fiscal. Mesmo que Lula e 

Haddad estejam corretos na projeção, trata-se de um erro na questão psicológica de 

alinhamento de expectativas. Se o governo enfatiza ao mercado que irá perseguir o 

resultado fiscal zero, a chance de se chegar, com esforço, a pelo menos a -0,25%/-0,5% do 

PIB, é grande (lembrando que há, no arcabouço fiscal, uma banda de 0,25% para mais ou 

para menos). Porém, se já há o reconhecimento prévio de que isso será impossível, a 

tendência é que esse déficit seja empurrado para a casa de 1% do PIB, com a pressão de 

gastos por todos os lados (em um momento em que o Centrão parece ter ganho força no 

governo). A chance de “o goleiro ser vazado” é muito maior e já poderemos ver isso na 

discussão da LDO e do orçamento no Congresso. Com isso, desde a reunião do COPOM que 

cortou a taxa SELIC pela primeira vez (02/08/23), a curva de juros somente piorou, 

movimento que se acentuou ao final do mês de outubro. Além disso, a maior tensão foi 

também refletida no mercado de NTN-Bs, com a abertura contínua dos cupons. 

 

 
 

Nesse clima desfavorável, os bancos centrais se reuniram em diferentes situações. Enquanto 

no Brasil se discutiu o ritmo de afrouxamento monetário, nos EUA e na Europa o tema foi a 

continuação ou não do aperto de juros. Nos EUA, prevaleceu novamente o cenário em que a 

combinação entre atividade robusta e a inflação que cede muito lentamente. O mercado de 

trabalho parece incansável, tendo gerado em agosto mais de 300 mil postos, com a taxa de 

desemprego chegando a 3,8%. Outros dados que vieram acima do esperado foram vendas 

no varejo (+0,7% versus 0,3% esperados), produção industrial (+0,3% versus –0,1%) e 

encomendas de bens duráveis (+4,7% versus +1,5%). O PIB trimestral (+4,9%) também 

superou as expectativas (+4,5%). 
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No campo da inflação, os índices de 12 meses começaram a repicar e estão ainda em 

patamar desconfortável para o FED (longe dos 2% a.a). Apesar desse incômodo, a decisão 

da reunião do FED foi mais uma vez pela manutenção da taxa básica em 5,50% a.a. 

Adicionalmente, a autoridade monetária manteve o padrão de passar a mensagem de que 

pode subir os juros mais à frente, caso o binômio atividade / variação de preços ameace a 

busca da meta de 2% ao ano. O Banco Central Europeu (BCE) também manteve as taxas de 

juros inalteradas (4,5% a.a), lançando de vez a estratégia de manter esse nível por um 

tempo suficientemente longo (o “higher for longer”) para trazer a inflação para a casa de 2% 

ao ano no continente. Todos os PMIs de outubro - composto (46,5), industrial (46,0) e 

serviços (47,8) – já estão abaixo do limítrofe de 50, indicando a região de recessão. Portanto, 

a decisão de interromper o ciclo de aperto monetário é bem mais fácil para o BCE do que 

para o FED. No resto do mundo, a China voltou a se destacar no mês, com o governo 

anunciando que abrirá espaço para a expansão do déficit fiscal com o objetivo de reativar a 

economia. Alguns dados positivos foram anunciados: PIB trimestral (+4,90% versus +4,40%), 

produção industrial (+4,50% versus 4,30%) e vendas no varejo (5,50% versus 4,50%). O nível 

de inflação de 12 meses está em 0%, provendo tranquilidade para o Banco Central chinês 

(PBOC) continuar o relaxamento monetário, se necessário. O petróleo acabou o mês em 

forte queda (-8,9%), muito por conta do fim de algumas sanções dos EUA à Venezuela. No 

entanto, com o advento da guerra no Oriente Médio, aumentou fortemente a volatilidade e 

há um grande risco de alta para frente. No Brasil, as falas de Lula e Haddad sobre o não 

compromisso com a zeragem do superávit primário em 2024 (parte do arcabouço fiscal) 

afetaram o humor do mercado, já bastante influenciado negativamente pela cena externa. 

Os números de atividade foram mistos para agosto – do lado positivo, produção industrial 

(+0,4%) e criação de novas vagas (212 mil, para uma taxa de desemprego de 7,7%). No 

espectro negativo, aponte- se o comportamento de serviços (-0,9%) e de vendas no varejo (-

0,2%). Porém, o que mais afetou o mercado no campo pessimista foi a divulgação do IBC-Br 

de agosto em -0,77%. Apesar do repique dos indicadores ao atacado (IGP-DI de setembro em 

+0,45% e IGP-M de outubro em 0,55%), a inflação ao varejo continua mostrando sinais de 

melhora. A média do IPCA de setembro e o IPCA-15 de outubro mostrou uma inflação cheia 

em 0,25%, núcleos em 0,22% e serviços (esses ainda “puxados”) em 0,55%. Já as 

expectativas do Boletim FOCUS praticamente não se alteraram. No entanto, incomoda o fato 

das estimativas de IPCA, apesar de ancoradas, estarem sempre acima da meta (3% ao ano). 

Também houve pequena correção altista da previsão da taxa SELIC para o final de 2024 e 

2025. 
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O COPOM cortou os juros em 0,5% para 12,25% em outubro e reafirmou que esse deverá ser 

o ritmo desse ciclo de cortes. A autoridade monetária deixou explícita novamente a 

preocupação quanto à execução fiscal do Governo Lula. Adicionalmente, o comitê pregou 

também uma observação mais atenta em relação ao cenário externo, que vem 

gradativamente se deteriorando, sobretudo pela abertura nas curvas de juros pelo mundo. 

Esse movimento, se amplificado, pode impedir a taxa SELIC terminal de um dígito no Brasil, 

já no ano que vem. 
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No mercado de renda variável, o Ibovespa caiu 2,9% em outubro, com a abertura da curva 

de juros no mundo inteiro e o menor apetite a risco, sobretudo pela nova questão 

problemática da guerra entre Israel e Hamas. Já o SMLL (índice small caps) caiu mais 

fortemente (-7,4% no mês), pelo receio quanto a crescimento futuro. Dos vinte e dois 

índices setoriais calculados pela Meta Asset Management, somente dois experimentaram 

variação positiva no mês. O S&P norte-americano também amargou perda mensal de 2,2%, 

pela insegurança em relação ao fim do processo de elevação de juros e o receio quanto a 

uma aterrissagem forçada da economia dos EUA No mercado de renda fixa, os juros longos 

abriram por toda a curva, seguindo um movimento observado globalmente. No caso 

brasileiro, o mau humor foi ainda alimentado pela insegurança sobre a execução fiscal do 

Governo Lula. Enquanto o swap de doze meses subiu de 10,78 % para 11,01% a.a. (+23 

pontos-base), a taxa do DI de dez anos se elevou de 11,70% para 11,83% a.a. (+13 pontos-

base). No mercado de NTN-Bs, o movimento foi também de abertura das taxas longas, com 

elevação dos cupons mais curtos (2027: +45 pontos-base, de 5,75% para 6,09% a.a) e 

manutenção dos mais longos (título 2055: 5,95% a.a). Enquanto isso, a curva de juros das 

Treasuries de dois e dez anos dos EUA obedeceram a um aumento de inclinação, com o 

receio dos investidores quanto ao risco de mais elevações do juro básico, além da 

manutenção dessas taxas por um período mais prolongado. Enquanto o rendimento da 

Treasury de 2 anos saltou levemente de 5,05% para 5,07% a.a, a taxa do título de 10 anos 

escalou de 4,58% para 4,91% a.a no mês, atingindo o maior nível desde 2007. No mercado 

de câmbio, o Brasil seguiu, em outubro, a mesma tendência de apreciação da moeda 

norte-americana observada internacionalmente (DXY: +0,4%), com o Real se depreciando 

(-1,0%) em relação ao dólar, dado o impulso das treasuries e aumento da desconfiança 

fiscal. Nos mercados de commodities que mais interessam ao Brasil, destaque para a 

queda do preço do petróleo (-8,9%). Já o minério de ferro subiu +2,8% e a soja +0,8%. O 

Risco-Brasil, representado pelo Credit Default Swap (CDS), mesmo com a piora de aversão 

internacional ao risco, manteve-se constante na casa dos 2,79% a.a. Logo em seguida o Sr. 

Robson apresentou a Abertura da Carteira de Investimentos, no site da LDB, onde se 

verificou que o mês de outubro foi encerrado com rentabilidade negativa de -0,57%, abaixo 

da meta atuarial em -1,19% com um Patrimônio Líquido total de R$ 139.387.141,47 (cento e 

trinta e nove milhões, trezentos e oitenta e sete mil, cento e quarenta e um reais e quarenta 

e sete centavos) Apresentou também a rentabilidade por Artigo e Análise de liquidez, sendo 

41,46% da carteira com liquidez de até 30 dias. Na alocação por Artigo verificou-se o 

enquadramento de todos os segmentos pela Resolução 4.963. A análise de risco x retorno 

demonstrando VaR de 0,45% na Renda Fixa, 7,06% na Renda Variável, 4,63% em 

Investimentos Estruturados, 4,49% em Investimentos no Exterior e 0,03% em Fundos 

Imobiliários. Em relação aos demais critérios, os investimentos estão aderentes à Política de 
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Investimentos do PIRAPREV/2023 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolução 

CMN 4.963/2021. Abaixo o relatório completo do mês de outubro. Item APROVADO.  
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A seguir, Sra. Claudia informou o valor total das contribuições atrasadas do ente, referente a 

custeio Patronal e aportes, demonstrados abaixo. Explicou que esteve mais uma vez com o 

Sr. Prefeito que demonstrou preocupação com a queda das receitas municipais, mas 

apresentou intenção de quitação dos débitos o mais rápido possível.   
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Sra. Claudia apresentou os processos de aposentadorias e um único processo licitatório, 

conforme quadro abaixo. Item APROVADO.  

 
 

A
p

o
se

n
ta

d
o

ri
as

  

Nome 
Process

o 
Concessão Tipo Cargo 

José Carlos da Silva  22/2023 01/11/2023 
Idade e tempo 
de contribuição 

Fiscal de Obras 

Maria Lúcia Pereira 
Teixeira 

23/2023 01/11/2023 Idade Professora PEB I 

Maria Christina Gomes 
Nogueira  

24/2023 01/11/2023 
Incapacidade 
permanente 

para o trabalho  
Servente Escolar 

Mônica Costa dos Santos  25/2023 01/11/2023 
Incapacidade 
permanente 

para o trabalho  
Servente Geral  

Gilmara Di Nardi  26/2023 01/11/2023 
Idade e tempo 
de contribuição 

Escriturária 

 

 

 

Li
ci

ta
çã

o
 Nome 

Process
o 

Objeto 

Prius Informador Jurídico 
Ltda. 

17/2023 

Contratação de Empresa especializada em 
fornecimento diário de pesquisas em formato de 

recorte eletrônico e publicações no diário oficial da 
União e dos Estados de interesse do PIRAPREV 

 

Por fim, a Sra. Claudia informou que no dia 10 de novembro ocorreu uma chuva bastante 

intensa e com ventos fortes, que causaram danos ao Piraprev, como a quebra do mastro da 

bandeira. Porém o dano maior foi no telhado da sala de reuniões que teve arrancadas as 

pingadeiras que caiu em cima da cobertura de vidro da cozinha, porém este não se quebrou. 

As telhas foram danificadas, algumas apresentaram furos onde eram fixas em rebites que 

não foram suficientes para contê-las, além de danos nas calhas. A impermeabilização já 

apresentava sinais de desgaste e com as telhas quebradas poderia pôr em risco todo 

mobiliário, equipamentos de informática e todo arquivo documental do Instituto, conforme 

pode-se verificar nas fotos abaixo:  
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Frente a esse cenário foi realizada a contratação em caráter de emergência para restauração 

e conserto do telhado. Item APROVADO. Sendo o que tínhamos a tratar, a reunião foi 

encerrada.  

 

 

 

Piracaia, 14 de novembro de 2023. 
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Auxiliar Financeiro 
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