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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 14 (quatorze) dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e cinco, as 14h03min, na sala de reuniGes
do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia — PIRAPREV, situado na Avenida
Dona Elza Peganha de Godoy, n? 170, Bairro Vista Alegre, nesta Comarca de Piracaia, Estado de S3o Paulo,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, nomeados pela Portaria n2 11.686 de 22 de
novembro de 2023, sendo eles: o Sr. Alexandre Mendes da Cunha, a Sra. Aline Aparecida Souza Pinto, a Sra.
Claudia Leoncio da Silva, o Sr. Robson Addo Martins Ribeiro e o Sr. Osmar Giudice. Ordem do dia:
verificacdo, leitura e assinatura da ata da reunido ordinaria de julho de 2025; apresentacdao do cendrio
macroeconOmico nacional e internacional referente ao més de julho de 2025; analise da composi¢do e do
desempenho da carteira de investimentos do PIRAPREV do més de julho de 2025, com base no relatério
elaborado pela consultoria LDB/I9 Advisory; e apreciacdo e recomendacdo quanto a aplicacdo das receitas
previdenciarias recebidas no periodo. Encaminhamentos: aberta a reunido, foram dadas as boas-vindas aos
presentes e verificado o quérum. Na sequéncia, procedeu-se a leitura da ata da reunido ordinaria de julho de
2025, a qual, ap6s lida e achada conforme, foi aprovada, sendo colhidas as assinaturas dos membros. Em
continuidade, passou-se a apresentagdo do cendrio macroeconémico referente ao més de julho de 2025.
Assumiu a palavra o Sr. Robson Addo Martins Ribeiro, que expds o material elaborado com base nas
publicacGes do BB Assessoramento Econdmico e nas expectativas do Boletim Focus do Banco Central do
Brasil, conforme Sintese Macro — Julho de 2025, seguindo o material: os indicadores de Incerteza Politica
EconO6mica Global e de Incerteza Mundial mantiveram-se em niveis elevados no més de julho, refletindo o
ambiente de tensdo persistente no comércio e nas relagdes geopoliticas. Apesar desse quadro, o impacto
sobre o crescimento global foi menos intenso do que o inicialmente previsto apds a eleicdo de Donald
Trump. No segundo trimestre de 2025, revisdes positivas dos resultados do PIB do primeiro trimestre
elevaram a média de crescimento mundial de 0,63% para 0,69% (dados com ajuste sazonal) entre os paises
do G20. Algumas economias que haviam registrado queda, como o Japdo, passaram a apresentar expansao.
Os dados parciais do PIB do segundo trimestre sugerem aceleragdo moderada em relagdo ao periodo
anterior, com média de 0,70%. Entre os destaques positivos figura a China, que, mesmo diante da guerra
tarifaria, superou as expectativas de mercado.
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Em julho, os Estados Unidos intensificaram sua politica de endurecimento tarifario e firmaram diversos
acordos bilaterais. Entre os principais, destaca-se o firmado com o Vietn3, que impds tarifa de 20% sobre
produtos exportados aos EUA e de 40% sobre mercadorias transportadas a partir da China, buscando coibir
triangulacdes comerciais na regido do Sudeste Asiatico. Medida semelhante foi adotada em acordo com a
Indonésia, que teve sua tarifa reduzida mediante eliminacdo de taxas sobre exportacdes norte-americanas.
Também houve entendimento com a Unido Europeia, fixando tarifa-base de 15% sobre produtos europeus,
além de acordos com Japdo (15%) e Filipinas (19%). Paralelamente, os EUA abriram investigacdo comercial
contra o Brasil e anunciaram aumento da tarifa aplicada ao pais para 50%, decisao assinada em 30 de julho,
com excecdo para alguns produtos, como suco de laranja, aeronaves, petréleo, veiculos e fertilizantes, que
serdo taxados em 10%. Outros paises, como Sri Lanka e Argélia, também foram notificados sobre novas
tarifas a partir da mesma data. Esse movimento reforca a estratégia comercial do governo norte-americano,
orientada por interesses geopoliticos e setoriais, marcada por baixa previsibilidade regulatéria e impactos
expressivos sobre cadeias globais de suprimento, ampliando as incertezas e 0s riscos no cenario
internacional.

Breve histdrico das tarifas comerciais no segundo mandato de Donald Trump:

Trump anuncia intervalo de
90 dias nas cobrangas de Trump anuncia novas tarifas
tarifas apos pausa no “tarifago”

“Liberation Day”, T ia tarifa de 50% Assinatura da decisdo com a tarifa de 50% para o
Trump anuncia tarifa fump anuncia Ba" ,i € Brasil pelos EUA, com excegdes: suco de laranja,
de 10% para o Brasil (PRI aeronaves, petréleo, veiculos e fertilizantes, entre

outros, serdo taxados em 10%

Em junho de 2025, a relagdo entre os indices de precos ao consumidor (CPI) e ao produtor (PPI) nos Estados
Unidos reforcou preocupagdes com pressoes inflaciondrias decorrentes do aumento das tarifas comerciais.
O CPI registrou alta, embora o nucleo tenha avangado abaixo das expectativas pelo quarto més consecutivo,
sustentado pela desaceleragdo nos precos de veiculos e itens ligados ao turismo. Ainda assim, ao se
desconsiderar o impacto dos veiculos, houve aceleragdo nos precos de bens, sobretudo durdveis
importados, refletindo repasses parciais das tarifas mais elevadas. O PPl de bens industriais também
apresentou aumento, sinalizando que as pressdes de custos estdao se acumulando ao longo da cadeia
produtiva. Os pre¢os de importacdo de manufaturados voltaram a subir, sugerindo que fornecedores
externos iniciaram o repasse das tarifas aos pregos finais. Esse movimento indica que os efeitos do PPI sobre
o CPI tendem a se intensificar nos proximos meses, com impacto mais evidente sobre os nucleos
inflacionarios. Caso se confirme, o ambiente de custos elevados e margens pressionadas pode levar a um
encarecimento generalizado dos bens, tornando a inflacdo mais persistente e exigindo maior cautela da
politica monetaria.
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Na reunido de julho, o Federal Reserve (Fed) manteve a taxa basica de juros entre 4,25% e 4,50% a.a.,
destacando que os indicadores recentes apontam para uma moderacdo no crescimento da atividade
econ6mica no primeiro semestre de 2025. Apesar dessa desaceleracdo, o mercado de trabalho norte-
americano segue robusto, com taxa de desemprego em patamar historicamente baixo e inflagdo ainda acima
da meta de 2%. A decisdo reforgou o viés de cautela, mas manteve a percepgao de que o Fed estd atento a
evolugao da economia antes de realizar eventuais ajustes na politica monetdria. Um ponto de destaque foi a
falta de unanimidade no Comité, com dois membros votando por um corte de 25 pontos-base. Essa
divergéncia interna, somada a sinalizacdao de que futuras decisOes dependerdo da leitura continua dos
indicadores, fortalece a expectativa de que cortes de juros ainda em 2025 s3o possiveis. A revisdo recente
dos dados do mercado de trabalho aumentou as apostas de flexibilizagdgo monetdria, influenciando as
projecdes para as proximas reunides e trazendo maior volatilidade as expectativas do mercado.

Fed Fund Rate (% a.a.) Expectativas para o Fed Funds por reunido (%)
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A estimativa preliminar do Eurostat apontou que o Produto Interno Bruto (PIB) dessazonalizado da Area do
Euro avancou 0,1% no segundo trimestre de 2025, apds crescimento de 0,6% no primeiro trimestre. O
resultado evidencia perda de félego em relacdo ao inicio do ano, periodo em que empresas aceleraram
producdo e exportacdes para se antecipar as tarifas comerciais impostas pelos Estados Unidos. A
desaceleracdao foi disseminada entre as principais economias do bloco, embora alguns paises ainda
mantenham desempenho positivo, o que limitou uma queda mais acentuada da atividade regional. Para os
proximos trimestres, a expectativa é de crescimento moderado, sustentado por incentivos fiscais de algumas
economias-chave, como a Alemanha, e pela gradual adaptacdo das cadeias produtivas as novas condi¢des
comerciais. Projecdes indicam expansdo de 1,2% para 2025 e 1,4% para 2026, com tendéncia de
recuperacao gradual, mas ainda sujeita a riscos externos, especialmente ligados ao comércio global e a
evolucdo das politicas tarifarias.

PIB (% a.t., com ajuste sazonal) PIB Real Anual Area do Euro (2.2.%)

Mdez/24 mmar/25 Bjun/25 63 Projecdes BB

Em junho, a inflagdo da Area do Euro atingiu 2,0% ao ano, alinhando-se & meta do Banco Central Europeu

(BCE) apds ter ficado em 1,9% no més anterior. O nucleo de inflagdo permaneceu estavel, refletindo leve alta
nos precgos de servicos compensada pela desaceleragdo dos bens industriais. Os precos da energia, apesar de
recente valorizagdo, seguem em campo negativo, enquanto os alimentos recuaram. A valoriza¢do do euro
frente a outras moedas e a queda nos precos internacionais do petréleo também contribuiram para
sustentar o processo de desinflagcdo na regido, reforcado por um crescimento econémico ainda modesto. A
moderagdo nos reajustes salariais tende a reduzir pressdes adicionais sobre os precos, especialmente no
setor de servicos. Além disso, as expectativas de inflacdo dos consumidores recuaram no curto e médio
prazos, mantendo-se ancoradas no longo prazo. Em sintese, a combinacdo de fatores externos — como
commodities mais baratas — e internos — como atividade econémica contida — deve manter o controle
inflacionario, apoiando a continuidade do processo de desinflagdo ao longo dos proximos meses.
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Inflagdo da Area do Euro (% a.a.)
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Em julho, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu manter a taxa de depdsito em 2,00% ao ano,
interrompendo o ciclo de sete cortes consecutivos. A presidente Christine Lagarde afirmou que a autoridade
monetadria estd “confortavel” com a inflagdo préxima da meta de 2,0% e com a resiliéncia parcial da
atividade econOmica na regido. Ainda assim, reconheceu que o ambiente global permanece incerto,
especialmente pelas tensGes comerciais, o que reforca uma postura cautelosa e dependente de dados a
cada reunido. A decisdo reduziu a expectativa de novos cortes no curto prazo, alinhando-se ao cendrio de
manuten¢do da taxa pelo restante do ano. Entre os riscos que pesam sobre o crescimento estdo a
valorizacdo do euro e os impactos das tarifas comerciais, que tendem a enfraquecer a competitividade das
exportacOes. Nesse contexto, o BCE deverd manter a politica monetaria inalterada até que surjam sinais
mais claros de desaceleragdao econOmica e de alivio inflaciondrio, evitando movimentos precipitados que
possam comprometer a estabilidade da regido.

Taxa de depésito BCE Projegdes do BCE - Junho/2025 (% a.a.)
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No primeiro semestre de 2025, a balanca comercial da China apresentou desempenho robusto, sustentada
pela recuperacao parcial das exportacdes apds a trégua parcial na guerra comercial com os EUA em maio,
embora as tarifas contra produtos chineses tenham permanecido elevadas. O superdvit acumulado em 12
meses atingiu um novo recorde, impulsionado pelo avanco das vendas para mercados asidticos (ASEAN),
Africa e América Latina, que compensaram a retracdo nas exportacdes para os EUA. Produtos de maior valor
agregado lideraram o crescimento, enquanto categorias mais sensiveis as tarifas sofreram queda. As
importagdes seguiram em ritmo moderado, refletindo a demanda interna ainda enfraquecida. Apesar do
superavit contribuir para o PIB, persistem incertezas nas negociacdes bilaterais com os EUA e possiveis
impactos de acordos envolvendo outros parceiros, como Vietna e Unido Europeia. Adicionalmente, tarifas
globais elevadas podem reduzir a competitividade chinesa no médio prazo, ao mesmo tempo em que
tensOes geopoliticas e restricGes comerciais seguem como riscos para o desempenho das exportagoes.

Balanga Comercial Chinesa Saldo da Balanga Comercial Chinds - Mundo e EUA

Importagbes == Exportacdes = Saldo Comercial
== (China x Mundo

= (China X EUA

Acumulado em 12 meses (US$ Trilhdes)
Acumulado 12 meses (US$ bilhdes)

O crescimento da economia chinesa no segundo trimestre de 2025 excedeu as expectativas, levando a
revisdo da projecdo de PIB anual de 4,5% para 4,7%. O resultado positivo foi sustentado por exportagdes
antecipadas, comércio externo aquecido e uma recuperagao gradual do investimento doméstico. A

producdo industrial manteve bom ritmo, mesmo com as tarifas norte-americanas ainda vigentes, e a
auséncia de novas tensGes comerciais reduziu parte dos riscos no curto prazo. No entanto, o prazo de 90
dias para negociagoes entre China e EUA, que expira em agosto, pode reacender incertezas. Apesar do bom
desempenho recente, o cendrio segue desafiador, com destaque para a fragilidade do setor imobilidrio e a
persisténcia da deflagdo. As projecGes indicam perda de impulso nos préximos meses, refletindo um
ambiente global mais adverso e a possibilidade de enfraguecimento da demanda externa. A trajetdria de
precos no produtor (PPl) segue em queda, enquanto a inflacdo ao consumidor (CPl) permanece préxima de
zero, aumentando o risco de que pressdes deflaciondrias limitem a recuperacdo econGmica no restante do
ano.
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PIB Trimestral China (% a.a.) Inflagio China (% a.a.)

BPIB Trimestral China (% a.a.) Expectativa do Mercado inflacaoao Consumidon(Ce) el flaceoacRiocuton (BE)

O indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) mostrou perda de dinamismo da economia
brasileira ao longo do segundo trimestre de 2025, apds um inicio de ano mais forte que o esperado. Em
maio, o indicador recuou 0,7% frente a abril, registrando a primeira queda mensal de 2025. O resultado foi
puxado pela agropecuaria, que caiu 4,2% no més, aprofundando o recuo ja visto em abril (-0,9%) e margo (-
0,4%). A menor contribuicdo da safra, tanto em efeitos diretos quanto indiretos, intensificou o processo de
desacelera¢do da demanda interna. O enfraquecimento da atividade era esperado, mas a magnitude da
acomodag¢do chama atengdo. A industria também recuou 0,5% em maio, enquanto os servigcos ficaram
estdveis apos dois meses de leves altas. O quadro reforga que, embora o crescimento tenha surpreendido no
inicio do ano, os sinais de arrefecimento se consolidam, indicando um segundo semestre mais moderado
para a economia brasileira.

IBC-Br IBC-Br Agropecuaria - IBC-Br Industria — IBC-Br Servicos -
variagdo mensal (%) variagao mensal (%) variagio mensal (%) variagdo mensal (%)
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O segundo trimestre de 2025 foi caracterizado por um efeito de transbordamento da renda mais timido do
qgue o esperado, especialmente apds o bom desempenho do inicio do ano. Apesar de algum impulso vindo
do primeiro trimestre, o custo de crédito mais alto, o maior comprometimento da renda das familias e o
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avanco da inadimpléncia da carteira de pessoa fisica funcionaram como freios adicionais a economia. Esses
fatores afetaram diretamente o comércio varejista, reduzindo o ritmo de crescimento em segmentos
sensiveis a renda e ao crédito. Na variacdo acumulada em 12 meses, as vendas de hipermercados, mdveis e
veiculos perderam forga, refletindo a menor disposicdo de consumo das familias. O comércio varejista
restrito avancou 3,0% no periodo, enquanto o ampliado cresceu apenas 2,4%, abaixo do rendimento real
habitual do trabalho principal (3,7%). Esse cenario reforca que, mesmo com o mercado de trabalho
relativamente estdvel, o ambiente de crédito restrito e o endividamento elevado tém limitado a capacidade
de expansdo do consumo.

Rendimento real e Comério varejista Setores do comércio varejista
Variacdo acumulada em 12 meses (%) Varia¢do acumulada no ano (%)

——Méveis
Hipermercados e supermercados

— \/elculos, motocicletas, partes e pegas

Rendimento real hab. trabalho principal
——Comércio varejista restrito

= Comércio varejista ampliado
out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25
out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25

* PMC = Consumo ampliado dividido pelo rendimento real (dados do 2T25 disponiveis até maio)

\ento Econdmico

Os dados mais recentes da economia brasileira reforcam o cendrio de perda de félego da atividade, tanto na
percepcdo de confianga quanto nos indicadores diretamente ligados a economia real. O impacto dos juros
elevados e do crédito mais restrito tem contribuido para essa moderagdo, reduzindo o dinamismo
observado no inicio do ano. A tendéncia é de que essa fraqueza se mantenha na divulga¢do do PIB do
segundo trimestre, com efeitos também sobre a segunda metade de 2025. Entre os indicadores, apenas 38%
fecharam junho no campo positivo, abaixo de meses anteriores. Iltens como producdo industrial, carga de
energia e confianga da industria mostraram retragdo, enquanto alguns setores ligados ao comércio exterior
e fluxo de veiculos pesados registraram resiliéncia. No acumulado, é projetado um crescimento do PIB de
2,2% em 2025, condicionado a um cenario ainda desafiador para a atividade.
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O anuncio da tarifa de 50% sobre produtos brasileiros exportados aos EUA provocou adiamentos de
contratos, paralisacfes e suspensdao de embarques, com impacto direto na economia em julho. Apesar de
alguns itens terem sido retirados da lista de taxacao, o efeito imediato trouxe perda de folego para diversas
cadeias produtivas. Setores como café, suco de laranja, madeira, frigorificos e pescados sentiram os efeitos
com suspensado de vendas, férias coletivas e redirecionamento de producdo para outros mercados. Mesmo
com excecles recentes, a incerteza comercial segue elevada e ameaca a continuidade de parte dessas
atividades.

Café: diante da instabilidade externa, os produtores tém realizado vendas minimas para manter o
fluxo de caixa, adiando negociagdes mais robustas. Apds ficar de fora da lista de produtos isentos da
nova tarifa de 50% imposta pelos Estados Unidos, parte dos produtores brasileiros deve redirecionar
sua produgao para a China, que recentemente autorizou cerca de 183 empresas brasileiras a
exportarem café para o pais asiatico;

Suco de Laranja: foi um dos setores mais impactados com o anuincio das tarifas, chegando a suspender
novos contratos. No entanto, ao ser excluido da lista de produtos sujeitos a taxagao de 50%, o fluxo
dos embarques nao serd fortemente prejudicado como se imaginava antes;

A induastria madeireira dos estados de Parana e Santa Catarina aplicou férias coletivas diante do
cancelamento de contrato por parte dos importadores norte americanos. Por ora, o setor ficou de fora
da lista de excegdes;

Frigorificos interromperam a producdo voltada ao mercado americano. Além disso, a indlstria de
carne bovina alongou escalas e algumas unidades entraram em férias coletivas. Também nao esta na
lista de excecgoes;

Pescados: Houve suspens3o de embarques e o setor enfrenta riscos concretos de interrup¢3o na
produgdo. A exclusdo da lista de excegdes a nova tarifa deve gerar um impacto comercial significativo.
Segundo a Abipesca (Associagao Brasileira das Inddstrias de Pescado), ndo ha alternativas vidveis de
mercado para compensar essa perda.

/Elaboragao e Projegao: Cepeia Esalqg, G1, O Globo, Valor, BB Bl, DIRAG BB / BB Assessoramento Econémico

O saldo liquido de empregos formais segue positivo, mas em desaceleragao, com gerag¢ao liquida de 115 mil
vagas em junho (ajustado sazonalmente). O resultado indica que, embora o mercado de trabalho mantenha
resiliéncia, ha sinais de perda de félego, compativeis com os efeitos defasados da politica monetaria
restritiva e com o atual estdgio do ciclo econdmico. Na comparagdo anual, o estoque de empregos cresceu
3,4%, ritmo menor que o observado no pds-pandemia, mas ainda acima da média histdrica recente. Esse
comportamento sugere uma transicao gradual e sem deterioragdao abrupta no curto prazo, preservando
parte da forca do mercado de trabalho mesmo diante da desaceleragdo economica.

saldo Liquido Emprego Formal Variagdo interanual do estoque de empregos (%)

em mil vagas (sazonalmente ajustado)
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Em junho, o rendimento real habitual mensal atingiu RS 3.477, marcando continuidade no processo de
recomposicdo do poder de compra. A alta dos salarios reais, sustentada por negocia¢des acima da inflacao e
pelo avango da formalizagdo, tem se mantido consistente nos ultimos trimestres, revertendo os efeitos dos
choques inflaciondrios de 2021-2022. A massa de rendimento real mensal alcancou RS 354,6 bilhdes,
resultado do aumento da renda média e do elevado nivel de ocupacdo. Apesar do patamar recorde, a

expansao da massa salarial deve perder ritmo a frente, a medida que o crescimento da ocupacdo se
estabiliza. Para 2025, projeta-se alta de 5,8%, desacelerando para 3,6% em 2026.

Rendimento Real Habitual Mensal S R(eél"\v::lg;\;?h%zseal Lt

295
275

255

2500 AR A A e A AR SRR R 235
jun/21  dez/21 jun/22 dez/22 jun/23 dez/23 jun/24 dez/24 jun/25 jun/21  dez/21 jun/22 dez/22 jun/23 dez/23 jun/24 dez/24 jun/25

Em junho de 2025, mais de 80% dos acordos salariais resultaram em ganhos reais acima do INPC, indicando
nao apenas recuperagdo do poder de compra, mas também maior poder de barganha dos trabalhadores,
sobretudo em setores com escassez de mao de obra. Esse movimento refor¢a a pressdo sobre os pregos de
servicos, dificultando a convergéncia da inflagdo para o centro da meta. A recomposicdo da renda real,
somada a expansdo da massa salarial, sustenta a demanda interna, especialmente por servigos, prolongando
o descompasso entre oferta e procura no setor. Com o mercado de trabalho ainda apertado, o processo de
desaceleracgdo da inflacdo tende a ser mais lento, particularmente nos componentes ligados a servigos.

Reajustes salariais em relagio ao INPC (%)

Acima do INPC Abaixo do INPC =——Igual ao INPC

o
jan/20 jun/20 nov/20 abr/21 set/21 fev/22 jul/22 dez/22 mai/23 out/23 mar/24 ago/24 jan/25 jun/25

Os dados encadeados do IPCA-15 e do IPCA cheio indicam que a inflagdo de servicos e de seus nucleos

subjacentes permanece elevada, com pouca sinalizacdo de desaceleragdo relevante no curto prazo. Até
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junho de 2025, as variagGes mensais seguem préximas ou acima de 0,50%, tanto no IPCA-15 quanto no IPCA
cheio, refletindo a resiliéncia desse segmento. Mesmo com menor volatilidade que em 2023 e inicio de
2024, os nucleos de servigos continuam pressionados, influenciados pela rigidez do mercado de trabalho,
efeitos defasados da renda e reajustes salariais acima da inflagdo. Essa persisténcia é um dos principais
fatores que explicam a lentidao no processo de convergéncia da inflacdo a meta, demandando prudéncia na
calibragem da politica monetaria. Embora o IPCA geral tenha mostrado perda de fbélego recente, o
componente de servicos, mais inercial, segue como obstaculo relevante para uma queda mais rdpida da

inflacdo.

Servigos (encadeados) Servigos Subjacentes (encadeados)
(% var. MOM) (% var. MOM)

2025 ==——2024 =——2023 2025 2024 =——2023

Mar Abr Mai Set Out Nov Dez

A partir de agosto, o acionamento da bandeira vermelha — patamar 2 — deve gerar impacto relevante sobre
as tarifas de energia elétrica residencial, pressionando o grupo de monitorados no IPCA. O acréscimo sera de
RS 0,07877 por kWh consumido, refletindo condi¢cbes mais onerosas de geracdo de energia. Apesar disso,
parte desse efeito devera ser compensada pela distribuicdo do bonus de Itaipu ao longo do més. Contudo, a
devolugao desse alivio em setembro tende a provocar uma aceleragao tempordria dos pregos de energia,
gerando um repique pontual na inflacdo. O cendrio base, entretanto, permanece apoiado na expectativa de
normalizacdo das condi¢Ges hidroldgicas, permitindo retorno a bandeira verde até dezembro. Nesse
contexto, ndo se projetam pressdes adicionais significativas sobre a energia elétrica no fechamento de 2025,
favorecendo uma trajetéria mais benigna para a inflagdo de administrados no quarto trimestre.

Energia ELétrica Residencial Bandeira Verde
Variacdo acumulada em 12 meses (%)
Condigées favoraveis de geragdo de
energia. A tarifa ndo sofre nenhum
acréscimo

Bandeira Amarela
Projecdo Condi¢des de geragao menos favoraveis

# ¢ Acréscimo de R$ 0,01885 para cada quilowatt-hora
(kWh) consumidos

Bandeira Vermelha — Patamar 1

Condigdes mais custosas de geracdo

Acréscimo de R$ 0,04463 para cada quilowatt-
hora kWh consumido.

Bandeira Vermelha - Patamar 2

Condig¢Bes ainda mais custosas de geragdo

Acréscimo de RS 0,07877 para cada quilowatt-hora
kWh consumido.
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O cenario inflaciondrio mostra sinais de arrefecimento, mas ainda apresenta riscos relevantes no horizonte
de 2025 e 2026. As projecdes apontam para IPCA de 4,9% e 4,3%, respectivamente, niveis ainda acima do
centro da meta. Apesar da melhora recente, persistem incertezas quanto a politica tarifaria dos EUA e seus
efeitos indiretos sobre cadeias globais, com potencial pressdo sobre bens industriais e alimentos. A inflacdo
de alimentos no domicilio deve manter trajetéria de queda, sustentada pelo efeito base e pela safra
doméstica robusta, mas sem expectativa de forte repasse cambial no curto prazo. Nos servicos, a
acomodacdo tende a ser gradual, apoiada em mercado de trabalho ainda resiliente e rendas reais firmes,
enquanto os pre¢os administrados devem se manter estaveis, assumindo auséncia de novos choques de
energia e derivados de petréleo. Para 2025, projeta-se recuo na alimentacdo no domicilio para 6,1%, e
moderacdo nos servicos para 5,9%, enquanto industriais e monitorados devem variar 3,0% e 4,2%,
respectivamente. Em 2026, a expectativa é de convergéncia mais préxima da meta, com IPCA projetado em
4,3% e desaceleracdo em praticamente todos os componentes.

IPCA

Variacdo % em 12 meses
( g 0 ) m
Monitorados
mmm Alimentagdo no domicilio
N IPCA 12 meses e
s |ndustrials
...'. |PCA 12 rneses —--
Alimentacdo no domicilio

4,7

49
i i "
|Ilif|i||I|||||i|| ll |||||||||||'||| .
| I RN

Industriais

9 32
_“
Monitorados
_
Livres

mar/24

Em julho, o Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa Selic em 15,00% ao ano, encerrando um
ciclo de sete altas consecutivas iniciado em setembro de 2024. A decisdo reforca o compromisso com a
estabilidade econdmica e o controle da inflagdo, especialmente diante de um ambiente externo mais
adverso, marcado por incertezas em paises emergentes e discussdes sobre tarifas dos EUA. No cenadrio
domeéstico, o Banco Central reiterou a leitura de moderac¢do da atividade econGmica, mas destacou que a
inflagdo segue acima do centro da meta até 2027, exigindo prudéncia nos préximos passos da politica
monetaria. As proje¢des indicam que a taxa permanecera nesse patamar elevado até mar¢o de 2026,
quando iniciaria um ciclo gradual de cortes, atingindo 12,50% no final de 2026. O Copom avalia que, no curto
prazo, mesmo eventuais medidas protecionistas americanas sobre produtos brasileiros ndo devem alterar
sua postura. A sinalizacdo refor¢a que o BC seguira vigilante quanto as pressdes inflacionarias, priorizando a
ancoragem das expectativas e evitando flexibilizacGes prematuras na politica monetaria.
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Taxa de juros Selic (%)
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O primeiro semestre de 2025 registrou desempenho positivo nas contas publicas, com superdvit primario
tanto no Setor Publico Consolidado quanto no Governo Central, resultado superior ao do mesmo periodo de
2024. Apesar disso, para o segundo semestre, espera-se aumento das despesas em funcdo do pagamento de
precatérios e do reajuste salarial do funcionalismo, concentrado no terceiro trimestre. Além disso,
permanece no radar a possibilidade de crédito extraordinario para apoiar empresas impactadas pela tarifa
de 50% imposta pelos Estados Unidos, o que pode ampliar a pressao fiscal. As proje¢6es indicam que o Setor
Publico Consolidado encerrara 2025 com déficit de 0,3% do PIB, enquanto a Divida Bruta do Governo Geral
(DBGG) devera atingir 80% do PIB até o fim do ano, pressionada pelo elevado custo dos juros. A tendéncia é
de crescimento continuo da divida nos préximos anos, alcancando 88,8% do PIB em 2028, refletindo desafios
estruturais para o equilibrio das contas publicas e refor¢cando a necessidade de disciplina fiscal no médio
prazo.

Resultado Primario DBGG
(% do PIB) (% PIB)

Projecdo : Proje¢do

' v

S8 0 mMm m——————— T
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As projeces mais recentes do Boletim Focus indicam que a inflacdo medida pelo IPCA deve encerrar 2025
em 5,05%, mantendo-se acima do centro da meta, mas com leve reducdo em relacao as semanas anteriores.
Para 2026, a expectativa é de desaceleracdo para 4,41%, refletindo um cenario de maior acomodacado de
precos, embora ainda persistam pressdes. O crescimento do PIB previsto para 2025 é de 2,21%, enquanto
para 2026 a projecdo recua para 1,87%, sinalizando perda de dinamismo econdmico a medida que os juros
elevados e o cendrio global mais adverso limitam a atividade. O cambio deve permanecer estavel, com
estimativa de RS 5,65/USS em 2025 e RS 5,70/USS em 2026, indicando expectativa de volatilidade
controlada mesmo diante das incertezas externas. A taxa Selic, por sua vez, tende a seguir em patamar
elevado, com manutencdo em 15,00% ao longo de 2025, refletindo a postura mais conservadora do Banco
Central diante das pressOes inflaciondrias. Para 2026, ha expectativa de inicio de cortes graduais, com
projecdo de 12,50% no fim do periodo, sinalizando transicdo para uma politica monetdria menos restritiva.

2025 2026 2028
AgregadO H&4 W&l . Comp. Resp. 5dias Resp. He4  HA1 . Comp. Resp. Sdias Resp. He4  HE1 . Comp. Resp.
semanas semana |O°semanal*  ** dteis **<f] semanas semana ' semanal*  **  Gteis semanas semana | semanal* %%
58

IPCA (variagio %) 517 507 505 V (1) 148 505 60 450 443 441 Y (4) 15 435 = 381 380 380 =(3) m
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 23 3B 2 V() 1l 221 41 189 18 18 V (2) 106 18 38 v 200 200 200 = (74 TS
cambio (R$/USS) 565 560 560 = (2) 123 560 47 570 570 570 = (4) 118 570 46 = 576 570 570 = (3) 8
selic (% a.a) 1500 1500 1500 = (1) 137 1500 65 1250 1250 1250 = (28) 134 1250 63 = 1000 1000 1000 =@33) 9
IGP-M (variacao %) 218 133 128 v (13) 75 128 30 450 443 440 v () 13 442 28 = 3% 39 3% = (2 56
IPCA Administrados (variago %) 440 471 471 = () 103 469 38 429 419 417 Y () 100 416 37 = 30 312 3= 60
Conta corrente (USS bilhdes) 56,70 -60,00 -6200 V (4) 37 -6000 14 5500 -6L60-6L70 ¥ (1) 36 -6000 14 v 5103 -57,00 57,00 = (1) 2
Balanca comercial (US$ bilhdes) 7090 6525 6500 ¥ (5) 39 6520 17 779 7079 69,00 ¥ (1) 35 6973 14 v 81,10 80,00 7500 ¥ (1 19
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 7000 7000 7000 = (34) 35 7000 13 7000 7000 7000 = (20) 35 7000 13 v 7500 7500 7450 ¥ (1) 2]
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6580 6580 6580 — (10) 54 6575 22 7001 7020 70,15 v (D) 52 7000 22 = 7613 76,00 7600 = (3) 2
Resultado primario (% do PIB) 056 055 053 A (1) 62 -050 25 065 065 -061 A (1) 61 062 25 = 010 004 -008 V (1) 4
Resultado nominal (% do PIB) 870 -850 -840 A (3) 52839 2 850 -850 850 = (12 50 835 22 v 666 671 -673 V (1) 34
comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o dltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos dltimos 5 dias Uteis

— 2025 2026 2027 w2028

Apds a exposicdo, o Comité registrou que o ambiente externo segue incerto, com intensificagdo de medidas
tarifarias pelos Estados Unidos e reconfiguragdo de acordos bilaterais, o que afeta cadeias produtivas e o
fluxo de comércio. A leitura é de cautela, ainda que o crescimento global mostre alguma resiliéncia em
relacdo aos trimestres anteriores. No ambito doméstico, foi destacado que a tarifa de 50% aplicada a
exportagOes brasileiras ja gerou efeitos praticos no més, como adiamentos de contratos e suspensdo
tempordria de embarques em segmentos especificos (por exemplo, café, suco de laranja, madeira,
frigorificos e pescados). Esse quadro eleva a incerteza de curto prazo e requer acompanhamento continuo
por parte da autarquia. Sobre atividade, o mercado de trabalho formal permanece resiliente, porém com
moderacgdo: a geracdo liquida desacelera na margem, coerente com os efeitos defasados da politica
monetaria e com a fase atual do ciclo econédmico. O Comité avaliou que essa perda de félego é gradual, sem
sinais de deterioragdo abrupta, o que ajuda a mitigar riscos de queda mais intensa da demanda no curto
prazo. Em precos, a leitura dos principais grupos indica arrefecimento de alimentos no domicilio e de bens
industriais, com servigos ainda mais sensiveis ao nivel de atividade e ao mercado de trabalho. O Comité
observou que choques temporarios em administrados (por exemplo, energia) podem gerar ruidos de curto
prazo, mas a tendéncia central permanece de acomodac¢do gradual a frente, condicionada ao balanco de
riscos. Em politica monetaria, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil (Copom) mantém a
taxa Selic em patamar elevado e adota comunicagdo prudente, sinalizando preservagdo de juros restritivos
por periodo relevante. As projecGes apresentadas sugerem inicio de cortes somente em 2026 e de forma
gradual, condicionados a evolu¢do dos nucleos de inflagdo e da ancoragem das expectativas.
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Quanto as expectativas de mercado (Boletim Focus), foi enfatizado que a inflagdo projetada para 2025 segue
acima do centro da meta, enquanto a taxa Selic permanece estimada em 15,00% ao ano no horizonte
relevante. As projecdes também indicam cambio em torno de RS 5,65/USS ao final de 2025 e crescimento do
PIB proximo de 2,2%, quadro compativel com uma economia ainda resiliente, porém sujeita a ventos
contrdrios. No campo fiscal, o Comité registrou que, apesar de algum alivio no primeiro semestre, persistem
pressdes sobre o resultado e sobre a divida publica, o que recomenda prudéncia adicional na conducao das
decisdes de investimento. A trajetdria projetada da divida bruta e a composicdo das despesas reforcam a
necessidade de disciplina no médio prazo. Diante desse balanco, o Comité concluiu que os riscos
permanecem assimétricos para a inflacdo no curto prazo (com atencdo a servigos e a eventuais repasses do

|II

cambio aos precos internos — o chamado “repasse cambial”, isto é, a transmissdo de variagdes do ddlar aos
precos domésticos). Em contrapartida, fatores desinflacionarios incluem a moderacdo da atividade e a
acomodacdo de algumas commodities. A orientacdo tdtica permanece conservadora: preservar liquidez
adequada, aproveitar o carrego real elevado dos ativos de renda fixa e calibrar novas alocaces conforme a
evolucdo dos dados e do balanco de riscos. Encerrados os comentarios acerca da Sintese MacroeconOmica,
passou-se a analise da composicdo e do desempenho da carteira de investimentos do PIRAPREV referente ao
més de julho de 2025, com base no relatério técnico elaborado pela consultoria LDB/I9 Advisory. Para fins de

registro, os painéis e quadros apresentados a seguir passam a integrar esta ata:

PIRACAIA
JULHO 2025
<
-
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intengéo de ajudé-lo na tomada de deciséo e acompanhamento da mesma

As informagBes contidas neste documento se somente a ori de caréater geral e fornecimento de
informagBes sobre o tema de interesse. Nossos estudos s&o baseados em informagdes disponiveis ao publico,
consideradas confidveis na data de publicagiio. Dado que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo

sujeitas a mudancas. Nossos Srios néo rep oferta de de valores r ou outros

instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagao

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 31.07.2025.

N&o & permitido a divulgacéo e a utilizagso deste e de seu respectivo contetido por pessoas n&o autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos & disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory.

-
@ i9Advisory

Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025
DE ATIVOS

Posicao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 68,43%

Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

" Rentabilidade (%)
Emissor Titulo Publico Volatilid. Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Dia Més Ano

TESOURO NTN-B 150826 (5,510000%) 0,29 004 083 6,69 28.183.273,03 14,98
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150826 (6,410000%) 0,29 004 091 721 7.580.329,32 4,03
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150826 (7,570000%) 0,29 004 101 631 168521254 0,90
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150826 (7,790000%) 0,29 005 1,03 6,75 20.721.975,99 11,01
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150535 (5,315000%) 0,29 004 082 657 24.009.189,89 12,76
NACIONAL

Sub-total Artigo 7° |, Alinea a 0,30 004 0,89 6,99 82.179.980,77 43,67

Attigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Mes Ano

ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF 144 0,17 0,07 664 1.767.72587 0,94 1.265.242 882,49 0,14
CIC RESP LIMITADA
SAFRA SAFRA SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 5,04 0,11 0,66 7,86 519.114 46 0,28 156.752.151,65 033
WESTERN BNP PARIBAS WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 558 0222 111 733 194821691 1,04 108.030.582,34 1,80
WESTERN BNP PARIBAS WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 296 0,22 0,04 579 210786523 1,12 101.219.398,30 2,08
Sub-total Artigo 7° I, Alinea b 234 0,20 036 6,31 6.342.922 47 3,37

Attigo 7° 1ll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 4,87 009 077 793 77.061,37 0,04 581.510.468,35 0,01
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF 0,55 003 121 748 8.038.498,53 4,27 2.041.742.935,30 039
1de33
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Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)

Data Extrato: 31/07/2025

@ i9Advisory

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano
CIC RESP LIMITADA
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO 0,10 006 128 787 8.176.839.86 4,34 7.752.284 489,26 0,11
DI FIF RESP LIMITADA
ITAU ITAU ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 5,60 033 -1,61 6,80 82.902,92 0,04 61.870.982,58 013
WESTERN WESTERN ~ WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 1,94 0,03 1,10 844 8.095.094,53 4,30 240.409.807,74 337
Sub-total Artigo 7° Ill, Alinea a 0,82 002 1,18 8,07 24.470.397,21 13,00
Attigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))
o Rentabilidade (%)
Emissor Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira
aa (%) Dia Més Ano
SAFRA LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA 523 163 083 737 11.388.960,76 6,05
aa
Sub-total Artigo 7° IV 5,23 163 083 737 11.388.960,76 6,05
Artigo 7° V, Alinea b (F| RF - Crédito Privado)
- Rentabilidade (%
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
(%) Dia Més Ano
ITAU ITAU ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,10 006 131 791 4.396.823,23 2,34 15.504.009.825,86 0,03
FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total Artigo 7° V, Alinea b 0,10 006 1,31 793 4.396.823,23 2,34
Renda Fixa 065 0,16 089 7,30 128.779.084,44 68,43
2de 33
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Gestor

ALASKA
SPX

VINCI
VINCI
XP

Carteira: PIRACAIA

Attigo 8° | (Fundos de AgGes)

Admin.

BTG PACTUAL
INTRAG

BEM
BEM

S3 CACEIS
BRASIL DTVM

Ativo Volatilid.
a.a. (%)
ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FIA 28,96
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA 16,09
CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA 15,62
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 13,23
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 17,84
Sub-total Artigo 8°1 16,72
Renda Variavel 16,72

Rentabilidade (%)

0,74
0,60

0,69

6,24

-6,24

12,03
11,15
24,43

14,84

14,84

Valor (R$)

3.732.990,36
1.981.775,04

1.942.704 41
7.822.950,79
2.883.189,10

18.363.609,70

18.363.609,70

Data Extrato: 31/07/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL

% Carteira PL do Fundo
1,98 826.560.465,83
1,05 446.901.654,35
1,03 657.271.175,88
4,16 231.986.224,82
1,53 321.545.193,66
9,76
9,76

9,76%

% Fundo

045
044

0,30
337
0,90
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos

Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV
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Carteira: PIRACAIA

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)

Data Extrato: 31/07/2025

11,11%

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Gestor Admin. Ativo

SAFRA SAFRA S&P REAIS PB FIF

Sub-total Artigo 10°1

SAFRA

Artigo 10° Il (Fundo de Participagéo)

Sub-total Artigo 10° Il

Investimentos Estruturados

Gestor Admin. Ativo
VINCI BEM VINCI CAPITAL PARTNERS IIl FIP MULTIESTRATEGIA
VINCI BTG PACTUAL VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP
MULTIESTRATEGIA
XP XP XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A

Volatilid.

a.a. (%)
19,04
19,04

Volatilid.

aa. (%)

83,79

36,98

32,24
78,99

20,72

Rentabilidade (%)

Dia Més  Ano
-029 3,07
3,07

11,58

-0,29 11,58

Rentabilidade (%)

Dia Més  Ano
0,23 0,14 0,80
" 1,11 283
248 2,48 -20,23
011 023 1,07
0,19 221 8,09

Valor (R$)

14.988.455,99
14.988.455,99

Valor (R$)

4.680.756,20

371.806,23

4387494
5.096.437,37

20.084.893,36

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano
XP BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY 21,18 0,54 1,44 11,38 225485203 1,20 182529 317,62 124
ADVISORY FIC FIA IE
xP BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC 25,51 0,79 4,88 931 1.583.521,94 0,84 62.766.423,77 252
FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
xP BNP PARIBAS J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 26,04 0,81 9,60 -230 1.042.109,98 0,55 24.834.416,53 4,20
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
xP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 2398 062 05 211 1.564.798,90 0,83 672.299.024,66 023
xP BNP PARIBAS SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC Fi 1368 -1.87 020 -1507 2.894.560,02 1,54 53.854.253,87 537
MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR
VINGI BTG PACTUAL VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 1317 091 340 291 1.006.904,27 0,54 143.111.116,44 0,70
Sub-total Artigo 9° Il 11,89 067 1,65 1,62 10.346.747,14 5,50
Artigo 9° 1ll (Fundos de Agdes - BDR Nivel )
o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - 21,21 078 6,03 -223 5.035.721,43 2,68 2.379.491.437,63 0,21
RESP LIMITADA
SAFRA SAFRA SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 2086 044 470 348 553379273 2,94 692.949 988,46 0,80
Sub-total Artigo 9° Il 2076 -0,14 533 -286 10.569.514,16 5,62
Investimentos no Exterior 1449 0,40 348 -039 20.916.261,30 [ EEEEIN
4de33
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#=.19Advisory
Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025
DE ATIVOS

10,67%

% Carteira PL do Fundo % Fundo

7,96 892.285.396,32 1,68

7,96
% Carteira PLdo Fundo % Fundo

2,49 441.386.073,55 1,06

0,20 171.315.723,35 0,22

0,02 9.343.629,05 047

27

10,67
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

-
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

FUNDOS IMOBILIARIOS 0,03%
Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)
- Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
KINEA KINEA KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fll 1825 021 021 -18,10 51.448,65 0,03 12.410.539,50 0,41
Sub-total Artigo 11° 1825 021 021 -18,10 51.448,65 0,03
Fundos Imobiliarios 18,25 0,21 021 -18,10 51.448,65 0,03
Total 413 004 056 753 188.195.297,45 100,00
6de 33
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pré-Gestio Nivel 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 82.179.980,77 43 67 0,00 36,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7° |, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 6.342.922 47 3,37 0,00 7,00 100,00 0,00 100,00

Attigo 7° 1Il, Alinea a Fundos Renda Fixa 24.470.397 21 13,00 0,00 9,00 70,00 0,00 70,00

Attigo 7° IV Ativos de Renda Fixa (Inst 11.388.960,76 6,05 0,00 7,00 20,00 0,00 20,00
Financeira)

Artigo 7°V, Alinea b FIRF - Crédito Privado 4.396.82323 2,34 0,00 8,00 10,00 0,00 10,00
Total Renda Fixa 128.779.084 44 68,43 100,00

Renda Variavel

Artigo 8° | Fundos de Agoes 18.363.609,70 9,76 0,00 11,50 40,00 0,00 40,00
Total Renda Variavel 18.363.609,70 9,76 40,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9° 11 Fundos de Investimento no Exterior 10.346.747 14 5,50 0,00 6,00 10,00 0,00 10,00

Artigo 9° 1II Fundos de Agbes - BDR Nivel | 10.569.514,16 5,62 0,00 2,50 40,00 0,00 10,00
Total Investimentos no Exterior 20.916.261,30 1,11 [ 1000 |

Investimentos Estruturados

Artigo 10°| Fundos Multimercados 14.988.455,99 7,96 0,00 1268 15,00 0,00 10,00

Attigo 10° 11 Fundo de Participagédo 5.096.437 37 2n 5,00
Total Investimentos Estruturados 20.084.893,36 10,67 15,00

Fundos Imobiliarios

Artigo 11° Fundo de Investimento Imobiliario 51.448 65 0,03 0,00 0,02 5,00 0,00 10,00
Total Fundos Imobiliarios 51.448 65 0,03 10,00

Total 188.195.297 45 100,00
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025
RATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Rentabilidades por Artigo
Esirateuin No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(RS) D:‘;E:“:?:,Z) No Ano(RS$)
Attigo 7° 1, Alinea a 0,89 6,99 2,46 6,13 11,50 725.151,81 0,39 5.383.423,43
% do CDI 69,78 90,05 69,36 31,68 91,73
Artigo 7° I, Alinea b -0,36 6,31 4,69 7,98 21.551,80 0,01 454.014,25
% do CDI 28,11 81,21 70,18 63,64
Attigo 7° Il Alinea a 1,18 8,07 6,93 12,22 276.656,93 0,15 1.604.539,37
% do CDI 32,50 103 8¢ )3, 56 97,51
Attigo 7° IV 0,83 7,37 6,26 12,08 93.534,54 0,05 781.345,66
do CDI 64 91 94 84 3,59 96,37
Artigo 7° V, Alinea b 1,31 7,93 6,84 56.899,88 0,03 424.893,53
% do CDI 102,77 102,06 2,31
Arttigo 8° | 6,24 14,84 1,34 9,12 4,44 1.223.136,58 0,66 2.533.783,71
Var. IBOVESPA p.p 2.08 421 0,14 3,62 0,20
Artigo 9° I 1,62 8,79 2,1 5,85 167.818,12 0,09 170.635,97
% do CDI 2089 47 65 31,51 46,68
Attigo 9° 1l 2,86 14,88 1,71 15,58 534.937,33 0,29 587.476,43
do CDI 36,82 419,13 5,63 124 31
Artigo 10° | 3,07 11,58 16,46 8,76 21,15 446.654,66 0.24 1.555.183,87
% do CDI 40,77 149 0¢ 463 56 30,89 1 59
Attigo 10° Il 0,23 41,07 0,64 1,30 8,96 11.883,33 0,01 54.410,50
do CDI 18,23 -13,71 -18,03 -19,37 71,50
Attigo 11° 0,21 -18,10 0,08 -18,25 -15,43 109,34 0,00 -11.372,88
% do CDI 16,6 233,09 2,29 272,77 123,10
PIRACAIA (Total) 1.045.190,90 0,56  13.088.240,90
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150535 (5,315000%) 23.814.464,18 0,00 0,00 0,00  24.009.189,89 194.725,71 1.510.093,03
NTN-B 150826 (5,510000%) 27.949.954,69 0,00 0,00 0,00  28.183273,03 233.318,34 1.774.770,37
NTN-B 150826 (6,410000%) 7.511.743,24 0,00 0,00 0,00 7.580.329,32 68.586,08 512247 14
NTN-B 150826 (7,570000%) 1.668.314,46 0,00 0,00 0,00 1.685212,54 16.898,08 99.983,40
8de 33
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025
DE ATIVOS
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150826 (7,790000%) 20.510.352,39 0,00 0,00 0,00 20.721.975,99 211.623,60 1.311.285,67
81.454.828 96 0,00 0,00 0,00 82.179.980,77 72515181 538342343
Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Amortizacdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP 1.766.576,17 0,00 0,00 0,00 1.767.725,87 1.149,70 206.274,23
LIMITADA
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 522.543,22 0,00 0,00 0,00 519.114,46 -3.428,76 37.845,60
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 1.335.959,66 630.720,42 0,00 0,00 1.948 216,91 18.463,17 20.617,06
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 2.108.674,80 0,00 0,00 0,00 2.107 865,23 809,57 189.277,36
5.733.753,85 630.720,42 0,00 0,00 6.342.922 47 -21.551,80 454.014,25
Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 77.662,29 0,00 0,00 0,00 77.061,37 600,92 5.665,12
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP 7.942.152,87 0,00 0,00 0,00 8.038.498,53 96.345,66 371.180,06
LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP 8.199.461,10 984 823,31 -1.101.350,02 0,00 8.176.839,86 93.905,47 574.907,97
LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 84.259,74 0,00 0,00 0,00 82.902,92 -1.356,82 5.276,97
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 8.006.730,99 0,00 0,00 0,00 8.095.094,53 88.363,54 604.507 87
24.310.266,99 984 823,31 -1.101.350,02 0,00 2447039721 276.656,93 1.604.539,37
Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Amortizagdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 11.205.426,22 0,00 0,00 0,00 11.388 960,76 93.534,54 781.345,66
11.295.426,22 0,00 0,00 0,00 11.388.960,76 93534,54 781.345,66
Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/07/2025

RATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC 4.339.923,35 0,00 0,00 0,00 4.396.823,23 56.899,88 338.280,51
RESPONSABILIDADE LIMITADA
4.339.923,35 0,00 0,00 0,00 4.396.823,23 56.899,88 424.893,53
Artigo 8° | (Fundos de Acdes)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FIA 4.225.689,59 0,00 0,00 0,00 3.732.990,36 492 699,23 639.274,96
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 2.080.518,97 0,00 0,00 0,00 1.981.775,04 -98.743,93 327.315,40
APACHE FIF ACOES RESP LIMITADA
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA 2.068.889,69 0,00 0,00 0,00 1.942.704,41 126.185,28 208.662,59
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 8.165.196,09 0,00 0,00 0,00 7.822.950,79 342 245,30 784.666,07
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 3.046.451,94 0,00 0,00 0,00 2.883.189,10 163.262,84 566.088,60
19.586.746,28 0,00 0,00 0,00  18.363609,70 -1.223.136,58 2.533783,71
Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE 2.287.883,05 0,00 0,00 0,00 2.254 852,03 33.031,02 230.453,96
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA 1.509.846,63 0,00 0,00 0,00 1.583.521,94 73675,31 134.872,50
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO 950.821,75 0,00 0,00 0,00 1.042.109,98 91.288,23 24.568,51
EXTERIOR
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 1.556.118,37 0,00 0,00 0,00 1.564.798,90 8.680,53 32.376,19
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO 2.900.457,20 0,00 0,00 0,00 2.894.560,02 -5.897,18 -513.605,01
INVESTIMENTO EXTERIOR
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 973.802,02 0,00 0,00 0,00 1.006.904,27 33102,25 30.165,10
10.178.929,02 0,00 0,00 0,00 10.346.747,14 167.818,12 170.635,97
Artigo 9° Ill (Fundos de Acdes - BDR Nivel 1)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior - mortiz Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP LIMITADA 4.749.396,89 0,00 0,00 0,00 5.035.721,43 286.324,54 334.998,45
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025
DE ATIVOS
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 5.285.179,94 0,00 0,00 0,00 553379273 248.612,79 252.477,98
10.034.576,83 0,00 0,00 0,00 10.569.514,16 534 937,33 587.476,43
Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Amortizacdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
SAFRA S&P REAIS PB FIF 14.541.801,33 0,00 0,00 0,00 14.988 455,99 446.654,66 1.555.183,87
14.541.801,33 0,00 0,00 0,00 14.988 455,99 446 654,66 1.555.183,87
Artigo 10° Il (Fundo de Participagéo)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
VINCI CAPITAL PARTNERS il FIP MULTIESTRATEGIA II 4.687.356,53 0,00 0,00 0,00 4.680.756,20 -6.600,33 -37.780,19
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 375.975,65 0,00 0,00 0,00 371.806,23 4.169,42 5.505,25
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 44.988,52 0,00 0,00 0,00 43874,94 1.113,58 11.125,06
5.108.320,70 0,00 0,00 0,00 5.096 437,37 -11.883,33 -54 410,50
Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacao Proventos Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI 51.339,31 0,00 0,00 0,00 0,00 5144865 109,34 -11.372,88
51.339,31 0,00 0,00 0,00 0,00 5144865 109,34 11.372,88
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Carteira: PIRACAIA

Analise de Liquidez

RATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/07/2025

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.

de 0 a 30 dias 75.068.243,66 39,89 75.068.243,66 39,89 37,65

de 31 dias a 365 dias 14.505.549,83 7,71 89.573.793,49 47,60 53,14

acima de 365 dias 98.621.503,96 52,40 188.195.297,45 100,00 100,00

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidagao Vencimento Valor (R$)
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FiI 14/08/2021 51.448,65
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP D+0 77.061,37
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE D+0 4.396.823,23
LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA D+0 8.176.839,86
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 43.874,94
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP LIMITADA D+1du 1.767.725,87
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA D+1du 8.038.498,53
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO D+1du 82.902,92
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF D+1du 1.948.216,91
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF D+1du 2.107.865,23
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI D+1du 8.095.094,53
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP LIMITADA D+2du 5.035.721,43
SAFRA S&P REAIS PB FIF D+2du 14.988.455,99
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AGOES D+2du 1.981.775,04
RESP LIMITADA

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF D+3du 2.883.189,10
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO INVESTIMENTO D+5 2.894.560,02
EXTERIOR

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR D+6 du 1.042.109,98
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB D+4 du 5.533.792,73
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA D+4 du 519.114,46
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025
DE ATIVOS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+5du 1.564.798,90
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE D+6 du 2.254.852,03
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO D+6 du 1.583.521,94
EXTERIOR

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liquidacédo Vencimento Valor (R$)
ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FIA D+32 3.732.990,36
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA D+4 du ou D+32 (isento de taxa de resgate) 1.942704 41
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE D+35 1.006.904,27
VINCI SELECTION EQUITIES FIA D+62 7.822.950,79
ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
NTN-B 150826 (5,510000%) 15/08/2026 28.183.273,03
NTN-B 150826 (6,410000%) 15/08/2026 7.580.329,32
NTN-B 150826 (7,570000%) 15/08/2026 1.685.212,54
NTN-B 150826 (7,790000%) 15/08/2026 20.721.975,99
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 09/06/2027 11.388.960,76
VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA II 11/04/2029 4.680.756,20
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 23/06/2032 371.806,23
NTN-B 150535 (5,315000%) 15/05/2035 24.009.189,89

13de 33
Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP. b . =
11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72 : \ s Pro-Gestao

WWW.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br

TOTUM

@ SPREV




Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos

Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

-
&= i9Advisory

Data Extrato: 31/07/2025

Carteira: PIRACAIA

Alocacao por Artigo

Artigo 11°

Artigo 7° V, Alinea b

Artigo 100 11(//

Artigo 7° I, Alinea b/’

Artigo 90 11’

Artigo 9° III f

Artigo 70 IV /

Artigo 10° I

Artigo 8° 1

Artigo 7° III, Alinea a

Alocacao Por Estratégia

Outros —
IMA-B TOTALY
indice Dividendos - IDIV |,
IPCA + 8,00% /
MSCI ACWI |/

Global BDRx [

IBOVESPA

S&P S00 (Moeda Original)

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

— Artigo 79 1, Alinea a

PCA

® Artigo 7° I, Alinea a: 43.67%

@® Artigo 7° III, Alinea a: 13.00%

® Artigo 8° It 9.76%

@® Artigo 10° I: 7.96%

® Artigo 79 IV: 6.05%

® Artigo 9° III: 5.62%

® Artigo 9° II: 5.50%

® Artigo 79 I, Alinea b: 3.37%
Artigo 10° II: 2.71%

® Artigo 7° V, Alinea b: 2.34%

® Artigo 11°: 0.03%

® IPCA: 50.86%

® CDI: 15.25%

® S&P S00 (Moeda Original): 7.96%

® IBOVESPA: 7.17%

® Global BDRX: 5.62%

® MSCI ACWI: 4.66%

® IPCA + 8,00%: 2.49%

® Indice Dividendos - IDIV: 1.53%
IMA-B TOTAL: 1.40%

® Outros: 3.07%
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Data Extrato: 31/07/2025

Carteira: PIRACAIA

Alocacao por Gestor

TESOURO NACIONAL
SAFRA
ITAU

6.52%

VINCI

P
WESTERN
CAIXA DTVM
ALASKA

spx [Jr.os5%

Outros

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

17.23%

11.94%

12 14 16 18 20 22 24 26 28 30

43.67%
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Carteira: PIRACAIA

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Data Extrato: 31/07/2025

Ano Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2025 0,12 0,48 1,26 2,26 1,22 0,56 7.53
IPCA + 5,23% 1.7 0.9 )84 0.73 63
p.p. indexador 1,60 0,47 > 017
2024 1,59 1,12 0,65 0,62 1,12 1,17 145 034
IPCA + 501% 1.20 0.5 60 08 41 0.85
p.p. indexador 0,3¢ 0,57 1,46 0,25 0,34 04 0,51
2023 0,47 1,11 0,97 1,67 2,29 0,30
IPCA + 4,72% 1,17 1,13 ),04 ).6 30 65 63
pp. indexador 1,64 0,03 3 04 1,08 0,96 0,72
2022 0,10 2,07 1,65 061 0,86
IPCA + 4,88% 1,37 .04 1. .07 011
p.p. indexador 1,47 0,03 -2,72 3 4 0,97
2021 0,04 0,18 1,36 + 0,55 0,03 0,07 0,79
IPCA + 5.42% 67 124 1.4 7 1,27 1.4 34 1
pp. indexador 0,71 1,42 0,05 € 0,20 0,42 1,40 1,40 2
2020 0,99 1,89 6,31 3,61 1,93 2,26 2,71 1,12 <
IPCA + 5,50% )68 0,63 0.04 71 0.85 100
p.p. indexador .31 2,53 6,85 30 1,55 5 44 2,58
2019 3,15 0,30 0,52 ‘ 1,20 1,40 0,52 152
IPCA + 5,50% 0.8¢ 116 1 0.68 058 041
p.p. indexador 2.36 -0,56 0,63 ) 6 0.7 0,06 12
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial P.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 41 51,90 03 meses 4,09 2,07 2,01 271
Meses abaixo - Meta Atuarial 38 48,10 06 meses 6,03 5,69 0,34 412
12 meses 11,08 10,61 0,47 4413
Rentabilidade Mas 24 meses 2278 21,21 1,56 3,72
Maior rentabilidade da Carteira 3,61 2020-04 36 meses 3597 32,06 39 4,08
Menor rentabilidade da Carteira 6,31 2020-03 48 meses 39,72 52,75 -13,03 435
60 meses 55,09 75,50 -20,41 446
Desde 31/12/2018 8877 100,17 -11,40 576
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DE ATIVOS
Evolugao No Ano
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— PIRACAIA — Meta Atuarial
Patrimoénio Liquido No Ano
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Evolucao
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— PIRACAIA — Meta Atuarial

Patrimdnio Liquido
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PIRACAIA (em milhSes)
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 tltimos meses

2.0

15

1.0

[ "l III II' |I|I|

., Hlmd B ~ A

ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/2s
W PIRACAIA ® Meta Atuarial
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Carteira: PIRACAIA

Performance dos Fundos

Fundo

Data Extrato: 31/07/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVO!

V. No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
ariacéo da Estratégia
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 0,83 737 2,6/ 6,26 12,08
Var. IPCA p.p. ),57 4,11 1,89 3,17 6,86
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 1,31 3,63 12,93 27,44 45,55
NTN-B 150826 (7,790000%) 1,03 2,86 13,54
Var. IPCA p § .77 10 831
NTN-B 150826 (5,510000%) 0,83 2,31 11,14 22,42 3369
Var. IPCA p.f 0,57 1,54 592 12,46 19,34
NTN-B 150826 (7,570000%) 1,01 7.88 2,81 13,31
Var. IPCA p.g ), 75 4,62 2,05 8,08
NTN-B 150535 (5,315000%) 0,82 6,57 2,26 574 10,94 22,07
Var. IPCA p.f ),56 3,31 1,50 2,64 5,71 12,11
NTN-B 150826 (6,410000%) 0,91 7.21 2,53 6,27 12,09 24,46
Var. IPCA p.p. 0,65 3,95 1,76 3,18 6,86 14,50
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF ),04 579 0,68 383 6,76 13,17 2488
Var. IMA-B 5 p.p. 33 0,56 0,68 0,56 1,52 3,95 -546
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 7,33 1,57 6,25 265 508 20,12
Var. IMA-B TOTAL p ¢ 0,61 -0,62 0,55 -1,64 -3,78 -556
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 7,86 225 6,81 443 749 2455
Var. IMA-B TOTAL p.p 0,07 0,01 )14 -1,36 -1,13
ITAU INSTITUCIONAL ALOCA(;I-\O DINAMICA RF FIF CIC RESP LIMITADA 0,07 6,64 2,24 530 995 17,68 33,05
\ IPCA p ¢ 0,19 3,38 1,48 2C 473 772 18,70
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA 1,28 787 3,58 6,76 12,63 26,49 4401
% do CDI )0 45 101,35 100, 9¢ 100,98 100,7 103,95 103,46
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 1,61 6,80 1,01 585 332 563 21,13
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,82 1.14 1,19 0,95 0,97 3,23 455
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 0,77 7,93 241 6,90 463 8,96 2551
Var. IMA-B TOTAL p.p. ),02 0,00 ),21 0,11 )34 011 017
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 7,16 12,20 2467 38,51
do CDI 106,98 97,33 96,78 90,53
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA 6,44 12,37 24,16 40,59
do CDI 96,23 98,67 94 .81 9543
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF A(}OES RESP LIMITADA 2,49 14,08
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DE ATIVOS
Fundo =
: R NoMés No Ano 3Imeses 6meses 12meses 24meses 36meses
Variacao da Estratégia
Var. IBRX 100 p.p 0,57 9,37 3,71 8,84
ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FIA 11,66 20,66 7,10 13,06 0,75 1481
Var. IBOVESPA p.p. 7,49 10,03 7,56 5,00 14,18
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA 6,10 12,03 6,45 0,24 18,59
Var. IBOVESPA p.p. 1,93 1,40 0,95 449 -10,40
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 4,19 11,15 6,58 279 16,13
Var. IBOVESPA p.p. 0,03 0,52 1,09 145 -12,86
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 5,36 24 43 1,64 15,09 899 3459
Var. Indice Divide DIV pp 2,39 14,10 1,61 8,49 0,17 9,34
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AQOES - RESP LIMITADA 6,03 -223 15,59 2,14 17,33 88,65
Var. Global BDRX p.p. 0,12 -0,54 -0,76 0,51 -1.21 -6,97
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 470 -348 14,24 1,24 14,31 60,00
Var. Global BDRX p.p. 1,45 -1,78 2,11 -1.41 -423 -35,62
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 3,40 291 2,58 0,02 824 32,03
Var. MSCI ACWI pp 0,57 2,87 7,79 2,81 474 25,36
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR 9,60 -2,30 9,60 4,55 2265 -1,20
Var. MSCIACWI pp 563 -2,27 -077 1,76 968 58,59
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR 0,20 15,07 1,07 14,54 20,12 15,45 14,21
Var. MSCI ACWI pp 417 -15,03 9,30 17,33 33,09 70,78 71,61
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE 1,44 11,38 12,20 6,14 26,02 41,57 61,79
Var. MSCI ACWI pp 5,41 11,42 1,83 3,36 13,05 -13,76 4,39
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 0,56 21 1,15 0,64 78,96 108,86
Var. MSCI ACWI pp 3,41 2,15 ),78 2,15 23,63 5146
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR 4,88 22,10 561 27,10 5442
Var. MSCI ACWI (Moeda Original) p.p 3,60 10,58 -1,36 -4.37 8,65
SAFRA S&P REAIS PB FIF 3,07 16,46 8,76 52,80 83,93
Var. S&P 500 (Moeda Original) p.p ),90 262 3,81 14,65 3045
XP INFRAV FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A - -17,08
Var. IPCA + 7,00% p.p 23,91 -19,59
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 1.1 2,83 394 4 36 25,65
Var. IPCA p.p. 1,37 043 3,18 745 30,88
VINCI CAPITAL PARTNERS IIl FIP MULTIESTRATEGIA Il 0,14 1,17 0,40 1,10 10,64 2262 27,80
Var. IPCA + 8,00% p.p. 1.1 911 3,15 8,14 -297 5,56 16,11
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI 0,21 -18,10 -0,08 -18,25 -15,43 -11,35 41,66
Var. IPCA + 6,00% p.p 0,58 -24 88 -2,35 -24,32 -26,94 -3484 77,76
PIRACAIA 0,56 7,53 4,09 6,03 11,08 22,78 3597
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Fundo ~

el NoMés NoAno 3meses 6meses 12meses 24meses 36meses
Variag@o da Estratégia
Var. IPCA + 5,23 PP 0,17 1,20 01 0,34 4 1.07 2,80

cDI 1,28 7.77 3,55 6,69 12,54 25,49 42,53

IBOVESPA 4,17 10,63 1,48 5,50 425 913 28,99

INPC + 6,00% 0,74 6,82 2,29 6,28 11,41 22,86 3480

IPCA + 6,00% 0,79 6,78 2,26 6,07 11,51 23,49 36,10
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025
EXTRATO CONSOLID. E ATIVOS

Cotizagao e Taxas

Aplicagdo Resgate Taxas

Fundo Cotizagédo L Ci a L a F A

ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FIA D+1du D+0 D+30 D+32 O fundo cobrara 2,00
20.00 % do que
exceder 100.00 % o
indice IBOV_FEC. A
taxa de
performance sera
paga no(s) mes(es)
de Janeiro e Julho

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY D+1du D+0 D+1du D+6 du 0,80
ADVISORY FIC FIA IE
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY D+1du D+0 D+1du D+6 du 080
FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - D+1du D+0 D+1du D+2 du 0,70
RESP LIMITADA
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO D+0 D+0 025
PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF D+0 D+0 D+0 D+1 du 040
CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP D+0 D+0 D+0 D+1 du O GESTOR 0,50
FIF CIC RESP LIMITADA RECEBERA TAXA
DE
PERFORMANCE
EQUIVALENTE A
20% DA

RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE
EXCEDER A 100%
DA VARIAGAO DO
CERTIFICADO DE

DEPOSITO
INTERFINANCEIRO
- CDI DE UM DIA,
APURADO PELA
CETIP.
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA D+0 D+0 0,18
REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Aplicagdao Resgate Taxas
Fundo Cotizagédo L c L
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO D+0 D+0 D+0 D+1 du 0,50
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA D+1du D+1du D+1du D+6 du
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI Néao se aplica Néo se aplica
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+1du D+0 D+1du D+5 du 0,80
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB D+1du D+0 D+1du D+4 du 1,50
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA D+0 D+0 D+3 du D+4 du 030
SAFRA S&P REAIS PB FIF D+1du D+0 D+1du D+2 du 1,00
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA D+1du D+0 D+30 ou D+1 mediante D+2 du 20% da
CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA pagamento da taxa de rentabilidade que
saida exceder 100% do
1BrxX100
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI D+3 D+3 D+3 D+5 0,60
MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR
VINCI CAPITAL PARTNERS il FIP Néo se aplica Néo se aplica
MULTIESTRATEGIA II
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP
MULTIESTRATEGIA
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE D+0 D+0 D+32 D+35 1,00
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA D+1du D+0 D+1 du ou D+30 (isento  D+4 du ou D+32 (isento - 197
de taxa de resgate) de taxa de resgate)
VINCI SELECTION EQUITIES FIA D+1du D+0 D+60 D+62 - 097
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF D+0 D+0 D+0 D+1 du 0,50
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF D+0 D+0 D+0 D+1 du 040
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO Fi D+0 D+0 D+0 D+1 du 0,40
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF D+1du D+0 D+1du D+3 du 3,00
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Indexadores
Renda Fixa
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,21 8,16 3,40 6,79 12,23 24,36 41,57 53,05 56,09
IRF-M 1+ 0,25 12,61 281 8,91 8,65 16,68 38,09 39,48 34,82
IRF-M TOTAL 0,29 11,10 3,10 8,30 10,00 19,22 38,81 43,55 41,54
IMAB 5 0,29 6,35 1,36 4,38 8,28 17,12 30,34 43,43 50,68
IMA-B 5+ 1,52 9,06 2,78 8,59 1,65 270 22,59 18,65 19,05
IMA-B TOTAL 0,79 7,93 2,20 6,80 429 8,86 25,68 29,77 33,04
IMA-GERAL TOTAL 0,57 8,52 3,12 7,03 9,87 19,36 36,77 4491 47,33
IDKA 2 0,59 6,51 137 4,36 841 17,21 29,57 42,68 51,07
IDKA 20 2,48 12,15 7,93 14,84 -4,98 -8,52 17,78 -0,44 -1,64
CDI 1,28 7,77 3,55 6,69 12,54 25,49 42,53 55,92 59,71
Renda Variavel
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 417 10,63 -1,48 5,50 425 9,13 28,99 925 29,31
IBRX 100 4,18 10,42 -1,22 524 4,40 978 27,77 6,92 29,08
IBRX 50 3,93 9,29 -1,30 4,26 3,69 10,76 29,29 8,67 32,83
SMALL CAP 6,36 18,38 0,24 11,57 2,70 -11,01 4,54 -29,51 -15,32
indice Consumo - ICON 8,83 11,63 8,33 9,57 -1,42 -16,52 -15,90 -47.91 -46,37
indice Dividendos - IDIV 2,97 10,33 0,03 6,60 9,16 21,23 43,93 43,23 63,58
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 4,88 2,49 12,65 0,84 13,58 63,22 65,72 57,76 108,65

Investimentos Imobiliarios
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 1,36 10,27 0,69 13,76 2,13 7,48 21 21,68 2573

Investimentos no Exterior
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI 3,97 ),04 10,37 2,79 12,97 55,33 57,40 40,41 81,35

Indicadores Econémicos

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA 0,26 3,26 0,76 3,09 523 9,96 14,35 25,86 37,18
INPC 0,21 3,30 0,79 3,30 513 9,40 13,26 24,72 37,01
IGPM 0,77 1,70 -2,90 -1,97 2,96 6,90 -1,35 8,59 45,31
SELIC 1,28 7,77 3,55 6,69 12,54 25,49 42,53 55,92 59,71

Meta Atuarial

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA + 4,00% 0,62 5,62 1,77 5,09 9,42 18,89 28,57 47,15 66,75
IPCA + 5,00% 0.71 6,20 2,02 5,58 10,47 21,18 32,30 52,87 74,88
IPCA + 5,50% 0,75 6,49 2,14 5,82 10,99 22,33 34,19 55,79 79,06
IPCA + 5,89% 0,79 6,72 2,24 6,02 11,40 23,24 35,67 58,10 82,38
IPCA + 6,00% 0,79 6,78 2,26 6,07 11,51 23,49 36,10 58,75 83,33
INPC + 4,00% 0,57 5,66 1,80 5,30 9,32 18,29 27,34 45,82 66,54
INPC + 6,00% 0.74 6,82 2,29 6,28 11,41 22,86 34,80 57,31 83,10
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferenca (R$)

NTN-B 150535 (5,315000%) 24.009.189,89 5,315000 20.583.590,36 7,530000 3.425.599,53

NTN-B 150826 (5,510000%) 28.183.273,03 5,510000 26.997 821,20 10,139800 -1.185.451,83

NTN-B 150826 (6,410000%) 7.580.329,32 6,410000 7.323.49535 10,139800 256.833,97

NTN-B 150826 (7,570000%) 1.685.212,54 7,570000 1.645.880,46 10,139800 -39.332,08

NTN-B 150826 (7,790000%) 20.721.975,99 7,790000 20.279.758,72 10,139800 44221727

27 de 33

Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP. %3’ Pré-Gestio
11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72 R W RPPS

WWW.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br TOTUM ¢ SPREV



Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

)
@~ i9Advisory

Carteira: PIRACAIA

Movimentacoes

APR Data
65 01/07/2025
66 08/07/2025
62 08/07/2025
64 25/07/2025
67 25/07/2025
63 31/07/2025

Total

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATV

Ativo

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA

Data Extrato: 31/07/2025

0,00

0,00
630.720,42
537.986,28
41312340
3371363
1.615.543,73

1.026.350,01
75.000,01
0,00

0,00

0,00

0,00
1.101.350,02

Qi i Valor Cota
201,15408000 5.102,3076980000
14,65852000 5.116,4793740000
144 626,55008467 4,3610279000
104,39573000 5.153,3358020000
80,16621000 5.153,3358020000
6,52756000 5.164,8114960000
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Carteira: PIRACAIA

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Volatilidade!" var? Limite(®)
Artigo 7° 0,80 0,18 10,00
Attigo 8° 15,02 712 25,00
Attigo 9° 8,26 7,53 25,00
Attigo 10° 4,61 7,94 25,00
Attigo 11° 0,70 0,79 25,00
PIRACAIA 2,00
Renda Fixa
Attigo 7° |, Alinea a
Ativo Volatilidade") var? cvar®
NTN-B 150826 (5,510000%) 0,14 0,23 0,00
NTN-B 150826 (6,410000%) 0,14 0,23 0,00
NTN-B 150826 (7,570000%) 0,14 0,23 0,00
NTN-B 150826 (7,790000%) 0,14 0,23 0,00
NTN-B 150535 (5,315000%) 0,14 0,23 0,00
Sub-total 0,14 0,23 0,00
Artigo 7° |, Alinea b
Ativo Volatilidade(") vaRr(?) cvar®
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC 1,80 0,97 0,00
RESP LIMITADA
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 2,46 2,12 0,00
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 3,21 2,00 0,00
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 1,92 1,15 0,00
Sub-total 2,17 1,32 0,00

Data Extrato: 31/07/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Value-At-Risk (R$): 3.757.498,81 Value-At-Risk: 2,00%
cvar®® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
0,01 -0,48 0,89 128.779.084,44 68,43
0,46 -0,50 -6,24 18.363.609,70 976
0,73 0,27 351 20.916.261,30 1.1
0,80 021 223 20.084.893,36 10,67
0,00 -1,51 021 5144865 0,03
2,00 188.195.297 45 100,00
Value-At-Risk: 0,18%
Bvar®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
0,20 3,24 0,83 28.183.273,03 14,98
0,20 2,66 0,91 7.580.329,32 4,03
0,20 1,93 1,01 1.685212,54 0,90
0,20 -1,79 1,03 20.721.975,99 11,01
0,20 3,36 0,82 24.009.189,89 12,76
2,83 0,89 82.179.980,77 43,67
BvaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
0,97 0,67 0,07 1.767.725,87 0,94
0,51 0,79 0,66 519.114,46 0,28
0,27 0,74 1.1 1.948.216,91 1,04
0,39 0,68 0,04 2.107.865,23 1,12
-0,75 -0,36 6.342.922 47 337
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/07/2025

EXTRA CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 7° I, Alinea a

Ativo Volatilidade (") vaRr(?) cvar'® BvaRr(®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 2,68 1,75 0,00 0,35 0,76 0,77 77.061,37 0,04

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC 0,35 0,21 0,00 0,21 0,18 1,21 8038 498,53 4,27

RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF 0,01 0,02 0,00 0,02 0,50 1,28 8.176.839,86 4,34

RESP LIMITADA

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 3,87 2,35 0,00 0,70 0.75 1,61 82.902,92 0,04

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO Fi 0,89 0,53 0,00 0,53 0,19 1,10 8.095.094,53 4,30
Sub-total 0,37 0,22 0,00 0,26 1,18 24.470.397,21 13,00

Attigo 7° IV

Ativo Volatilidade " var® cvar® Bvar®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 6,07 0,24 -0,00 0,25 0,07 0,83 11.388.960,76 6,05
Sub-total 6,07 024 -0,00 0,07 0,83 11.388 960,76 6,05

Attigo 7° V, Alinea b

Ativo Volatilidade(") var(?) cvar® BvaRr(®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC 0,05 0,02 0,00 0,02 075 1,31 4.396.823,23 2,34

RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total 0,05 0,02 -0,00 0,75 1,31 4.396.823,23 2,34

Renda Variavel Value-At-Risk: 7,12%

Artigo 8° |

Ativo Volatilidade" var(?) cvar'® BvaRr®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FIA 2427 13,37 0,17 9,24 0,53 11,66 3.732.990,36 1,98

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 14,43 7,37 0,05 2,73 0,42 4,75 1.981.775,04 1,05

APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA 14,79 6,12 0,04 2,77 0,50 6,10 1.942704,41 1,03

VINCI SELECTION EQUITIES FIA 11,08 5,38 0,13 2,37 0,49 4,19 7.822.950,79 4,16

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 16,23 6,95 0,06 3,92 0,41 5,36 2.883.189,10 1,53
Sub-total 15,02 712 0,46 0,50 6,24 18.363 609,70 9,76
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025
DE ATIVOS

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 7,63%

Artigo 9° 11

Ativo Volatilidade(!) vaR(?) cvarf® BvaR®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC 1245 12,02 0,13 7,77 0,22 1,44 2.254.852,03 1,20

FIA IE

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA 10,52 12,28 0,10 6,09 0,34 4,88 1.583521,94 0,84

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 11,07 8,02 0,00 10,12 0,75 9,60 1.042.109,98 0,55

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 1523 12,82 0,01 14,27 0,05 0,56 1.564.798,90 0,83

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI 12,91 7.7 0,05 8,58 0,11 -0,20 2.894.560,02 1,54

MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 10,41 531 0,01 9,21 0,20 3,40 1.006.904,27 0,54
Sub-total 6,33 6,18 027 0,06 1,65 10.346.747,14 5,50

Artigo 9° 1l

Ativo Volatilidade" var'? cvar® BvaRr®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP 10,89 10,93 0,24 0,97 0,44 6,03 5.035.721,43 2,68

LIMITADA

SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 10,75 9,12 0,22 3,34 0,32 470 5.533.792,73 2,94
Sub-total 10,15 9,92 0,46 0,40 533 10.569.514,16 5,62

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 7,94%

Artigo 10° |

Ativo Volatilidade") var?) cvar® Bvar'¥ Sharpe Rent. Valor(RS$) % Carteira

SAFRA S&P REAIS PB FIF 577 10,64 0,80 1,55 0,31 3,07 14.988.455,99 7,96
Sub-total 577 10,64 0,80 0,31 3,07 14.988 455,99 7,96

Artigo 10° 11

Ativo Volatilidade (") var?) cvar® Bvar®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA Il 0,47 0,04 -0,00 0,07 3,03 -0,14 4.680.756,20 2,49
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade(") VaRr(?) cvar® BVaRr(4 Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

VINCI CAPITAL »P/\RINI:RS IV FEEDER B FIP 3,69 0,14 0,00 0,15 0.€ 1,11 371806,23 0,20

MULTIESTRATEGIA

XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 8,30 1,20 0,00 1,20 0,45 2.4 43874,94 0,02
Sub-total 1,20 0,05 -0,00 1,25 0,23 5.096 437,37 2,71

Fundos Imobiliarios Value-At-Risk: 0,79%

Artigo 11

Ativo Volatilidade(") var?) cvar® Bvar(®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FII 0,70 0,79 0,00 0,80 1,51 0,21 51.448,65 0,03
Sub-total 0,70 0,79 0,00 -1,51 0,21 51.448,65 0,03

32de 33

No segmento de renda fixa, que respondeu por 68,43% do patriménio ao final de 31/07/2025 (RS
128.779.084,44), manteve-se o papel de eixo de estabilidade, liquidez e preservacdo do poder de compra.
Em titulos publicos federais indexados ao IPCA (Art. 79, I, “a”), o resultado refletiu remuneragdo real
consistente com ajuste de precos moderado ao longo do més. As séries com vencimento em 15/08/2026 e
15/05/2035 sustentaram o periodo: 0,83% na NTN-B 15/08/2026 (5,51%), 0,91% na NTN-B 15/08/2026
(6,41%), 1,01% na NTN-B 15/08/2026 (7,57%), 1,03% na NTN-B 15/08/2026 (7,79%) e 0,82% na NTN-B
15/05/2035 (5,315%). O subtotal da alinea foi de 0,89% no més, com participacdo de 43,67% da carteira e
contribuicdo financeira de RS 725.151,81. Observou-se maior firmeza nos vencimentos intermediarios,
naturalmente menos sensiveis a oscilagdes de juros do que os prazos mais longos. Nos fundos 100% titulos
publicos (Art. 79, 1, “b”), o comportamento foi heterogéneo em razdo do grau de aderéncia ao indice IMA-B e
do perfil de prazos de cada carteira. O Ital Institucional Alocacdo Dindamica RF FIF CIC (CNPJ
21.838.150/0001-49) avancou 0,07%, compativel com mandato de liquidez e baixa oscilacdo, ao passo que o
Safra IMA FIC Renda Fixa (CNPJ 10.787.822/0001-18) recuou 0,66% e o Western Asset IMA-B Ativo Fl RF
(CNPJ 09.087.301/0001-79) caiu 1,11%, refletindo maior exposi¢cdo a NTN-B e prazos mais extensos, que
amplificam a marcagao a mercado quando as taxas reais sobem. O Western Asset IMA-B5 Ativo FI RF (CNPJ
17.517.577/0001-78) variou —0,04%, oscilacdo residual compativel com carteira mais curta. O subtotal da
alinea encerrou em -0,36% no més, com 3,37% da carteira e resultado financeiro de -R$ 21.551,80. Nos
fundos de renda fixa (Art. 79, 1, “a”), os mandatos orientados ao CDI, com exposi¢dao reduzida a oscilagdes
da curva de juros, responderam positivamente, enquanto as estratégias mais vinculadas a NTN-B sofreram
com a reprecificagdo do més.
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O Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI FIF (CNPJ 00.832.435/0001-00) rendeu 1,28%, o Itau
Institucional Global Dindmico RF LP FIF CIC (CNPJ 32.972.942/0001-28) rendeu 1,21% e o Western Asset
Renda Fixa Ativo FI (CNPJ 03.499.367/0001-90) rendeu 1,10%, todos com baixa sensibilidade a variacbes de
taxa. Em contrapartida, o Ital Renda Fixa IMA-B Ativo (CNPJ 05.073.656/0001-58) recuou 1,61% e o FIC FI
Caixa Novo Brasil Renda Fixa IMA-B LP (CNPJ 10.646.895/0001-90) —-0,77% por maior énfase em NTN-B e
prazos mais longos. O subtotal da alinea foi de 1,18% no més, com 13,00% da carteira e contribuicdo
financeira de RS 276.656,93. Nos ativos emitidos por instituicdo financeira (Art. 72, IV), manteve-se a Letra
Financeira do Banco Safra, contratada a 6,46% a.a., que rendeu 0,83% no més, respondeu por 6,05% da
carteira e contribuiu com RS 93.534,54, cumprindo a fun¢do de remuneracdo contratual com baixa oscilacdo
e apoio a liquidez. No crédito privado de elevada qualidade (Art. 72, V, “b”), o Ital High Grade Renda Fixa
Crédito Privado FIF CIC (CNPJ 09.093.883/0001-04) rendeu 1,31% no més, com peso de 2,34% e contribuicdo
de RS 56.899,88, desempenho compativel com prémio de crédito estdvel sobre o CDI e prazos controlados.
De forma consolidada, a classe seguiu como principal fonte de estabilidade e de remuneracdo real, com
destaque para NTN-B de vencimentos intermediarios, fundos orientados ao CDI e a Letra Financeira. Onde
houve resultado fraco, a razao foi técnica: carteiras mais préximas do IMA-B e com prazos mais longos
tendem a oscilar mais quando as taxas reais sobem; ja os mandatos de liquidez e os referenciados ao CDI
mostraram maior resiliéncia. No segmento de acbes locais, que representou 9,76% do patrimbénio em
31/07/2025, o més foi de realizagdo no mercado doméstico, com o agregado dos fundos encerrando em -
6,24% e contribuicdo financeira de -R$ 1.223.136,58. Entre os veiculos, o ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FIA
(CNPJ 26.673.556/0001-32) recuou 11,66%, movimento compativel com carteira mais concentrada e maior
exposicdo a empresas de oscilagdo elevada; o SPX APACHE FIF ACOES (CNPJ 16.565.084/0001-40) caiu 4,75%,
refletindo ajustes em setores mais dependentes da atividade; o VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA (CNPJ
28.470.587/0001-11) recuou 6,10% mantendo seletividade por fundamentos; o VINCI SELECTION EQUITIES
FIA (CNPJ 15.603.945/0001-75) caiu 4,19% com postura de diversificagdo e foco em geragdo de caixa; e o XP
INVESTOR DIVIDENDOS FIF (CNPJ 16.575.255/0001-12) registrou -5,36%, compativel com reprecificacdo
inclusive entre pagadoras recorrentes de proventos. Apesar da queda no més, a classe preserva a fungao de
diversificacdo e mantém desempenho acumulado no ano ainda positivo, com a combinacdo de estilos
(qualidade, dividendos e taticas) ajudando a amortecer parte da volatilidade. Quanto aos fundos de BDRs,
registrou-se desempenho positivo no més e, principalmente, a necessidade de consolidar o tratamento
normativo. Com a nova estrutura de fundos introduzida pela Resolugdo CVM n2 175/2022, o antigo “BDR
Nivel 1” foi desdobrado em BDR-A¢des e BDR-ETF, ambos enquadrados como ativos locais de renda variavel.
Em termos praticos para os RPPS, isso significa que o dispositivo do art. 92 da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021
que tratava de BDR Nivel | perdeu eficicia apds a Resolucdo CVM n2 175/2022, cabendo agora o
reconhecimento dos BDRs no escopo do art. 82 (renda variavel doméstica). A Secretaria de Regime Prdprio e
Complementar registrou essa reclassificagao e orientou o CADPREV a refletir a nova taxonomia, com fase de
transicao: BDR-A¢bes alocados no art. 82, inciso Ill, e BDR-ETF no art. 82, inciso IV. Por questdes
operacionais, entretanto, algumas plataformas ainda exibem BDRs no grupo de “Investimentos no Exterior”;
nessa hipdtese, a divergéncia é de cadastro e ndo de esséncia regulatdria. Para fins desta ata e de gestdo de
limites, o Instituto adota a classificacdo consolidada em renda variavel doméstica.
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Em julho, o CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES (CNPJ 17.502.937/0001-68) avangou 6,03% e o
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR NiVEL | PB (CNPJ 19.436.818/0001-80) subiu 4,70%, gerando ganho
agregado de 5,33% no subconjunto e contribuicdo positiva de RS 534.937,33. Enquanto a base operacional
nao refletir plenamente a taxonomia atual, permanece o acompanhamento atento: se algum painel indicar
excesso no grupo “exterior” por incluir BDRs ali classificados, tratar-se-a de divergéncia de exibi¢ao, e ndo de
desenquadramento material a luz da orientacdo vigente. De forma consolidada, a renda varidvel reduziu o
resultado mensal em fun¢do do ambiente local adverso, mas os BDRs contribuiram positivamente e
reforcaram a importancia de manter a exposicao distribuida entre estilos e fatores, com monitoramento
permanente dos limites e aderéncia a politica. No més de referéncia, o conjunto de Fundos de Investimento
no Exterior — tratado exclusivamente como o inciso Il do art. 992 e, portanto, sem incluir BDRs (que constam
na renda varidvel doméstica) — representava 5,50% do patriménio do Instituto, equivalente a RS
10.346.747,14, com retorno consolidado de 1,65% e contribuicdo financeira positiva de RS 167.818,12. A
dindmica mensal foi heterogénea entre os veiculos: o J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA IE (CNPJ
38.421.502/0001-69) avancou 9,60%, beneficiado por recuperacdo pontual de acdes sensiveis a sinais de
estimulo na China; o AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA IE (CNPJ 35.002.463/0001-77)
subiu 4,88%, em linha com ganho de empresas ligadas a automagdo e semicondutores; o VINCI
INTERNACIONAL FIC FIM IE (CNPJ 19.587.174/0001-20) teve alta de 3,40%, refletindo carteira global mais
diversificada e consistente; o MS GLOBAL OPPORTUNITIES DOLAR ADVISORY FIC FIA IE (CNPJ
33.913.562/0001-85) entregou 0,56%, com desempenho equilibrado entre setores de maior resiliéncia;
enquanto o AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE (CNPJ 35.002.482/0001-01)
recuou 1,44%, afetado por realizagdo em empresas de economia digital, e o SYSTEMATICA BLUE TREND
ADVISORY FIC FIM IE (CNPJ 39.723.347/0001-06) cedeu 0,20%, ainda ajustando posi¢des apds movimentos
de pregos sem diregao clara em mercados globais. A soma desses movimentos explica o resultado agregado
positivo da classe, que segue enquadrada nos limites legais vigentes e preserva sua funcdo estratégica de
diversificacdo geografica, setorial e cambial, com acompanhamento continuo de risco e aderéncia a Politica
de Investimentos. A classe de Investimentos Estruturados — prevista no Art. 10 da Resolugdo CMN n2
4.963/2021 — respondeu por 10,53% do portfélio ao final do periodo, somando RS 19.650.122,03,
distribuidos entre Fundos Multimercados (Art. 10, 1) e Fundos de Investimento em Participa¢Ges — FIPs (Art.
10, Il). No segmento Multimercados, a carteira manteve alocacdo exclusiva no SAFRA S&P REAIS PB FIF (CNPJ
21.595.829/0001-54), com patriménio de RS 14.541.801,33, equivalente a 7,79% da carteira, e rentabilidade
de 5,73% no més — desempenho associado a valorizagdo de indices aciondrios internacionais convertidos
para reais e a execu¢do consistente da estratégia do fundo. No grupo de FIPs, o patriménio somou RS
5.108.320,70 (2,74% da carteira), com comportamentos distintos entre os veiculos: o VINCI CAPITAL
PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA 1l (CNPJ 30.507.217/0001-53) permaneceu estavel no més (0,00%),
mantendo leve variagdo negativa no ano, condizente com a etapa avangada do ciclo de investimento e com a
marcacdo sistematica de ativos iliquidos; o VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA
(CNPJ 42.847.134/0001-92) apresentou ganho de 7,57% no més, refletindo reavaliagdes positivas de
participacdes e a progressdo do processo de alocagado; por sua vez, o XP INFRA V FEEDER Il FIP — Subclasse A
(CNPJ 57.378.715/0001-08) registrou -16,70% no més, movimento concentrado e ainda pouco
representativo no consolidado da carteira em razdo da fase inicial de integralizacdo de capital.
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Em sintese, a classe entregou resultado agregado positivo no més (4,16%), com contribuicdo predominante
do multimercado e parte relevante dos FIPs; as variacdes negativas pontuais permanecem circunscritas a
posicdes novas ou em construcdo, sem alteracdo do enquadramento ou da funcdo estratégica do bloco.
Quanto as leituras qualitativas, destaca-se que o VCP Ill (CNPJ 30.507.217/0001-53) segue maduro, com
marcas operacionais consistentes nas investidas — casos de redes de consumo, saude e servigos financeiros
— e evolucdo de métricas de receita, geracao de caixa e eficiéncia, compativeis com a etapa de consolidacao
e preparacgdo para eventos de liquidez. Ja o VCP IV (CNPJ 42.847.134/0001-92) permanece em fase inicial,
com capital comprometido em processo de alocacdo e portfélio ancorado em ativos de crescimento sob
governanca reforcada, incluindo companhias de tecnologia e alimentacado fora do lar; a marcacdo positiva do
més é coerente com ganhos de execucdo e marcos de governancga observados. Por fim, o XP Infra V Feeder Il
(CNPJ 57.378.715/0001-08) é um veiculo recente, ainda nos primeiros chamamentos de capital; a oscilacdo
mensal mais intensa decorre de ajustes de avaliacdo usuais em fases iniciais e do pequeno tamanho relativo,
razdo pela qual o impacto no consolidado permanece limitado. O Comité reforca que, para além das
variacdes de curto prazo, a classe cumpre o papel de diversificacdo estrutural, acesso a prémios de risco
especificos e potencial de distribuicdo ao longo do ciclo, mantendo-se o monitoramento de governanca,
cronograma de chamadas e aderéncia a Politica de Investimentos. No grupo de fundos imobilidrios, cuja
exposicao foi residual no periodo, registrou-se posicdo concentrada no KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fll
(CNPJ 14.423.780/0001-97), equivalente a 0,03% do patriménio em 31/07/2025, com resultado mensal de
0,21% e desempenho ainda negativo em 12 meses. Trata-se de veiculo em fase de desinvestimento, com
encerramento previsto para novembro de 2025, cujas distribuicGes recentes combinam rendimento e
devolugdo de capital, motivo pelo qual ndo devem ser utilizadas como referéncia para calculo de “yield”. Do
ponto de vista operacional, o fundo reporta 99% das unidades vendidas e 100% das obras concluidas, com
continuidade das tratativas para liquidagdao dos ativos remanescentes e resolu¢do de passivos especificos. A
rentabilidade esperada indicada pelo gestor permanece em 2% ao ano, sujeita a revisao conforme a
evolucdo das liquidagdes. No ambito do enquadramento regulatdrio, a posicdo permanece dentro dos
limites previstos para a classe, com impacto financeiro irrelevante no consolidado; a manutengao objetiva
acompanhar o cronograma de desinvestimento e capturar eventuais fluxos de distribuicdo, sem prejuizo de
realocagOes subsequentes conforme a Politica de Investimentos e as deliberacGes futuras do Comité.
Perante a meta atuarial vigente para 2025 (IPCA + 5,23% a.a.), a carteira registrou em julho retorno de 0,56%
frente a 0,73% do indexador, diferenga negativa de 0,17 ponto percentual no més. No acumulado do ano até
31/07, o desempenho permanece superior a meta: 7,53% contra 6,33%, excedente de 1,20 ponto
percentual. Em termos financeiros, o resultado de julho somou RS 1.045.190,90 e o acumulado do ano
alcancou RS 13.088.240,90, com patriménio liquido consolidado de RS 188.195.297,45 ao final do periodo.
No acompanhamento de risco, apurado com janela de 21 dias Uteis e nivel de confianga de 95%, o Valor em
Risco (VaR) consolidado foi de 2,00%, equivalente a RS 3.757.498,81. A contribui¢do para o risco permanece
concentrada nos segmentos mais sujeitos a oscilagdes de mercado: a¢Ges locais (Art. 82) e investimentos no
exterior (Art. 92). Na outra ponta, a renda fixa (Art. 72) segue como principal amortecedor de volatilidade da
carteira. Todos os segmentos permanecem abaixo dos tetos prudenciais indicados no relatério. A liquidez
manteve-se adequada para a gestdo previdenciaria corrente.
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Os ativos com conversdo em até 30 dias somaram 39,89% da carteira, ou RS 75.068.243,66, acima do
minimo de referéncia de 37,65%. No intervalo de 31 a 365 dias, o indicador foi de 7,71% (RS 14.505.549,83),
0 que leva o acumulado até 365 dias a 47,60% frente ao parametro de 53,14%. Ja os recursos com prazo
superior a 365 dias totalizaram 52,40% (RS 98.621.503,96), compativeis com o perfil de longo prazo do
Instituto. Em sintese, apesar da leve frustragao frente a meta no més, a carteira segue cumprindo a exigéncia
no acumulado do ano, com risco controlado e liquidez suficiente para honrar as obrigacdes previdenciarias e
preservar flexibilidade de alocagdo em cendrios distintos, mantendo-se aderente as diretrizes da Politica de
Investimentos. Em complemento, registra-se que o desempenho acumulado no ano superior ao indexador
(excedente de 1,20 p.p.) constitui margem técnica suficiente para absorver oscilagcbes dos segmentos mais
voldteis sem comprometer o cumprimento anual. O acompanhamento seguird mensalmente pela mesma
métrica de comparacdo, preservando a consisténcia na leitura do resultado e evitando efeitos de base.
Quanto ao risco, o Valor em Risco consolidado de 2,00% (janela de 21 dias uteis e 95% de confiancga)
permanece compativel com o perfil conservador da carteira. A contribuicdo relativa concentra-se em agdes
locais e fundos no exterior, ao passo que a renda fixa, notadamente os titulos indexados a inflagdo com
vencimentos intermedidrios, atua como amortecedor. Para fins de transparéncia, registra-se que o VaR é
uma estimativa de perda potencial em condi¢cbes normais de mercado e sera interpretado em conjunto com
outras leituras de risco e com a posicao de liquidez. No eixo de liquidez, a parcela com conversao em até 30
dias superou o parametro interno, assegurando flexibilidade operacional. Observou-se que o acumulado até
365 dias ficou aquém do referencial; ainda assim, o quadro é compativel com o passivo previdenciario.
Registra-se a orientagcdo de que novas entradas de recursos, enquanto perdurar a assimetria entre os
intervalos, sejam preferencialmente alocadas em instrumentos com resgate até 365 dias, preservadas as
condicbes de mercado e o equilibrio de longo prazo. No tocante ao enquadramento, todos os limites
regulamentares foram atendidos, ressalvada a divergéncia operacional ja mencionada quanto a exibi¢cdo de
BDRs em algumas plataformas. Para gestdo de risco e controle de limites, mantém-se a classificacdo
consolidada desses ativos em renda varidvel doméstica, em conformidade com a orientagdo vigente, ndo
havendo desenquadramentos materiais. Em continuidade, registra-se a sintese das variagdes mensais
consolidadas no ano, conforme Tabela de Acompanhamento da Variacdo dos Investimentos — 2025, para fins
de transparéncia e controle da evolucdo do resultado. No periodo de janeiro a julho, observou-se saldo
positivo em todos os meses, com pico em maio e menor avanco liquido em fevereiro. Em julho, o resultado
liguido permaneceu positivo, em linha com a combinacdo ja descrita: contribuicio de renda fixa,
multimercados e BDRs compensando, em parte, o recuo da renda variavel local. No acumulado do ano até
julho, destaca-se a soma das varia¢cdes positivas frente as negativas, resultando em ganho consolidado
superior a doze milhdes de reais, indicador coerente com a rentabilidade acumulada da carteira no mesmo
horizonte. No acompanhamento de fluxo previdenciario, a relagdo despesa/receita manteve-se confortavel
ao longo do ano, com melhoria pontual em maio diante do ingresso mais robusto de receitas. No acumulado
até julho, a razdo entre despesas e receitas indica cobertura adequada, ainda que, desconsiderados aportes
atuariais, a relacdo se eleve como esperado; esse comportamento permanece compativel com a execu¢do
orcamentdria do Instituto e com a politica de liquidez registrada, sem prejuizo do monitoramento continuo
da trajetdria de despesas recorrentes frente as entradas ordinarias. Para fins de consolida¢do deste registro,
a tabela segue logo abaixo:
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TABELA DE ACOMPANHAMENTO DA VARIAGAO DOS INVESTIMENTOS 2025 FLUXO DE RECEITAS E DESPESAS 2025
vests | poSTNADOS | NEGATNADOS | ToTAL wess | RECETA | DEPER | VARAGKODA | opchecmeceia
INVESTIMENTOS INVESTIMENTOS (EX-APORTE)

JAN RS 2.738.991,66 -R$ 311.434,91 RS 2.427.556,75 JAN RS 1.493.201,99 RS 937.357,67 63% 87%
FEV RS 1.368.462,44 -R$ 1.118.282,54 RS 250.179,90 FEV RS 1.594.164,44 RS 969.565,76 61% 82%
MAR R$ 2.750.203,73 -R$ 1.911.784,71 RS 838.419,02 MAR RS 1.604.217,11 RS 1.040.249,10 65% 88%
ABR RS 2.671.388,54 -RS$ 437.314,81 RS 2.234.073,73 ABR RS 1.557.033,99 RS 996.750,33 04% 87%
MAI RS 4.119.751,70 -RS$ 729.140,63 RS 3.390.611,07 MAI RS 2.413.822,58 RS 1.037.625,86 43% 52%
JUN RS 2.372.515,35 -R$ 131.927,88 RS 2.240.587,47 JUN RS 1.598.650,83 RS 1.029.568,12 64% 87%
JUL RS 2.343.798,25 -RS$ 1.298.607,36 RS 1.045.190,89 JUL RS 1.643.792,67 RS 1.032.049,05 63% 84%
AGO AGO
SET SET
out ouT
NOV NOV
DEZ DEZ

ACUMULADO | RS18.365.111,67 -R$5.938.492,84 |R$12.426.618,83 ACUMULADO | RS 12.140.708,32 RS 7.043.165,89 58% 76%

Encerrada a apreciacdo das variacbes e do cumprimento da meta, passou-se a deliberacdo sobre as
alocacdes do més, com foco na preservacao de liquidez e na solidez patrimonial em ambiente de taxa basica
de juros em 15,00% ao ano. Em linha com a orientagdo de privilegiar crédito privado de elevada qualidade, o
Comité deliberou recomendar o refor¢o da posicdo no ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF
CIC (CNPJ 09.093.883/0001-04), fundo ja integrante da carteira, com aplicacdo destinada a ampliar a
exposicdo em renda fixa e capturar o prémio de crédito sobre o CDI, mantendo o risco em patamar
conservador e a capacidade de resgate imediato. O racional da recomendagdo considera: i) politica de
investimento do fundo voltada a titulos privados de baixo risco de crédito, com diversificacdo entre
emissores do sistema financeiro e sem alavancagem; ii) histérico recente de desempenho acima do CDI no
ano e em 12 meses, com oscilagdo reduzida e aderente ao perfil do Instituto; iii) liquidez operacional de
aplicacdo, cotizacdo e crédito de resgate em D+0, que contribui para a recomposicdo da parcela com
conversdo até 365 dias; e iv) compatibilidade regulatéria da alocagdo no ambito do art. 79, inciso V, alinea
“b”, observados os limites legais e os parametros internos da Politica. Assim, a recomendacgao visa aproveitar
a combinacdo de taxa basica elevada e prémios de crédito estaveis para sustentar o resultado da carteira
com risco controlado, sem comprometer a flexibilidade de gestdo. Recomendou-se, portanto, ao Conselho
Administrativo a aplicacdo adicional no ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC (CNPJ
09.093.883/0001-04), a ser executada com as receitas previdencidrias recebidas dos entes, os repasses do
COMPREV e os cupons semestrais pagos pelas NTN-B de final par, observado o enquadramento no art. 79,
inciso V, alinea “b”, as diretrizes da Politica de Investimentos e as janelas operacionais. Antes do
encerramento, para fins de registro e transparéncia, a Sra. Claudia Leoncio da Silva comunicou que,
juntamente com o Sr. Alexandre Mendes da Cunha, esteve, no més de agosto, em agendas técnicas na XP
Institucional e no evento Expert XP, ocasido em que puderam acompanhar reunides com gestores de fundos
integrantes da carteira do Instituto e participar de painéis com palestrantes da area de investimentos e
finangas. Informou que foram discutidos cenarios e estratégias de gestdo, processos de governanca e
conformidade, métricas de risco e liquidez e perspectivas para as principais classes de ativos.
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Finalizadas todas as andlises e as recomendacOes cabiveis, a Gestora de Recursos e Superintendente da
autarquia, Sra. Claudia Leoncio da Silva, agradeceu a participacdao dos presentes e declarou encerrada a
reunido de 14 de agosto de 2025. Foram aprovados, por unanimidade, os relatérios, andlises, mapas de
controle e demais documentos apresentados, abrangendo os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados (incluidos os Multimercados e os FIPs) e Imobiliarios,
bem como as avaliagdes de risco, liquidez, oscilacdo de precos e enquadramento normativo, em
conformidade com a Resolu¢do CMN n2 4,963/2021 e com a Politica de Investimentos vigente. Ficou ainda
registrada a recomendacdo de aplicacdo das receitas previdenciarias recebidas dos entes, dos repasses do
COMPREV e dos cupons semestrais das NTN-B de final par, conforme fundamentacdo técnica constante
desta ata. Foram também ratificados todos os atos referentes a gestdo financeira e os resultados obtidos nas
aplicacoes realizadas no més de julho de 2025. A aprovacao foi registrada pelos seguintes membros do
Comité de Investimentos: Alexandre Mendes da Cunha, Aline Aparecida Souza Pinto, Claudia Leoncio da
Silva, Robson Addo Martins Ribeiro e Osmar Giudice, ndo havendo votos contrarios nem abstencoes.

Nada mais havendo a tratar e ndo ocorrendo manifestacdo adicional, encerrou-se a reunido, sendo lavrada a
presente ata que, ap6s lida e aprovada por todos os presentes, segue assinada pelos membros participantes.

Piracaia, 14 de agosto de 2025.

Alexandre Mendes da Cunha

Aline Aparecida Souza Pinto

Claudia Leoncio da Silva

Robson Adao Martins Ribeiro

Osmar Giudice
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