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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 16 (dezesseis) dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as 09h01min, na sala de
reunides do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia — PIRAPREV, situado
na Avenida Dona Elza Pecanha de Godoy, n? 170, Bairro Vista Alegre, nesta Comarca de Piracaia, Estado de
Sao Paulo, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, nomeados pela Portaria n? 11.686, de 22
de novembro de 2023, a saber: o Sr. Alexandre Mendes da Cunha, a Sra. Aline Aparecida Souza Pinto, a Sra.
Claudia Leoncio da Silva, o Sr. Robson Addo Martins Ribeiro e o Sr. Osmar Giudice. Ordem do dia: (i)
verificacdo, leitura e assinatura da ata da reunido ordinaria de agosto de 2025; (ii) apresentacdo do cenario
macroeconOdmico nacional e internacional referente a agosto de 2025; (iii) apresenta¢do do relatdrio do 29
trimestre de 2025 dos fundos Vinci Capital Partners Ill e Vinci Capital Partners 1V; (iv) analise da composicdo
e do desempenho da carteira de investimentos do PIRAPREV no més de agosto de 2025, com base no
relatdrio elaborado pela consultoria LDB/I9 Advisory; e (v) apreciacdo e recomendac¢do quanto a aplicagdo
das receitas previdencidrias recebidas no periodo. Encaminhamentos: aberta a reunido, a Sra. Claudia
Leoncio da Silva deu as boas-vindas aos presentes e verificou o quérum. Na sequéncia, procedeu-se a leitura
da ata da reunido ordinaria de agosto de 2025, a qual, apés lida e achada conforme, foi aprovada, sendo
colhidas as assinaturas dos membros. Em continuidade, assumiu a palavra o Sr. Robson Addo Martins
Ribeiro, que expds o material referente ao cenario macroeconémico de agosto de 2025, elaborado com base
nas publicacGes do BB Assessoramento Econdmico e nas expectativas do Boletim Focus do Banco Central do
Brasil. prévia do PMI composto da Area do Euro voltou levemente para a zona de expansdo em agosto
(51,1), com a manufatura avangando para 50,7 apds melhora da produgdo e menor incerteza comercial com
o acordo UE-EUA. Ja o PMI de servicos permaneceu praticamente estavel (50,5), indicando que a demanda
interna segue contida apesar do alivio vindo da industria. (PMI = indice de gerentes de compras; leituras
acima de 50 sugerem expansdo). A frente, a combinagdo de manufatura saindo da contragdo e servicos
ainda sem tragdo aponta para crescimento moderado, em linha com as projecdes de PIB de 1,2% em 2025 e
1,4% em 2026. O balang¢o de riscos segue marcado por tensdes comerciais e pela possibilidade de
valoriza¢do do euro — que pode reduzir competitividade externa —, enquanto a normalizagdo das cadeias e
algum alivio de custos oferecem suporte a uma recuperacao lenta.
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Fonte/Flaboracdo: Bloomberg, Furostat, HS Markit, S&P Global / BB Assessoramento Ec +*Purchasing Managers'index = indice dos Gerentes de Compras
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Na ata mais recente, o Banco Central Europeu (BCE) reforga postura cautelosa e data-dependent (decisGes
condicionadas aos dados), mantendo as taxas apds os cortes anteriores. A leitura do Comité é que a inflagdo
estd convergindo para a meta no horizonte relevante, com pressdes domésticas e saldrios perdendo tracao,
mas em um ambiente global ainda incerto (tensGes comerciais e cambio). O histérico da taxa de depdsito
mostra o ciclo de alta até 2023, seguido pela desaceleracdo da atividade e pela reversdo em 2024/25; no
cenario-base deste material, a trilha implicita se estabiliza em 2,0% a.a. no fim de 2025 e ao longo de 2026.
As proje¢des do staff do BCE (jun/2025) ajudam a ler o balango de riscos: HICP (Harmonised Index of
Consumer Prices, indice harmonizado) em 2,0% em 2025, 1,6% em 2026 e 2,0% em 2027, com PIB em 0,9%,
1,1% e 1,3%, respectivamente. Em termos prdticos, € um cendrio de desinflacdo lenta com crescimento
fraco, compativel com cortes graduais ja embutidos na curva, mas com espaco para revisdo se os dados de
servicos surpreenderem para baixo (viés de queda para os juros) ou se choques de tarifas/energia
reacenderem inflagdo (viés de cautela).

Proje¢des do BCE - Junho/2025 (% a.a.)*
Inflagdo HICP mPIB

Taxa de Depésito do BCE (% a.a.)

Taxa de depdsito (EUR) +++e0s Projecio BB

debadientbbisies

2,00 2,00
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izados trimestralmente.

O saldo externo seguiu forte em 12 meses, mas com sinais recentes de acomodagao: as exporta¢des vieram
acima do esperado no ano contra ano, enquanto as importa¢des também surpreenderam positivamente,
impulsionadas por derivados de petrdleo e compras de alguns parceiros. Na métrica mensal, porém, houve
perda de félego (queda na variagdo m/m), compativel com a dissipacdo do frontloading (antecipacdo frente
as tarifas) para os EUA e a demanda global mais fraca. A leitura “prego x volume” das exportacGes reforca
esse quadro: volumes mostram recuperacao gradual, ao passo que pregos seguem pressionados, o que
sustenta o superavit, mas com tendéncia de moderagdo no 32 tri. (YoY = varia¢do contra o mesmo més do
ano anterior; m/m = més contra més). Pelo lado da inflacdo, o CPI voltou para 0,0% a/a em julho, com alta
de 0,4% m/m; o nucleo teve leve avango para 0,7% a/a, enquanto servigos ficaram em 0,5% a/a. Ou seja,
persiste um pano de fundo desinflacionario/deflacionario, tipico de excesso de capacidade e fraqueza em
consumo e investimento imobilidrio.
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O relatério de emprego sofreu revisdes relevantes: nimeros inicialmente robustos foram recalculados para
baixo nos meses recentes, revelando um mercado de trabalho mais fraco do que parecia. No painel da
esquerda (“RevisGes do Payroll de Julho”), as barras mostram a estimativa anterior vs. a revisada para cada
més; somadas, as correcoes dos dois ultimos meses retiram cerca de 258 mil postos de trabalho. Essa
reprecificacdo ajuda a reconciliar o payroll com outras leituras de atividade e com a percep¢do de
arrefecimento gradual do mercado de trabalho. No painel da direita (“Payroll vs Pesquisa ADP de emprego
privado”), as séries em média movel de 3 meses (mm3m) mostram convergéncia entre o payroll do BLS
(nonfarm payrolls) e a pesquisa da ADP: ambos em trajetéria de desaceleracdo, proximos de patamares
historicamente baixos para um periodo fora de recessdo. Em termos de politica monetaria, o quadro reforga
o dilema do Federal Reserve (Fed): com emprego esfriando e inflagdo ainda acima da meta, aumenta a
probabilidade de afrouxamento, mas o ritmo segue data-dependent (condicionado a cada divulgacdo).
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A inflagdo de servicos excluindo passagens aéreas (série do BLS que captura a parte mais “pegajosa” dos
precos de servigos) segue em trajetdria de queda desde o pico de 2023, mas ainda acima da meta. Essa
dindmica é compativel com a perda de félego do mercado de trabalho e com a normalizacdo de aluguéis e
itens ligados a Shelter (aluguel). Ou seja, o nucleo de servicos esta arrefecendo, porém lentamente, o que
mantém o Fed dependente de dados (“data-dependent”) e atento a choques.
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Do lado de bens, o indice de precos de importacdo de ndo duraveis (variagdo més a més — m/m) oscila
préoximo de zero em 2025, ajudando a conter custos e limitando repasses para o consumidor. As falas
destacadas de Mary C. Daly (Fed San Francisco) reforcam esse balanco: emprego mostrando sinais de
enfraquecimento, o que favorece a convergéncia da inflacdo, mas sem descartar riscos caso o mercado de
trabalho esteja mais fragil do que aparenta.

Inflacao de servigos excluindo tarifas aéreas Preco de importacao de bens nao duraveis
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Os derivativos de juros de curto prazo (Fed funds futures/OIS) indicam que o mercado ja embute uma
sequéncia de cortes para os préximos trimestres. No grafico, as barras negativas mostram a variagdo
acumulada esperada da taxa basica em pontos percentuais: cerca de -0,2 pp para setembro/25, algo
préximo de -0,5 pp até dezembro/25, perto de -0,8 pp em margo/26 e entre -1,2/-1,3 pp no fim de 2026.
Essa leitura é coerente com o arrefecimento do mercado de trabalho e a desinflagao gradual em servigos,
mantendo a politica “dependente de dados”. Em termos praticos, essa precificacdo favorece algum alivio
nos vértices intermediarios da curva em ddlar e melhora condi¢Ges de crédito, mas é sensivel a choques. Um
recrudescimento de bens via tarifas/energia ou surpresa altista nos nicleos pode reduzir a aposta em cortes;
ja dados de emprego e atividade mais fracos podem antecipar parte do ciclo.

Precificacao da curva curta norte-americana
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O quadro de “Goldilocks” (nem quente, nem frio) para risco em 2025 decorre da soma de dois vetores nos
EUA: o impulso das condi¢Ges financeiras (FCI, indice que sintetiza juros, cdmbio, bolsas e spreads) e o
impulso fiscal (postura do governo em relagdo a gasto/receita). Em 2024, ambos contribuiram positivamente
para o crescimento, com FCl mais “frouxa” e fiscal levemente expansionista; isso ajudou a sustentar lucros e
atividade mesmo com inflacdo ainda acima da meta. Para 2025, o grafico mostra uma transi¢ao: no primeiro
semestre o fiscal atua como freio (barras negativas), enquanto o FCl ainda da suporte moderado; a partir do
42 tri/25 e ao longo de 2026, os dois voltam a somar na mesma dire¢do, conforme cortes de juros se
materializam e o impulso fiscal reaparece.
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O crescimento de lucros continuou bem mais forte no “polo tech” do que no mercado amplo. O gréfico
mostra a varia¢do do crescimento de lucros no periodo 2T25 contra 2T24: semicondutores (proxy pelo ETF
SMH) a frente (+44,0% a/a), seguidos por Nasdaq (+18,0%), S&P 500 (+13,1%) e Russell 2000 (+2,4%). Essa
assimetria indica lideranga concentrada em grandes nomes de tecnologia e na cadeia de chips, alavancada
por ciclo de IA, capex em data centers e normalizagdo de estoques no setor. A fotografia é favoravel a ativos
de risco enquanto a politica monetaria caminha para afrouxar, mas a “largura” (breadth) da alta ainda é
estreita e sensivel a surpresas de lucro, custo de capital e mudancas regulatérias (tarifas, controles de

exportacdo).

Variacao do crescimento de lucros das empresas de tecnologia e do resto do mercado
no Gltimo ano (2T25 vs 2T24)
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O PIB cresceu 0,4% t/t com ajuste sazonal no 29 tri de 2025, desacelerando em relagdo ao 12 tri (1,3%). A
abertura por setores do grafico mostra que a agropecudria, depois do salto de 12,3% no 12 tri, devolveu
praticamente tudo no 22 tri (-0,1%); a industria de transformacdo seguiu negativa (-1,0% no 12 tri e -0,5% no
29), refletindo demanda mais fraca por bens. A constru¢do amenizou a queda (de -0,6% para -0,2%), mas
ainda sem tracdo. Em termos de leitura ciclica, o agregado segue positivo, porém bem mais moderado. A
frente, a perda de impeto nos segmentos sensiveis a crédito e renda sugere crescimento mais contido, o que
ajuda a desinflacionar sem sinalizar ruptura do ciclo. Em complemento: “t/t dessaz.” = variagdo trimestre
contra trimestre com ajuste sazonal; os valores destacados no grafico sdo set/24, dez/24, mar/25 e jun/25.

Agropecuaria (%)
12,3

Inddstria de Transformagio Construgio (%)
(%) Y 2,3
1,0

1,2
|

| -1
0,2 0,1 -1,5

-3,4 4
° | s 2

mset/24 mdez/24 wmar/25 mjun/25 mset/24 mdez/24 mmar/25 mjun/25 mset/24 mdez/24 mmar/25 mjun/25 mset/24 mdez/24 mmar/25 mjun/25

Fonte/Elaboracgo: IBGE / BB Assessoramento * Eletricidade e g3s, 3gua, esgoto, ativ. de gestio de residuos ‘

No lado da oferta, os servigos voltaram a puxar o crescimento no segundo trimestre. O painel mostra
aceleragdo do agregado de servigos para 0,6% t/t dessazonalizado, com avango difundido: destaque para
atividades financeiras (2,1% t/t) e para o bloco de transportes/armazenagem/correios (1,0% t/t), em linha
com mercado de trabalho ainda resiliente e reabertura de demanda por servigos as familias e as empresas.
Em contraste, a industria de transformacgdo continuou perdendo tracdo (pdgina anterior) e a construcao
ainda opera sem impulso claro. Pelo lado da demanda publica, a administragao apresentou retragao (-0,4%
t/t apds +0,5% no 1T25), sinalizando menor espacgo para politicas fiscais expansionistas no curto prazo. Em
complemento: “t/t dessaz.” significa variagdo trimestre contra trimestre com ajuste sazonal; a leitura do
conjunto sugere expansdo moderada, apoiada em servigos, mas com os segmentos sensiveis a crédito e
investimento ainda pesando sobre o ritmo do PIB.
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A orientacdo fiscal tende a ficar mais expansionista ao longo do 22 semestre de 2025, revertendo o perfil
mais contido do inicio do ano. O principal vetor é a intensificacdo de desembolsos publicos, incluindo o
pagamento de precatorios (dividas judiciais da Unido, cuja quita¢do injeta renda diretamente na economia) e
a liberacdo de recursos remanescentes de programas habitacionais, como o Minha Casa, Minha Vida. Esses
fluxos ajudam a sustentar consumo e servicos, ainda que de forma temporaria. Além disso, hd medidas
especificas com potencial de suavizar a perda de ritmo: o crédito consignado privado (empréstimos com
desconto em folha no setor privado, de menor risco e juros mais baixos) e o plano Brasil Soberano, uma
linha de crédito voltada a empresas afetadas por tarifas comerciais e choques externos. O conjunto deve
limitar uma desaceleracdo mais intensa do consumo, mas nao altera, por si s, a tendéncia de atividade mais
moderada adiante.

ESl b (& @

Precatérios Consignado Plano Brasil Minha casa
privado Soberano minha vida

Fonte/Elabora:

Em julho, a taxa de inadimpléncia nas operagGes com recursos livres subiu para 5,2% no agregado do SFN, a
maior desde o inicio da pandemia. A abertura por publico mostra familias (PF) em 6,6% e empresas (PJ) em
3,3%, refletindo juros elevados e condi¢des de crédito mais restritivas. “Recursos livres” sdo linhas sem
direcionamento obrigatdrio (cartdo, pessoal, capital de giro etc.), portanto mais sensiveis ao ciclo e a renda.
No recorte empresarial, a divergéncia é marcante: micro, pequenas e médias empresas (MPME) estdo em
5,3%, acima da média histérica de 4,2%, enquanto grandes companhias seguem perto de 0,4%, beneficiadas
por balangos mais robustos e acesso ao mercado de capitais (custo relativo menor que o bancario). Em
termos de leitura ciclica, o quadro sugere que o canal de crédito ainda aperta a atividade, especialmente nos
segmentos dependentes de giro e consumo parcelado.
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O saldo de vagas do Caged em julho/25 mostrou perda de félego frente a julho/24 nos principais setores:
servigos abriu 50,2 mil vagas (vs. 79,2 mil em jul/24), indUGstria 24,4 mil (vs. 49,5 mil) e comércio 27,3 mil (vs.
33,0 mil). Construcdo ficou praticamente estavel (19,1 mil vs. 19,7 mil) e a agropecuaria acelerou no
comparativo anual (8,8 mil vs. 6,7 mil), refletindo efeitos sazonais da safra. Em termos de leitura ciclica, a
moderacdo é coerente com crédito mais caro, consumo arrefecendo e normalizacdo do ritmo de
contratacdes em servicos. No acumulado de jan—jul/25, o emprego formal segue positivo, porém abaixo de
2024 na maioria dos grupos: servicos 688,5 mil (vs. 798,1 mil em jan—jul/24), inddstria 253,4 mil (vs. 292,2
mil), construcdo 177,3 mil (vs. 200,2 mil) e comércio 119,3 mil (vs. 120,8 mil). A exce¢do é a agropecuaria,
com 109,2 mil em 2025 (vs. 81,0 mil em 2024), beneficiada por calendario e dindmica externa. Em
complemento: “saldo de vagas” = admissGes menos desligamentos; os painéis mostram julho/25 vs. julho/24
e o acumulado até julho em cada ano.

Saldo de vagas por grupamento de Atividade Saldo acumulado de vagas por grupamento de Atividade
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A leitura do IPCA em 12 meses estavel perto do teto da meta reflete um equilibrio delicado: ha alivio em
itens mais volateis de bens (alimentagcdo no domicilio, artigos de residéncia, vestuario e parte de
transportes) ao mesmo tempo em que persistem pressGes em grupos de servigos. O empilhado por grupos
do grafico mostra que a contribuicdo de alimentacdo e bens industriais diminuiu ao longo de 2024/25,
ajudando a conter o indice geral mesmo com oscilagdes pontuais. Do lado dos servigos, a sustentagdo vem
de reajustes contratuais, saldrios e itens indexados, com destaque para saude e cuidados pessoais, despesas
pessoais e educac¢do. Esse padrdo mantém a convergéncia do indice mais lenta, pois servicos tendem a
ajustar com defasagem.

IPCA
variagdo acumulada em 12 meses (96)

Alimentac3o e Bebidas mmmm Habitag3o Artigos de Residé&ncia mmm VVestudrio Transportes
Satide e Cuidados Pessoais mmmm Despesas pessoais = Educacio = Comunicacao indice Geral

m
=
B

3

dez/24 |"1IIH

Fonte/Elaboraco: IBGE / BB Assessoramento
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O IPCA de agosto caiu 0,11% no més, deflagdo um pouco menor (menos negativa) do que a estimada na
projecdo de -0,16%. Em 12 meses, o indice recuou para 5,13%. O alivio veio sobretudo de alimentacdao no
domicilio (queda disseminada em carnes, arroz, feijdo, ovos e itens in natura como batata, tomate e cebola)
e de administrados via energia elétrica: a incorporacdao dos descontos do “bénus de Itaipu” mais do que
compensou o adicional da bandeira vermelha patamar 2, reduzindo a conta de luz. Na direcao oposta, bens
industriais surpreenderam para cima: houve pressdo de vestudrio e produtos de higiene, e a deflacdao de
etanol e de automdveis novos foi menor que a esperada. Em servicos, as passagens aéreas voltaram a cair
no més, enquanto os servicos subjacentes (excluem itens muito volateis) mostraram melhora pontual por
descontos temporarios da Semana do Cinema; ainda assim, o nivel segue elevado, especialmente em itens
intensivos em trabalho. A leitura é de alivio tatico na inflacdo corrente, mas com nucleos e servigos exigindo

cautela.
DPEc - Daycoval | Resultado e Projecdo de Inflacdo Desagregada - Agosto de 2025

% a.m % a.a % a.m Dif. p.p-

Principais Grupos . . . ob_s. V=

jul-25 ago-25 jul-25 ago-25 Projecdo projecdo
Alimentac3o e bebidas 21.7 -0.27 -0.46 7.44 7.42 -0.47 0.00
Habitacdo 15.3 0.91 -0.90 5.46 5.05 -1.02 0.02
Artigos de residéncia 3.6 0.09 -0.09 2.25 1.40 0.11 -0.01
Vestuario 4.6 -0.54 0.72 411 4.45 0.29 0.02
Transportes 20.4 0.35 -0.27 3.60 3.32 -0.37 0.02
Saude e cuidados pessoais 13.5 0.45 0.54 5.39 5.70 0.64 -0.01
Despesas pessoais 10.2 0.76 0.40 6.06 6.22 0.30 0.01
Educacdo 6.1 0.02 0.75 6.14 6.16 0.76 0.00
Comunicacgao 4.6 -0.09 -0.09 1.87 1.68 -0.17 0.00

A taxa de juro real ex-post — Selic nominal menos o ntcleo do IPCA calculado na “mm3m” (média mével de
3 meses, anualizada, expresso em % a.a.) — voltou a niveis proximos dos picos do periodo pds-2015, girando
ao redor de 10% a.a. na parte final da série. Essa distancia entre Selic e inflagdo subjacente sinaliza postura
monetdaria claramente restritiva, compativel com desaceleracdo da demanda sensivel a crédito e com a
continuidade do processo de desinflagdo, ainda que os servigos normalizem mais lentamente. Para a semana
de decisdo, a leitura desse juro real elevado é dupla. Por um lado, ele ja “trabalha” a favor da convergéncia
da inflacdo e abre espaco ciclico para discutir normalizacdo quando nucleos, difusdo e expectativas seguirem
cedendo. Por outro, choques eventuais em administrados (energia), mercado de trabalho mais resiliente do
que o esperado ou ruido externo (tarifas/commodities) podem exigir prudéncia adicional, mantendo a
comunicac¢do data-dependent e condicionando qualquer passo a consisténcia dos préximos dados.

Taxa de Juros Real
(Selic — Ndcleo IPCA mm3m, em % a.a.)
15,0
10,2
10,0 A 89 9,5 8,8

50 A

0,0 T A4 T T T \[J T
-50

dez/03 dez/05 dez/07 dez/09 dez/11 dez/13 dez/15 dez/17 dez/19 dez/21 dez/23 dez/25
Fonte: BCB, IBGE
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O Focus desta semana aponta mediana para o IPCA de 2025 em 4,83% (queda frente a 4,95% ha quatro
semanas), PIB em 2,16%, cdmbio em 5,50 R$/USS e Selic de fim de ano em 15,00% — sem mudanca na
semana. Em precos administrados, a mediana caiu para 4,66%. Nas contas externas, porém, houve piora:
conta-corrente de 2025 foi revista para —67,6 bi USS (mais negativa que —65,4 bi USS$ ha quatro semanas),
com balanca comercial estdvel em 65 bi USS. No fiscal, o primario de 2025 melhorou para —0,52% do PIB (de
—0,60%), enquanto o nominal ficou mais negativo em —8,50% do PIB. Notas de apresentacdo: “mediana” é a

I”

expectativa central dos participantes; “comp. semanal” indica a variagdo em relacdo a semana anterior; o
numero de “respondentes” mostra quantos contribuiram com projecées nos ultimos dias Uteis. Para 2026 e
2027, o quadro sugere desinflagdo lenta e juros ainda altos por um periodo: IPCA em 4,30% (2026) e 3,90%
(2027); Selic em 12,50% e 10,50%; PIB em 1,80% e 1,90%; cAmbio em 5,60 RS$/USS nos dois anos. A conta-
corrente de 2026 foi revista para —62,7 bi USS e, em 2027, para —55,2 bi USS; a balanca comercial recuou
para 68 bi USS (2026) e 75,5 bi USS (2027). Em termos de mensagem para a ata, o Focus corrobora um
cenario de convergéncia gradual da inflagdo, com politica monetdria ainda restritiva e sensivel a choques

(energia/administrados e comércio internacional), enquanto o balanco externo segue mais fragil na margem.

gt oancocanmmaoosmas | Focus Relatério de Mercado
Expectativas de Mercado
A
2025 2026
Ag I'egadO Haa Ha1 Hoje Comp. Resp. S5dias Resp. Hia Ha1 Hale Comp. Resp. 5dias Resp.|
semanas semana semanal * **  (teis ***l semanas semana semanal * *#* dteis
IPCA (variagdo %) 495 485 483 Y (1) 150 48 118 4,40 430 430 = () 149 430 117 v
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 221 216 216 = (1) 118 216 76 1,87 185 180 V¥ (2) 14 1,74 5 A
Cambio (R$/USS) 5,60 555 550 v (4 128 550 88 570 560 560 = (1) 124 560 85 =
Selic (% a.a) 1500 1500 1500 = (12) 142 1500 103 12,50 1250 1238 ¥ (1) 140 1250 102 =
IGP-M (variagdo %) 113 115 L10 ¥V (1) 721,08 49 432 423 420 ¥V (1) 69 418 47 =
IPCA Administrados (variacao %) 472 4,68 466 ¥ (1) 101 461 81 4,18 400 400 = (3) 101 398 81 =
Conta corrente (US$ bilhoes) -63,70 -6541 -6761 V (2) 37 6900 22 -61,80 -62,00 -62,74 ¥ (1) 36 67,00 22 v
Balanca comerdial (US$ bilhoes) 65,00 6500 6481 ¥ (1) 37 5882 22 68,40 69,00 6838 ¥ (1) 35 66,00 2 v
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (39) 34 7000 22 70,00 70,00 70,00 = (25) 34 7000 22 v
Divida liguida do setor puablico (% do PIB) 6580 6580 6580 = (15) 54 6555 34 70,10 70,08 70,10 A (3) 53 70,00 34 =
Resultado primério (% do PIB) 0,50 052 052 = (2) 62 050 39 -060 0,60 -060 = (4) 61 -060 39 =
Resultado nominal (% do PIB) -840 850 -850 = (1) 52 350 33 845 840 -840 = (3) 50 837 1 =
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o ndmero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Ultimos 30 dias *** respondentes ndf

O Comité registrou que o ambiente externo segue sujeito a idas e vindas, mas com alguns sinais de
acomodacdo: na Area do Euro, os PMIs de agosto voltaram ligeiramente a zona de expansdo, ainda que
servicos permane¢am fracos; a leitura combinada aponta para crescimento moderado com postura
cautelosa do BCE e trajetdria de juros ancorada ao redor de 2,0% a.a. no cenario-base. Na China, a balanga
em 12 meses segue positiva, mas com moderacdo recente (perda de fbélego m/m) e quadro
desinflacionario/deflacionario em pregos ao consumidor, compativel com excesso de capacidade e consumo
mais contido. Nos Estados Unidos, os membros enfatizaram que a antecipa¢do de cortes na parte curta da
curva decorre, principalmente, das revisdes negativas do payroll (aprox. -258 mil nos dois meses anteriores)
e da convergéncia para a pesquisa ADP em trajetdria de desacelera¢do. Somado a isso, a desinflacgdo em
servicos (excl. passagens aéreas) prossegue de forma gradual, enquanto os precos de importacdo de bens
nado durdveis oscilam proximos de zero, combinac¢do que reforca o viés de afrouxamento de dependéncia de
dados pelo Fed. O mercado ja embute cortes distribuidos entre set/25 e 2026, com maior sensibilidade as
proximas divulgacOes de atividade e inflagdo. Em termos de portfélio, o Comité avalia que esse pano de
fundo tende a aliviar os vértices intermediarios em dodlar e, na margem, favorecer ativos de risco, embora
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com amplitude ainda estreita (lucros concentrados em tecnologia/semicondutores). No Brasil, a leitura é de
desaceleracdo organizada: o PIB do 2T25 veio positivo, porém mais fraco, com servicos amortecendo a perda
de folego da industria; ao longo do 22 semestre, impulsos fiscais (ex.: precatorios, programas habitacionais e
crédito direcionado) tendem a suavizar a desaceleragdo, ainda que de forma temporaria. O mercado de
trabalho formal segue positivo no acumulado, mas com moderac¢ao na margem; no crédito, a inadimpléncia
permanece elevada no agregado e acima da média em MPMEs (micro, pequenas e médias empresas),
indicando aperto ainda relevante nas condic¢des financeiras. Em precos, o IPCA de agosto (-0,11% m/m;
5,13% a/a) mostrou alivio em bens e energia (efeito Itaipu), com servicos ainda exigindo cautela; o juro real
ex-post segue historicamente alto, compativel com politica restritiva. As expectativas Focus continuam
apontando desinflacdo lenta e Selic elevada no horizonte relevante. Percepcao tatica e politica: os membros
ponderaram que fatores politicos, domésticos e externos, incluindo tarifas/comércio e o calendario de
decisdes, podem ampliar a volatilidade de curto prazo (especialmente via cdmbio e prémios de risco). Ainda
assim, reiteraram que, no longo prazo, fundamentos econOGmicos e disciplina de politica tendem a
prevalecer. A luz do quadro atual, a orientacdo tatica permanece conservadora, com &nfase em: (i) preservar
liqguidez adequada; (ii) aproveitar o carrego real da renda fixa compativel com a Politica de Investimentos;
(iii) evitar concentragdes setoriais e de emissor; e (iv) calibrar novas aloca¢Ges de acordo com a evolugdo dos
dados de mercado de trabalho dos EUA (payroll/ADP), de nucleos de inflagdo e dos sinais domésticos
(atividade, crédito e inflacdo), evitando movimentos que extrapolem os limites da Politica vigente.
Encerrados os comentarios acerca da Sintese MacroeconOGmica, passou-se a analise da composicdo e do
desempenho da carteira de investimentos do PIRAPREV referentes a agosto de 2025, com base no relatdrio
técnico elaborado pela consultoria LDB/I9 Advisory. Para fins de registro, os painéis e quadros apresentados
a seguir passam a integrar o corpo desta ata, mantendo-se a ordem e a formatacgao originais:

PIRACAIA
AGOSTO 2025

\}

o
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de deciséo e acompanhamento da mesma.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a orientagc@o de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos s&@o baseados em informagdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicag@o. Dado que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagéo de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros podem ser

obtidas mediante solicitag&o.

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 29.08.2025.

Na&o é permitido a divulgacéo e a utilizagdo deste e de seu respectivo conteldo por pessoas ndo autorizadas pela i9

ADVISORY.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory.

-
@ i9Advisory

Carteira: PIRACAIA

RENDA FIXA

Emissor

TESOURO
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

Attigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100%

Gestor Admin.
ITAU ITAU
SAFRA SAFRA
WESTERN BNP PARIBAS
WESTERN BNP PARIBAS

Gestor Admin.
CAIXA DTVM CEF
ITAU ITAU
ITAU ITAU
ITAU ITAU
WESTERN WESTERN

Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Titulo Publico

NTN-B 150826 (Curva) ')

NTN-B 150535 (5,315000%)

Sub-total Artigo 7° |, Alinea a

Titulos Publicos)

Ativo

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF
CIC RESP LIMITADA

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF
Sub-total Artigo 7° |, Alinea b

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF
CIC RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO
DI FIF RESP LIMITADA

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI

Volatilid.

a.a. (%)

0,31

0,31

Volatilid.

a.a. (%)
159

497
5,50
283
244

Volatilid.

a.a. (%)
4,77
0,49

0,10

575
1,93

Rentabilidade (%)

Dia
0,02

0,01

0,02

Més
0,54

0,44

0,51

Ano

734

7,04

7,54

Rentabilidade (%)

Dia

0,08

0,18
-0,23
0,05

0,13

Més

1,42

0,94
0,94
127
1,18

Ano

8,16

8,88
834
7,13
7,56

Rentabilidade (%)

Dia
-0,17
0,03
0,04

027
0,03

Més
0,57
1,21

1,14

0,82
1,18

Ano
8,55
878

9,10

767
9,72

Valor (R$)

56.795.685,56

24.115.482,37

80.911.167,93

Valor (R$)

1.765.379,77

524.004 87
1.966.512,92
2.134.569,69
6.390.467,25

Valor (R$)

77.500,96
8.135.728,76

7.721.520,17

83.581,96
8.190.874 65

% Carteira

29,66

12,59

42,25

% Carteira

0,92

0,27
1,03
1,1
3,34

% Carteira

0,04
425

4,03

0,04
4,28

Data Extrato: 29/08/2025

EXTRATO CONSOLID DE ATIVOS

Posicao de Ativos e Enquadramento

67,95%
PLdo Fundo % Fundo
1.284.977.204,96 0,14
156.260.454,66 0,34
108.767.583,30 181
100.366.173,94 213
PLdo Fundo % Fundo
582.321.147,69 0,01
2.070.383.704,51 039
8.063.342.614,56 0,10
36.176.048,58 023
240.462.933,21 341
1de 33
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as i9Advisory

Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 29/08/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
Sub-total Artigo 7° Ill, Alinea a 0,81 008! 1A7 939 24.209.206,50 12,64
Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))
. Rentabilidade (%)
Emissor Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira
aa. (%) Dia Més Ano
SAFRA LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA 5,23 077 077 819 11.476.729,62 5,99
aa
Sub-total Artigo 7° IV 523 077 077 819 11.476.729,62 5,99
Artigo 7° V, Alinea b (F| RF - Crédito Privado)
- Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
ITAU ITAU ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,10 006 1,18 918 7.132.757,00 3,72 15.840.618.594,16 0,05
FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total Artigo 7° V, Alinea b 0,10 006 1,18 9,20 7.132.757,00 3,72
Renda Fixa 0,61 0,08 072 807 130.120.328,30 67,95
2de33
P
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 29/08/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Gestor Admin. Ativo
ALASKA BTG PACTUAL ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FIA

SPX INTRAG SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA

CLASSE SPX APACHE FIF ACOES RESP LIMITADA
VINCI BEM VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA
VINCI BEM VINCI SELECTION EQUITIES FIA
XP S3 CACEIS XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF
BRASIL DTVM

Sub-total Artigo 8° |

Renda Variavel

Volatilid.
a.a. (%)

29,42
16,33

16,05
13,40
18,10

17,08

17,08

Rentabilidade (%)

Dia
1,02
0,01

0,35
0,11
0,35

Més
6,71
9,18

9,53
6,05
10,21

7,55

7,55

10,31%
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Ano

28,76 3.983.385,89 2,08 871.049.625,64 046
30,78 2.163.705,43 1,13 506.131.757,40 043
22,72 2.127.935,69 1,1 739.937.247,54 029
17,88 8.296.444,63 4,33 245.866.162,10 337
37,14 3.177.685,95 1,66 364.453.013,82 087
23,50 19.749.157,59 10,31

23,50 19.749.167,59 10,31

3de 33
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Carteira: PIRACAIA

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Attigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)
Gestor Admin. Ativo

XP BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY
ADVISORY FIC FIA IE

FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

XP BNP PARIBAS J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Sub-total Artigo 9° Il
Artigo 9° Il (Fundos de Agdes - BDR Nivel I)
Gestor Admin. Ativo
CAIXA DTVM CEF CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES -
RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 9° Il

Investimentos no Exterior

XP BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE
XP BNP PARIBAS SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI
MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR
VINCI BTG PACTUAL VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE

SAFRA SAFRA ASSET SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF
CcTVM

Volatilid.

a.a. (%)
21,12
24,46

25,88

23,00
13,64

12,39
11,68

Volatilid.
a.a. (%)
20,88
20,44

20,39

14,31

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)
Dia Més Ano
067 262 1430

104 1,03 1044

233 844 594

0,16 1,07

0,38 4,22 -11,49

019 311 503
0,18 1,98 0,33

Rentabilidade (%)
Dia Més Ano

032 -061 -283

058 -045 -392

©0,32 071 032

Valor (R$)

231384478

1.599.880,96

1.130.054,88

1.516.060,76
3.016.588,63

975.608,50
10.552.038,51

Valor (R$)

5.005.028,93

5508679,13

10.513.708,06

% Carteira

1,21

0,84

0,59

0,79
1,58

0,51
5,51

% Carteira

2,61

2,88

5,49

Data Extrato: 29/08/2025

PL do Fundo

186.081.099,32

62.906.106,86

26.132.429,22

648.115673,73
55.969.566,82

150.264.114,51

PL do Fundo

2.351.132.144,05

673.722 964,49

11,00%

% Fundo

% Fundo
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Carteira: PIRACAIA

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
Gestor Admin. Ativo

SAFRA SAFRA SAFRA S&P REAIS PB FIF
Sub-total Artigo 10°1

Artigo 10° Il (Fundo de Participagéo)

Sub-total Artigo 10° Il

Investimentos Estruturados

Gestor Admin. Ativo
VINCI BEM VINCI CAPITAL PARTNERS IIl FIP MULTIESTRATEGIA
VINCI BTG PACTUAL VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP
MULTIESTRATEGIA
XP XP XP INFRA V FEEDER |l FIP - SUBCLASSE A

Volatilid.
a.a. (%)

18,54
18,64

Volatilid.

a.a. (%)

59,88

37,01

29,24
85,20

21,89

DE ATIVOS

Rentabilidade (%)
Dia Més Ano
067 256 1444
067 2,56 1444

Rentabilidade (%)
Dia Més Ano

023 0,15 -094

049 049 232

290 -2,90 -22,54
016 0,15 1,21

046 1,94 10,19

Valor (R$)

15.372.791,09
16.372.791,09

Valor (R$)

4.719.277 37

369.970,78

4260464
5.131.852,79

20.504.643,88

% Carteira

8,03
8,03

% Carteira

2,46

0,19

0,02
2,68

10,71

Data Extrato: 29/08/2025

PL do Fundo

894.270.382,12

PL do Fundo

441.386.073,55

170.075.570,63

7.370.603,08

10,71%

% Fundo

1,72

% Fundo

1,07

0,22

0,58
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Carteira: PIRACAIA

FUNDOS IMOBILIARIOS
Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)
Gestor Admin. Ativo

KINEA KINEA KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FIl
Sub-total Artigo 11°

Fundos Imobiliarios

Total

(1) Existem aplicagbes consolidadas.

Volatilid.

a.a. (%)
18,26
18,26

18,26

4,03

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)

Dia
0,27
0,27

Valor (R$)
Més  Ano

0,27 17,88 51.586,66
027 -17,88 51.586,66
0,27 -17,88 51.586,66
1,52 9,16 191.491.463,00

% Carteira

0,03
0,03

0,03

100,00

Data Extrato: 29/08/2025

PL do Fundo

0,03%

% Fundo

12.470.331,32 0,41
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Carteira: PIRACAIA

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo

Renda Fixa

Artigo 7° |, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional

Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Puablicos

Artigo 7° lll, Alinea a Fundos Renda Fixa

Attigo 7° IV Ativos de Renda Fixa (Inst
Financeira)

Artigo 7° V, Alinea b FI RF - Crédito Privado

Total Renda Fixa
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agoes
Total Renda Variavel
Investimentos no Exterior
Artigo 9° Il Fundos de Investimento no Exterior
Artigo 9° 1l Fundos de Agdes - BDR Nivel |
Total Investimentos no Exterior
Investimentos Estruturados
Artigo 10° | Fundos Multimercados
Artigo 10° 1l Fundo de Participagao
Total Investimentos Estruturados
Fundos Imobiliarios
Artigo 11° Fundo de Investimento Imobiliario
Total Fundos Imobiliarios
Total

Valor(R$)

80.911.167,93

6.390.467 25
24.209.206,50
11.476.729 62

7.132.757,00
130.120.328,30

19.749.157 59
19.749.157,59

10.552.038,51
10.513.708,06
21.065.746,57

15.372.791,09
5.131.852,79
20.504.643,88

51.586,66
51.586,66
191.491.463,00

% Carteira

4225
3,34

1264
5,99

3,72
67,95

10,31
10,31

5,51
549
11,00

8,03
2,68
10,71

0,03
0,03
100,00

Minimo
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

Politica de Investimentos
Objetivo
36,00
7,00

9,00
7,00

8,00

11,50

6,00
2,50

12,68

0,02

Maximo
100,00
100,00

70,00
20,00

10,00

40,00

10,00
40,00

15,00

5,00

Data Extrato: 29/08/2025

ALM
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

Pro-Gestio Ni

Limite Le:

100,00
100,00
70,00
20,00

10,00
100,00

40,00
40,00

10,00
5,00
15,00

10,00
10,00

EXTRATO CONSOLID. E ATIVOS

ivel 2

gal
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 29/08/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Rentabilidades por Artigo
St No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) D:::;':fﬁz) No Ano(RS$)
Artigo 7° 1, Alinea a 0,51 7.54 2,06 542 11,30 414.893,91 0,22 5.798.317,34
% do CDI 43,67 83,55 57 67 78,83 87,86
Artigo 7° 1, Alinea b 1,18 7,56 1,79 522 8,60 74.960,78 0,04 528.975,03
% do CDI 101,46 83,83 49,90 75,93 66,83
Artigo 7° Ill, Alinea a 1,17 9,33 3,51 7,12 12,67 280.617,62 0,15 1.885.156,99
% do CDI 100,82 10347 98,09 103,51 98 47
Arttigo 7° IV 0,77 8,19 2,41 6,27 11,99 87.768,86 0.05 869.114,52
% do CDI 66,20 90,82 67 46 91,10 93,20
Artigo 7° V, Alinea b 1,18 9,20 3,65 7,02 63.414,10 0,03 488.307,63
% do CDI 101,22 101,96 102,03 102,07
Artigo 8° | 7,55 23,50 1,36 20,93 6,41 1.385.547,89 0,74 3.919.331,60
Var. IBOVESPA p p. 1,27 5,93 1,85 576 242
Artigo 9° Il 1,98 0,33 6,40 2,05 8,78 205.291,37 0,11 34.655,40
% do CDI 17043 3,65 178,76 29,76 68,23
Artigo 9° 1l 3,37 5,94 3,07 55.806,10 0,03 531.670,33
6 do CDI 37,38 165,97 14,62
Artigo 10° | 14,44 1,77 12,57 21,30 384.335,10 0,20 1.939.518,97
6 do CDI 160,05 328,90 182,71 165,56
Artigo 10° 11 1,21 0,44 -1,24 9,85 7.999,42 0,00 46.411,08
6 do CDI 13,44 12,18 17,97 76,55
Artigo 11° -17,88 0,01 -15,56 -16,00 138,01 0,00 -11.234,87
6 do CDI 198,24 0,38 226,15 124,36
PIRACAIA (Total) 2.849.160,96 152  15.937.401,86
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagses Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150535 (5,315000%) 24.009.189,89 0,00 0,00 0,00 2411548237 106.292,48 1.616.385,51
NTN-B 150826 (5,510000%) 28.183.273,03 0,00 0,00 808.157,76  27.503.035,97 127.920,70 1.902.691,07
NTN-B 150826 (6,410000%) 7.580.329,32 0,00 0,00 219.222,86 7.400.824,51 39.718,05 551.965,19
NTN-B 150826 (7,570000%) 1.685.212,54 0,00 0,00 49.268,09 1.646.284,49 10.340,04 110.323,44
8de 33
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 29/08/2025
EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150826 (7,790000%) 20.721.975,99 0,00 0,00 607.058,04  20.245540,59 130.622,64 1.441.908,31
82.179.980,77 0,00 0,00 1.683.706,75 80.911.167,93 414 893,91 5.798.317,34
Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizagdao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP 1.767.725,87 0,00 -27.416,00 0,00 1.765379,77 25.069,90 231.344,13
LIMITADA
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 519.114,46 0,00 0,00 0,00 524.004,87 4.890,41 42.736,01
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 1.948.216,91 0,00 0,00 0,00 1.966.512,92 18.296,01 38.913,07
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 2.107.865,23 0,00 0,00 0,00 2.134 569,69 26.704 46 215.981,82
6.342.922 47 0,00 -27.416,00 0,00 6.390.467,25 74.960,78 528.975,03
Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 77.061,37 0,00 0,00 0,00 77 500,96 439,59 6.104,71
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP 8.038.498,53 0,00 0,00 0,00 8.135.728,76 97.230,23 468.410,29
LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP 8.176.839,86 540.591,71 -1.082.400,04 0,00 7.721520,17 86.488,64 661.396,61
LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 82.902,92 0,00 0,00 0,00 83.581,96 679,04 5.956,01
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 8.095.094,53 0,00 0,00 0,00 8.190.874,65 95.780,12 700.287,99
24.470.397 21 540.591,71 -1.082.400,04 0,00 24.209.206,50 280.617,62 1.885.156,99
Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Amortizacdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 11.388.960,76 0,00 0,00 0,00 11.476.729,62 87.768,86 869.114,52
11.388.960,76 0,00 0,00 0,00 11.476.729,62 87.768,86 869.114,52
Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 29/08/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizagio Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC 4.396.823,23 2.672519,67 0,00 0,00 7.132.757,00 63.414,10 401.694,61
RESPONSABILIDADE LIMITADA
4.396.823,23 2.672.519,67 0,00 0,00 7.132.757,00 63.414,10 488.307,63
Artigo 8° | (Fundos de Acdes)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicaces Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FIA 3.732.990,36 0,00 0,00 0,00 3.983 385,89 250.395,53 889.670,49
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 1.981.775,04 0,00 0,00 0,00 2.163.705,43 181.930,39 509.245,79
APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA 1.942.704,41 0,00 0,00 0,00 2.127.935,69 185231,28 393.893,87
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 7.822.950,79 0,00 0,00 0,00 8.206.444,63 473.493,84 1.258.159,91
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 2.883.189,10 0,00 0,00 0,00 3.177.685,95 294 496,85 860.585,45
18.363.609,70 0,00 0,00 0,00  19.749.157,59 1.385.547,89 3.919.331,60
Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE 2.254.852,03 0,00 0,00 0,00 2.313.844,78 58.992,75 289.446,71
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA 1.583.521,94 0,00 0,00 0,00 1.599.880,96 16.359,02 151.231,52
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO 1.042.109,98 0,00 0,00 0,00 1.130.054,88 87.944,90 63.376,39
EXTERIOR
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 1.564.798,90 0,00 0,00 0,00 1.516.060,76 4873814 16.361,95
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO 2.894.560,02 0,00 0,00 0,00 3.016 588,63 122.028,61 391.576,40
INVESTIMENTO EXTERIOR
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 1.006.904,27 0,00 0,00 0,00 975 608,50 31.205,77 61.460,87
10.346.747,14 0,00 0,00 0,00  10.552.038,51 205.291,37 34.655,40
Artigo 9° Il (Fundos de Acdes - BDR Nivel 1)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacées Resgates. Amortizagéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP LIMITADA 5.035.721,43 0,00 0,00 0,00 5.005.028,93 -30.692,50 304.305,95
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 29/08/2025
DE ATIVOS
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF 5.533792,73 0,00 0,00 0,00 5.508.679,13 -25.113,60 227.364,38
10.569.514,16 0,00 0,00 0,00 10.513.708,06 55.806,10 531.670,33
Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
Resuitado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizagdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
SAFRA S&P REAIS PB FIF 14.988.455,99 0,00 0,00 0,00 15.372.791,09 384.335,10 1.939.518,97
14.988.455,99 0,00 0,00 0,00 15.372.791,09 384.335,10 1.939.518,97
Artigo 10° Il (Fundo de Participagéo)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
VINCI CAPITAL PARTNERS IIl FIP MULTIESTRATEGIA II 4.680.756,20 27.416,00 0,00 0,00 471927737 11.105,17 -26.675,02
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 371.806,23 0,00 0,00 0,00 369.970,78 1.835,45 -7.340,70
XP INFRAV FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 4387494 0,00 0,00 0,00 42.604,64 1.270,30 12.395,36
5.096.437,37 27.416,00 0,00 0,00 5.131.852,79 7.999,42 -46.411,08
Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacao Proventos Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI 51.448,65 0,00 0,00 0,00 0,00 51.586,66 138,01 -11.234,87
51.448,65 0,00 0,00 0,00 0,00 51.586,66 138,01 11.234,87
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Carteira: PIRACAIA

Analise de Liquidez

Periodo Valor (R$)
de 0 a 30 dias 78.630.942,59
de 31 dias a 365 dias 72.179.060,27
acima de 365 dias 40.681.460,14
DE 0 A 30 DIAS

Ativo

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE
LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP LIMITADA

SAFRA S&P REAIS PB FIF

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AGOES
RESP LIMITADA

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO INVESTIMENTO
EXTERIOR

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

(%) Valor Acumulado (R$)
41,06 78.630.942,59
37,69 150.810.002,86
21,24 191.491.463,00

Liquidagao

D+1du
D+1du
D+1du
D+1du
D+1du
D+2du
D+2du
D+2du

(%) Acum.
41,06
78,76
100,00

Vencimento

14/08/2021

Data Extrato: 29/08/2025

(%) Limite Minino

37,65
53,14
100,00

Valor (R$)
51.586,66
77.500,96
7.132.757,00

7.721.520,17
42.604,64
1.765.379,77
8.135728,76
83.581,96
1.966512,92
2.134.569,69
8.190.874,65
5.005.028,93
15.372.791,09
2.163.705,43

5.508.679,13
3.177.685,95
3.016.588,63

1.130.054,88
524 004,87
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Carteira: PIRACAIA

DE ATIVOS

Data Extrato: 29/08/2025

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+5du 1.516.060,76
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE D+6 du 2.313.844,78
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO D+6 du 1.599.880,96
EXTERIOR
DE 31 DIAS A 365 DIAS
Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FIA D+32 3.983.385,89
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA D+4 du ou D+32 (isento de taxa de resgate) 2.127.935,69
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE D+35 975.608,50
VINCI SELECTION EQUITIES FIA D+62 8.296.444 63
NTN-B 150826 (5,510000%) 15/08/2026 27.503.035,97
NTN-B 150826 (6,410000%) 15/08/2026 7.400.824,51
NTN-B 150826 (7,570000%) 15/08/2026 1.646.284 49
NTN-B 150826 (7,790000%) 15/08/2026 20.245.540,59
ACIMA DE 365 DIAS
Ativo Liquidagao Vencimento Valor (R$)
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 09/06/2027 11.476.729,62
VINCI CAPITAL PARTNERS IIl FIP MULTIESTRATEGIA Il 11/04/2029 4.719.277,37
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 23/06/2032 369.970,78
NTN-B 150535 (5,315000%) 156/05/2035 24.115.482,37
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Carteira: PIRACAIA

Alocacgao por Artigo
Artigo 110 —

Artigo 100 I/~
Artigo 701, Alineab(/
Artigo 7° V, Alinea b

Artigo 90 111/

Artigo 90 11/

Artigo 70 IV
Artigo 100 1+

Artigo 89 I+

Alocacgao Por Estratégia
Outros —————
IMA-B TOTALY————
indice Dividendos - IDIV
IPCA + 5,00%)
MSCI AcWI |/
Global BORx |
IBOVESPA
S&P S00 (Moeda Original) —

CDI

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

PCA

Artigo 79 1, Alinea a

—— Artigo 7° III, Alinea a

Data Extrato: 29/08/2025

® Artigo 7° I, Alinea a: 42.25%

® Artigo 7° III, Alinea a: 12.64%

® Artigo 8° I 10.31%

® Artigo 10° I: 8.03%

® Artigo 7° IV: 5.99%

® Artigo 99 II: 5.51%

® Artigo 9° III: 5.49%

® Artigo 7° V, Alinea b: 3.72%
Artigo 79 I, Alinea b: 3.39%

® Artigo 10° II: 2.68%

® Artigo 11°: 0.03%

® IPCA: 49.36%

® CDI: 16.28%

® S&P S00 (Moeda Original): 8.03%

® IBOVESPA: 7.52%

® Global BDRX: 5.49%

® MSCI ACWI: 4.67%

® IPCA + 8,00%: 2.46%

® Indice Dividendos - IDIV: 1.66%
IMA-B TOTAL: 1.38%

® Outros: 3.13%
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Mai Jun Set out Nov Dez Rent. Ano
2025 1,41 0,12 0,48 2,26 1,22 9,16
IPCA + 523% 172 0.9 65 6.67
p.p. indexador ),81 -1,60 -0,47 1,8 ¥ 19
2024 0,28 159 1,12 0,62 1,12 034 0,37 1,09 0,02 8,84
IPCA +5,01% 0.55 7 60 1,01 0.7¢ 0,93 0,1¢
p.p. indexador 057 .39 0,57 0,25 0,51 0,64 0,33 0,91 1,27
2023 1,85 0,47 1,11 1,67 2,29 0,09 0,57 3,37 2,47 14,32
IPCA + 4,72% 1,13 ¢ .30 0,63 0.6¢ 093 ),50
p.p. indexador ),91 1,64 0,03 1,0 1,98 0,72 1,19 2,7 1,54 4,82
2022 0,10 2,07 1,43 1,00 65 0,86 2,30 0,16 2,85
IPCA + 4,88% 1,37 04 1,42 9 1,0 11 0.97 0,79 0.9
p.p. indexador 1,47 0.0 2,85 11 2,72 2,3 0,97 3 0,95 8,07
2021 1,36 1,36 1,48 0,55 0,03 -0,07 0,79 -0,37 0,92 1,87 6,25
IPCA + 5,42% 4 1.42 0,73 1,27 1.4 1,34 161 1,68 1.37 16,0(
p.p. indexador 1,42 -0,05 0,63 0 1,40 1,40 -2,40 -2,05 -0,45 0,65 -9.75
2020 1,89 6,31 3,61 1,93 2,71 112 1,49 017 335 3,20
IPCA + 5,50% 63 0,54 )11 ),04 0.69 1,00 1.31 13 1
p.p. indexador 2,53 6,85 3,51 1,89 1,55 1,85 0,44 2,58 1,48 2.0 1,37
2019 3,15 0,30 0,52 1,27 1,20 2,42 1,40 0,52 152 1,46 0,53
IPCA + 5,50% ),79 86 1.16 1,02 ).60 ).41 0.68 058 41 0,94
p.p. indexador 2,36 0,56 0,63 0,25 ),60 01 0,06 1,12 37 0,41 0,99
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. dade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 42 52,50 03 meses 3,33 1,70 1,63 328
Meses abaixo - Meta Atuarial 38 47,50 06 meses 7,51 4,23 328 4,39
12 meses 11,15 10,51 0,64 4,03
Rentabilidade Més 24 meses 25,02 20,81 421 3,80
Maior rentabilidade da Carteira 361 2020-04 36 meses 37,19 32,38 4,81 4,04
Menor rentabilidade da Carteira 6,31 2020-03 48 meses 41,94 51,22 -9,28 436
60 meses 55,69 74,85 -19,16 4486
Desde 31/12/2018 91,63 100,80 9,16 575
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Rentabilidades Mensais - 12 ultimos meses
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Performance dos Fundos

Flndo NoMés NoAno 3meses 6meses 12meses 24meses 36meses
Variagédo da Estratégia
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 077 819 2,41 6,27 11,99
Var. IPCAp.p 0.88 505 > 02 462 6,86
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 9,18 3,65 7,02 13,20 27,28 4543
% do CDI 101,79 102,03 102,07 102,61 106,90 106,82
NTN-B 150826 (7,790000%) 8,69 246 6,22 13,28
Var. IPCA p p. 555 2,07 4,57 8.15
NTN-B 150826 (5,510000%) 747 1,91 511 10,90 22,10 34,38
Var. IPCA p p. 4.03 1.52 3,46 577 12,52 1974
NTN-B 150826 (7,570000%) 8,55 2,41 6,12 13,05
Var. IPCA p p. 540 202 447 792
NTN-B 150535 (5,315000%) 7,04 1,86 5,02 10,70 2176 3375
Var. IPCAp.p 3,90 1.47 3.37 557 1217 191
NTN-B 150826 (6,410000%) 7.78 213 555 11,84 2413
Var. IPCA p p. 4.63 1.74 3.90 6.71 14.55
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 713 1,60 4,50 763 14,07 26,37
Var. IMA-B 5 p.p. 0,08 -0,48 -0,33 0,44 -1.29 372 -5,52
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 0,94 834 1,06 6,73 323 6,58 19,61
Var. IMA-B TOTAL p ¢ 0,10 0,50 0,27 0,42 1,39 3,60 574
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 0,94 8,88 1,42 7,31 472 9,07 24,02
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,11 0,04 ),09 0,16 0,10 1,11 132
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP LIMITADA 1,42 8,16 2,87 5,84 10,73 18,91 34,12
Var. IPCAp.p 153 501 248 419 560 )32 1949
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA 1,14 3,57 6,90 12,91 26,29 4393
% do CDI 97.88 99 8¢ 100,30 100,32 103,03 103,30
ITAU RENDA FIXA IMA-8 ATIVO 0,82 0,53 6,38 3,66 7,00 21,07
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,02 -0,81 0,77 -0,95 -3,18 -4 27
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 0,57 1,22 6,96 450 9,96 24,76
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,27 0,11 0,19 0,12 0,22 0,58
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 1,18 335 7,33 12,66 24,65 38,37
io CDI 101,63 93,58 106,61 98,37 96,58 90,21
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA 1,21 3,67 6,68 12,85 24,85 4102
b do CDI 103,90 102,64 97,15 99,84 97,38 96 45
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA 9,18 565 27,23
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Fundo

No Més No Ano 3meses 6meses 12meses 24meses 36meses
Variagao da Estratégia

Var. IBRX 100 p.p 295 13,48 247 12,35
ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FIA 6,71 28,76 7,16 23,83 0,92 0,09 16,44
Var. IBOVESPA p.p. 0,43 11,18 10,36 8,66 3,06 2210 12,68
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA 9,53 22,72 3,61 17,84 516 17,58 2266
Var. IBOVESPA p.p 3,26 5,14 ),41 2,67 1,18 -4,61 -6,46
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 6,05 17,88 290 15,82 395 16,11 1531
Var. IBOVESPA p.p 0,22 0,30 0,31 0,66 0,03 6,08 13,82
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 10,21 37,14 4,88 29,29 1,77 34,84 39,30
Var. indice Dividendos - IDIV p.p 485 20,89 ),85 13,76 396 3,39 6,14
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP LIMITADA 0,61 -2,83 6,94 4,33 15,96 69,74 9514
Var. Global BDRX p.p. 0,02 -0,52 -0,19 0,61 -1,20 -3,65 -5,36
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF 0,45 3,92 5,05 1,99 11,38 52,04 66,62
Var. Global BDRX p.p. )17 -1,61 2,08 2,95 5,77 -21.35 33,87
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 3.1 593 3,61 4,94 373 29,09 2987
Var. MSCI ACWI p.p 2,26 5,04 6,45 7,25 5,78 23,81 32,75
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR 8,44 594 16,45 9,11 38,20 26,94 10,31
Var. MSCI ACWI p.p 9,29 6,83 13,61 6,80 28,70 -25,96 52,30
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR 422 11,49 725 7,97 11,98 10,98 15,38
Var. MSCI ACWI p p 5,07 10,60 4,40 10,27 21,48 63,87 78,00
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE 2,62 14,30 6,66 12,21 26,14 4591 7198
Var. MSCI ACWI pp 347 15,18 3,82 9,90 16,64 6,99 9,37
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 3.1 -1,07 -1,80 0,47 19,59 71,09 101,48
Var. MSCI ACWI p p 2,27 -0,18 -4,64 2,78 10,09 18,19 38,86
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR 1,03 10,44 13,52 13,05 13,22 36,69 66,49
Var. MSCI ACWI (Moeda Original) p.p 1,33 2,66 533 2,78 0,92 1,99 11,29
SAFRA S&P REAIS PB FIF 2,56 14,44 1,77 12,57 21,30 58,24 94,85
Var. S&P 500 (Moeda Original) p.p 4,60 2,49 4,07 6,93 14,92 31,51
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 2,90 -22,54 -21,12
Var. IPCA + 7,00% p.p 3,35 26,69  -23,25
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 0,49 232 585 3,39 24,48
Var. IPCA p.p 0,38 0,82 546 5,04 29,61
VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA Il 0,09 -1,26 0,60 1,04 11,59 22,62 2796
Var. IPCA + 8,00% p.p 0,62 9,77 2,97 6,61 -1,88 5,05 16,23
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FII 0,27 -17,88 0,01 -16,00 -12,24 41,76
Var. IPCA + 6,00% p.p 0,11 -25,07 -1,87 -27,39 -35,26 78,14
PIRACAIA 1,52 9,16 333 7,51 11,15 25,02 37,19
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Fundo .

No Més No Ano 3 meses 6 meses 12meses 24 meses 36 meses
Variacéo da Estratégia
Var. IPCA + 5,23% p.f 1,20 2,49 1,63 3,28 77 3,74

col 1,16 9,02 358 6,88 12,87 25,52 4253

IBOVESPA 6,28 17,57 3,21 15,17 398 22,19 29,13

INPC + 6,00% 0,28 7,12 1,72 4,53 11,31 22,30 34,87

IPCA + 6,00% 0,38 7,18 1,89 4,61 11,39 23,02 36,37
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Cotizagao e Taxas

Aplicagdo Resgate Taxas

Fundo Cotizagao L daca C a L i A P A

ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FIA D+1du D+0 D+30 D+32 O fundo cobrara 2,00%
20.00 % do que
exceder 100.00 % o
indice IBOV_FEC. A
taxa de
performance sera
paga no(s) mes(es)
de Janeiro e Julho

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY D+1du D+0 D+1du D+6 du 0,80%
ADVISORY FIC FIA IE
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY D+1du D+0 D+1du D+6 du 0,80%
FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - D+1du D+0 D+1du D+2 du 0,70%
RESP LIMITADA
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20%
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO D+0 D+0 0,25%
PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF D+0 D+0 D+0 D+1 0,40%
CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP D+0 D+0 D+0 D+1du 0 GESTOR 0,50%
FIF CIC RESP LIMITADA RECEBERA TAXA
DE
PERFORMANCE
EQUIVALENTE A
20% DA

RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE
EXCEDER A 100%
DA VARIAGAO DO
CERTIFICADO DE

DEPOSITO
INTERFINANCEIRO
- CDI DE UM DIA,
APURADO PELA
CETIP.
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA D+0 D+0 0,18%
REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
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Aplicacao Resgate Taxas
Fundo Cotizacao L c L A
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO D+0 D+0 D+0 D+1du 0,50%
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA D+1du D+1du D+1du D+6 du
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI Nao se aplica Néo se aplica
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+1du D+0 D+1du D+5 du 0,80%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF D+1du D+0 D+1 D+3
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA D+0 D+0 D+3du D+4 du 0,30%
SAFRA S&P REAIS PB FIF D+1du D+0 D+1du D+2 du 1,00%
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA D+1du D+0 D+30 ou D+1 mediante D+2 du 20% da
CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA pagamento da taxa de rentabilidade que
saida exceder 100% do
1BrxX100
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI D+3 D+3 D+3 D+5 0,60%
MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR
VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP N&o se aplica Néo se aplica
MULTIESTRATEGIA Il
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP
MULTIESTRATEGIA
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE D+0 D+0 D+32 D+35 1,00%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA D+1du D+0 D+1 du ou D+30 (isento  D+4 du ou D+32 (isento - 1,967%
de taxa de resgate) de taxa de resgate)
VINCI SELECTION EQUITIES FIA D+1du D+0 D+60 D+62 - 0,97%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF D+0 D+0 D+0 D+1du 0,50%
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF D+0 D+0 D+0 D+1du 0,40%
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI D+0 D+0 D+0 D+1du 0,40%
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF D+1du D+0 D+1du D+3 du 3,00%
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DE ATIVOS
Indexadores
Renda Fixa
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,24 9,51 3,56 7,04 12,76 24,48 41,58 54,39 57,84
IRF-M 1+ 1,90 1475 3,77 10,57 10,06 18,19 37,15 43,73 38,96
IRF-M TOTAL 1,66 12,94 3,77 9,43 11,10 20,28 38,27 46,80 44,97
IMA-B 5 1,18 7,61 1,93 4,94 8,92 17,79 31,89 4491 51,82
IMA-B 5+ 0,54 9,65 0,85 873 1,42 4,57 20,26 21,99 24,19
IMA-B TOTAL 0,84 8,84 1,33 7,15 4,62 10,18 25,34 32,29 36,61
IMA-GERAL TOTAL 1,19 9,82 3,06 745 10,30 20,02 36,49 47,23 49,99
IDKA 2 1,38 7,98 223 5,16 9,26 17,93 31,84 4427 51,59
IDKA 20 0,44 11,66 0,93 13,56 -5,79 -6,05 11,20 3,71 443
CcDI 1,16 9,02 3,58 6,88 12,87 25,52 42,53 57,07 61,31
Renda Variavel
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 6,28 17,57 321 15,17 3,98 22,19 29,13 19,06 42,32
IBRX 100 6,23 17,30 3,18 14,88 4,04 22,76 27,87 17,40 41,91
IBRX 50 6,15 16,01 3,46 13,84 333 23,44 29,07 19,54 45,98
SMALL CAP 5,86 25,33 0,16 22,86 4,03 177 -0,21 -22,41 -9,24
indice Consumo - ICON 8,29 20,88 -3,02 25,58 0,48 0,91 -14,61 -41,30 -41,05
indice Dividendos - IDIV 5,36 16,25 4,03 15,52 7,80 31,45 45,44 51,67 81,09
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Investimentos Estruturados
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 -1,29 3,75 3,88 0,66 973 58,01 71,15 50,70 83,05

Investimentos Imobiliarios
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 1,16 11,55 0,42 11,37 2,44 8,20 16,80 26,42 24,95

Investimentos no Exterior
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI 0,85 )89 2,84 23 9,50 52,90 62,62 35,44 61,36

Indicadores Econémicos

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA 0,11 3,15 0,39 1,65 5,13 9,59 14,64 24,64 36,70
INPC ),21 3,08 0,23 1,58 5,05 8,95 13,37 23,38 36,23
IGPM 0,36 1,35 2,07 2,65 3,03 7,43 -0,31 8,25 41,94
SELIC 1,16 9,02 3,58 6,88 12,87 25,52 42,53 57,07 61,31
Meta Atuarial

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA + 4,00% 0,22 5,85 1,40 3,63 9,30 18,45 28,85 45,70 66,17
IPCA + 5,00% 0,30 6,52 1,64 4,12 10,34 20,72 32,58 51,35 74,27
IPCA + 5,50% 0,34 6,85 1,76 4,36 10,87 21,87 34,47 54,24 78,44
IPCA + 5,89% 0,37 7.11 1,86 4,55 11,27 22,76 35,95 56,52 81,75
IPCA + 6,00% 0,38 7,18 1,89 4,61 11,39 23,02 36,37 57,17 82,69
INPC + 4,00% 0,12 5,78 1,23 3,56 9,22 17,77 27,43 44,22 65,59
INPC + 6,00% 0,28 7,12 1,72 4,53 11,31 22,30 34,87 55,58 82,06
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 29/08/2025
EXTRATO CONSOLID, E ATIVOS

Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferenca (R$)

NTN-B 150535 (5,315000%) 24.115.482,37 5,315000 20.703.822,38 7,534900 -3.411.659,99

NTN-B 150826 (5,510000%) 27.503.035,97 5,510000 26.478.951,15 9,827900 1.024.084,82

NTN-B 150826 (6,410000%) 7.400.824,51 6,410000 7.182.745,39 9,827900 218.079,12

NTN-B 150826 (7,570000%) 1.646.284,49 7,570000 1.614.248,35 9,827900 32.036,14

NTN-B 150826 (7,790000%) 20.245.540,59 7,790000 19.890.002,84 9,827900 355.537,75
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Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacoes

APR Data  Ativo
73 04/08/2025 ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
74 07/08/2025 ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
72 08/08/2025 ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
68 14/08/2025 1TAU INSTITUCIONAL ALOCAC:\O DINAMICA RF FIF CIC RESP LIMITADA
71 15/08/2025 ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
76  18/08/2025 VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA Il
70 25/08/2025 ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
75  25/08/2025 ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
69  29/08/2025 ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA

Total

Data Extrato: 29/08/2025

Aplicacao Resgate Quantidade Valor Cota
0,00 1.017.400,03 196,77411000  5.170,3958230000
0,00 65.000,01 12,55058000  5.179,0449850000
540.591,71 0,00 104,32226000  5.181,9399040000
0,00 27.416,00 1.017,53791000 26,9434680000
1.683.706,48 0,00  34.398,95339000 48,9464450000
27.416,00 0,00 27,41600000  1.000,0000000000
541.929,82 0,00  11.034,96178000 49,1102580000
413.123,40 0,00 841216107000 49,1102580000
33.759,97 0,00 685,88359000 49,2211370000
3.240.527,38  1.109.816,04
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Carteira: PIRACAIA

Anailise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Volatilidade!" var? Limite(®)
Attigo 7° 0,68 0,26 10,00
Attigo 8° 17,58 8,10 25,00
Attigo 9° 12,1 427 25,00
Attigo 10° 65,39 384 25,00
Attigo 11° 0,93 2,33 25,00
PIRACAIA 141
Renda Fixa
Artigo 7° |, Alinea a
Ativo Volatilidade'") var'? cvar®®
NTN-B 150826 (5,510000%) 0,31 0,23 0,00
NTN-B 150826 (6,410000%) 0,31 0,25 0,00
NTN-B 150826 (7,570000%) 0,31 0,28 0,00
NTN-B 150826 (7,790000%) 0,31 0,28 0,00
NTN-B 150535 (5,315000%) 0,31 0,22 0,00
Sub-total 0,31 0,24 0,00
Artigo 7° 1, Alinea b
Ativo Volatilidade(") vaRr(2) cvar®
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC 2,77 1,25 0,00
RESP LIMITADA
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 3,88 1,70 0,00
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 5,13 2,22 0,01
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 2,87 1,29 0,00
Sub-total 352 1,49 0,02

Data Extrato: 29/08/2025

DE ATIVOS

Value-At-Risk (R$): 2.708.736,45 Value-At-Risk: 1,41%

cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
0,03 -0,64 0,73 130.120.328,30 67,95
0,69 0,36 7,55 19.749.157,59 10,31
0,35 -0,04 073 21.065.746,57 11,00
0,34 0,01 1,89 20.504 643,88 10,71
-0,00 0,97 027 51.586,66 0,03
1,41 191.491.463,00 100,00
Value-At-Risk: 0,26%
Bvar'¥ Sharpe Rent. Valor(RS$) % Carteira
0,20 2,29 0,46 27.503.035,97 14,36
0,22 2,06 0,53 7.400.824,51 3,86
0,25 1,76 0,62 1.646.284,49 0,86
0,26 1,71 0,64 20.245.540,59 10,57
0,20 2,34 0,44 24.115.482,37 12,59
2,13 0,51 80.911.167,93 4225
BVaR#) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
1,25 0,09 142 1.765.379,77 0,92
0,66 0,06 0,94 524.004,87 0,27
0,41 0,04 0,94 1.966.512,92 1,03
0,40 0,04 1,27 2.134.569,69 1,11
0,00 1,18 6.390.467,25 334
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Carteira: PIRACAIA

Artigo 7° IlI, Alinea a

Data Extrato: 29/08/2025

EXTRA CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade(") vaRr(?) cvar® Bvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 3,84 1,69 0,00 0,32 0,15 0,57 77 500,96 0,04
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC 0,38 0,45 0,00 0,60 0,12 %23 8.135.728,76 4,25
RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF 0,06 0,41 0,00 0,46 0,41 1,14 7.721.520,17 4,03
RESP LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 6,78 2,87 0,00 1,14 0,05 0,82 83.581,96 0,04
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 0,86 0,59 0,01 0.74 0,02 1,18 8.190.874,65 4,28
Sub-total 0,43 0,34 0,01 0,02 117 24.209 206,50 12,64
Attigo 7° IV
Ativo Volatilidade(") var(?) cvar® Bvar®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 2,66 2,19 0,00 2,19 0,15 0,77 11.476.729,62 599
Sub-total 2,66 2,19 0,00 0,15 0,77 11.476.729,62 599
Artigo 7° V, Alinea b
Ativo Volatilidade'") var(?) cvar®) BvaRr®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC 0,07 0,42 0,00 0,48 0,20 1,18 7.132.757,00 3,72
RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total 0,07 0,42 -0,00 0,20 1,18 7.132.757,00 372
Renda Variavel Value-At-Risk: 8,10%
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade(" var'? cvar® BVarR®) Sharpe Rent. Valor(RS$) % Carteira
ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FIA 2733 13,07 0,22 8,73 0,20 6,71 3.983.385,89 2,08
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 1783 8,32 0,07 3,07 0,45 9,18 216370543 113
APACHE FIF AC@ES RESP LIMITADA
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA 17,70 8,34 0,07 2,83 0,47 9,53 2.127.935,69 1,11
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 14,01 6,49 0,22 234 0,35 6,05 8.206 444 63 433
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 17,99 8,65 0,11 4,53 0,50 10,21 3.177.685,95 1,66
Sub-total 17,58 8,10 0,69 0,36 7.55 19.749.157,59 10,31
30 de 33
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 29/08/2025
DE ATIVOS
Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 4,27%
Artigo 9° I
Ativo Volatilidade(!) vaRr(?) cvarf® BvaR“) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC 19,29 7,87 0,08 5,52 0,08 2,62 2.313.844,78 1,21
FIA IE
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA 1715 767 0,05 3,98 0,01 1,03 1.599.880,96 0,84
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 15,68 7,82 0,01 8,87 0,46 844 1.130.054,88 0,59
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 20,75 8,42 0,01 9,99 0,21 3,11 1.516.060,76 0,79
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI 12,90 6,04 0,03 7,05 0,24 4,22 3.016.588,63 1,58
MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 9,24 4,38 0,01 6,54 0,46 3,11 975.608,50 0,51
Sub-total 11,30 3,63 0,13 0,07 1,98 10.552.038,51 5,51
Artigo 9° 1l
Ativo Volatilidade'") var'? cvar® Bvar#) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP 14,14 6,01 0,11 0,57 0,13 0,61 5.005.028,93 2,61
LIMITADA
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF 12,25 554 0,11 1,76 0,13 -0,45 5.508.679,13 2,88
Sub-total 1293 571 0,22 0,13 -0,53 10.513.708,06 549
Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 3,84%
Artigo 10° |
Ativo Volatilidade(") var® cvar®® Bvar®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
SAFRA S&P REAIS PB FIF 11,98 513 0,34 0,70 0,12 2,56 15.372.791,09 8,03
Sub-total 1198 513 0,34 0,12 2,56 15.372.791,09 8,03
Artigo 10° 11
Ativo Volatilidade (") var?) cvar® Bvar') Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA Il 0,31 0,31 -0,00 0,41 4,03 -0,09 4.719.277,37 2,46
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 29/08/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade(!) var(?) cvar®® BvaR¢) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 1,71 7,88 0,00 7,89 0,97 0,49 369.970,78 0,19

MULTIESTRATEGIA

XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 10,18 11,44 0,00 1145 0,40 2,9 42.604,64 0,02
Sub-total 22537 0,65 -0,00 0,01 -0,15 5.131.852,79 268

Fundos Imobiliarios Value-At-Risk: 2,33%

Artigo 11°

Ativo Volatilidade ) var(? cvar® BvaRr® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fll 0,93 2,33 -0,00 2,33 0,97 0,27 51.586,66 0,03
Sub-total 0,93 2,33 -0,00 0,97 0,27 51.586,66 0,03

32de 33

Dando sequéncia aos trabalhos, os membros deram inicio a andlise segmentada pelos artigos da Resolugao
CMN n? 4.963/2021, comegando pelo Art. 72. A renda fixa representou 67,95% do patrimdnio em
29/08/2025 (RS 130.120.328,30), preservando o papel de eixo de estabilidade, liquidez e ganho real. No Art.
79, 1, a (Tesouro Nacional indexado ao IPCA), a carteira somou 42,25% (RS 80.911.167,93), concentrada nas
séries NTN-B 15/08/2026 e NTN-B 15/05/2035; assim nesses titulos marcados na curva, o resultado do més
— faixa de 0,44% a 0,64%, subtotal 0,51% — decorreu essencialmente da atualizacdo inflacionaria do
periodo e dos cupons, ja que essas posi¢cdes ndo sofrem marcagdo a mercado. A leitura de desempenho por
vértice ficou coerente com a curva de juros observada no meés: os titulos com prazos intermediarios
equilibraram retorno e oscilagdo, enquanto os longos mantiveram maior sensibilidade a choques de taxa
real, ainda que atenuada pela marcagdo “na curva”. No Art. 72, |, b (fundos 100% em titulos publicos), que
respondeu por 3,34% (RS 6.390.467,25) e fechou 1,18% no més, a diferenga entre ativos se explicou pelo
perfil de duragdo: o Itau Institucional Alocacdo Dindmica RF FIF CIC (CNPJ 21.838.150/0001-49) avancou
1,42% com mandato de liquidez e prazos contidos; Safra IMA FIC Renda Fixa (10.787.822/0001-18) e
Western Asset IMA-B Ativo FI RF (09.087.301/0001-79) marcaram 0,94% de variagdo em carteiras com
énfase em NTN-B de prazos médios; e o Western Asset IMA-B5 Ativo FI RF (17.517.577/0001-78) entregou
1,27% apoiado em vértices mais curtos. Esse quadro casa com o comportamento dos indices ANBIMA em
agosto, quando as NTN-B até 5 anos superaram as com prazo acima de 5 anos, favorecendo estratégias
menos longas. No Art. 72, Ill, a (fundos referenciados ao CDI e correlatos), com 12,64% (RS 24.209.206,50) e
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1,17% de rentabilidade no més, prevaleceu o carrego com baixa sensibilidade a curva: Itau Institucional
Global Dindmico RF LP FIF CIC (32.972.942/0001-28) rendeu 1,21%, Ital Institucional Renda Fixa
Referenciado DI FIF (00.832.435/0001-00) 1,14% e Western Asset Renda Fixa Ativo FI (03.499.367/0001-90)
1,18%,; ja os veiculos com viés de IMA-B mais curto, como o FIC FI Caixa Novo Brasil Renda Fixa IMA-B LP
(10.646.895/0001-90, 0,57%) e o Itau Renda Fixa IMA-B Ativo (05.073.656/0001-58, 0,82%), refletiram
menor exposi¢cdo a duracdo longa das carteiras. No Art. 79, IV (titulos de instituicdo financeira), a Letra
Financeira do Banco Safra (CNPJ 58.160.789/0001-28), contratada a 6,46% a.a., representou 5,99% (RS
11.476.729,62) e rendeu 0,77% no més, reforcando remuneragdo contratual com volatilidade muito baixa e
apoio a liquidez. No Art. 79, V, b (crédito privado de alta qualidade), o Ital High Grade Renda Fixa Crédito
Privado FIF CIC (09.093.883/0001-04), com 3,72% da carteira (RS 7.132.757,00), entregou 1,18%, compativel
com prémios de crédito estdveis e prazos controlados, sem eventos isolados. Consolidando o Art. 72, a classe
fechou agosto em 0,72%. A explicacdo do més combina trés vetores: carrego do CDI nos mandatos de
liquidez, atualizacdo do IPCA e cupons nas NTN-B na curva, e duracdo mais curta, com desempenho superior
a longa, em linha com a dinamica da curva. Esse pano de fundo foi influenciado por sinais de desaceleracao
do mercado de trabalho nos EUA no payroll de agosto e pela leitura de que o Federal Reserve (Fed)
caminharia para cortes nos proximos meses, o que reduziu a pressao nos vértices intermedidrios globais; no
Brasil, com Selic estavel e atividade arrefecendo na margem, a curva local manteve-se mais bem-
comportada no miolo do prazo, beneficiando estratégias menos longas. Todos os limites seguiram
enquadrados e a classe cumpriu o papel de amortecedor de volatilidade no portfélio. Na sequéncia dos
trabalhos, passou-se ao Art. 82 (renda variavel doméstica). A classe representou 10,31% do patriménio em
29/08/2025 (RS 19.749.157,59) e rendeu 7,55% no més. O desempenho foi puxado por um rali da bolsa
brasileira em agosto, com expectativa de cortes de juros nos EUA e melhora de apetite por risco em
emergentes, o que favoreceu principalmente carteiras com exposicdo a qualidade, dividendos e temas
ciclicos. Entre os veiculos, o XP Investor Dividendos FIF (CNPJ 16.575.255/0001-12) destacou-se com 10,21%
no més, em linha com a valorizacdo de empresas intensivas em geracdo de caixa e distribuicdo de proventos.
O SPX Apache FIF A¢des (CNPJ 16.565.084/0001-40) avangou 9,18% com ganho em setores ciclicos e posi¢do
tatica em lideres setoriais. O Vinci Mosaico Institucional FIA (CNPJ 28.470.587/0001-11) registrou 9,53%
apoiado em selecdo por fundamentos de companhias com revisGes de lucro positivas. O Vinci Selection
Equities FIA (CNPJ 15.603.945/0001-75) subiu 6,05% preservando diversificacdo setorial e foco em geragdo
de caixa; e o Alaska Black Institucional FIA (CNPJ 26.673.556/0001-32) marcou 6,71%, compativel com uma
carteira mais concentrada em nomes de maior oscilacdo. Em sintese, o0 més combinou compressdo de
prémio de risco local com juro implicito mais benigno nos vértices intermedidrios, além de noticias
corporativas favordveis em pagadoras de dividendos, o que explica a sobreperformance de estratégias de
dividendos e qualidade em relagdo as de exposicdo direta ao mercado. Em seguida, analisaram-se os BDRs
de ac¢Oes hoje exibidos pela plataforma no Art. 99, inciso Ill, mas tratados pelo Instituto como renda varidvel
doméstica a luz da Resolugdo CVM n? 175 e das instrucdes da Secretaria da Previdéncia. O subconjunto
representou 5,49% do patriménio (RS 10.513.708,06) e rendeu -0,53% no més. O resultado negativo foi
explicado principalmente pelo cambio: o real se apreciou em agosto, reduzindo os retornos em reais dos
ativos listados em délar, de modo que mesmo carteiras com performance em linha nos EUA entregaram
retorno ligeiramente negativo em reais. Contribuiu também a fraqueza pontual do consumo americano, o
que afetou sele¢Ges voltadas a marcas e varejo. Nesse grupo, o Caixa Institucional BDR Nivel | FIF A¢des
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(CNPJ 17.502.937/0001-68) recuou 0,61% e o Safra Consumo Americano PB BDR-Agbes FIF (CNPJ
19.436.818/0001-80) caiu 0,45%. Para fins de controle de limites e enquadramento, permanece o registro
consolidado desses BDRs como Art. 82 (renda varidvel doméstica); a exibicdo no Art. 92 na ferramenta é
divergéncia de cadastro, sem desenquadramento material. Por conseguinte, analisaram-se os Investimentos
no Exterior (Art. 992, II). O subconjunto representou 5,51% do patriménio em 29/08/2025 e rendeu 1,98% no
més. O resultado agregado foi positivo apesar da apreciacdo do real no periodo (que reduz retornos em
reais), apoiado em bolsas globais mais firmes e na leitura de juros futuros mais benignos no exterior. Entre
os fundos, destacaram-se: J China Equity Ddélar Advisory FIC FIA IE (CNPJ 38.421.502/0001-69), com
rentabilidade de 8,44%, beneficiado pela recuperacdo pontual das acdes na China apds sinais de estimulo e
reprecificacdo de expectativas; Systematica Blue Trend Advisory FIC FIM IE (CNPJ 39.723.347/0001-06), com
rentabilidade de 4,22%, com ganho compativel com tendéncias positivas em bolsas e leitura mais favoravel
para juros globais; AXA WF Framlington Digital Economy Advisory FIC FIA IE (CNPJ 35.002.482/0001-01), com
rentabilidade de 2,62% e AXA WF Framlington Robotech Advisory FIC FIA |E (CNPJ 35.002.463/0001-77), com
rentabilidade de 1,03%, impulsionados por temas de tecnologia/automacdo que reagiram bem ao alivio na
parte intermediaria da curva de juros dos EUA. Por outro lado, MS Global Opportunities Délar Advisory FIC
FIA IE (CNPJ 33.913.562/0001-85), com rentabilidade de -3,11% e Vinci Internacional FIC FIM IE (CNPJ
19.587.174/0001-20), também com rentabilidade de -3,11% tiveram desempenhos negativos, explicados
por alocacbes regionais e setoriais menos favorecidas no més (maior peso relativo fora de
tecnologia/Estados Unidos e/ou ajustes Unicos de selecdo), além do efeito cambial que “tirou” parte do
retorno quando convertido para reais. Em sintese, a classe no exterior contribuiu com diversificagdo e
manteve risco compativel: ganhos em China, tendéncia quantitativa e tecnologia superaram perdas pontuais
em estratégias globais diversificadas, e o resultado liquido ficou positivo mesmo com o cambio desfavoravel.
O enquadramento permaneceu integro nos limites do Art. 99, Il. Na sequéncia dos trabalhos, passou-se ao
Art. 10. A classe respondeu por 10,71% do patriménio em 29/08/2025 (RS 20.504.643,88) e rendeu 1,94% no
més, cumprindo a funcdo de diversificagdo com risco compativel a Politica. No inciso | (Multimercados), a
carteira permaneceu alocada no Safra S&P Reais PB FIF (CNPJ 21.595.829/0001-54), com 8,03% de
participacdo e 2,56% no més. O resultado adveio da alta das bolsas norte-americanas em agosto, combinada
a reprecificacdo de cortes do Federal Reserve (Fed) apds sinais de arrefecimento do mercado de trabalho;
essa melhora do apetite a risco favoreceu a estratégia direcional atrelada ao S&P 500 em reais, que capturou
a valoriza¢do do indice apesar da oscilagdo cambial. No inciso Il (FIPs), o conjunto somou 2,68% do
patrimonio e fechou —-0,15% no més, com dinamica distinta entre os veiculos. O Vinci Capital Partners Il FIP
Multiestratégia 1l (CNPJ 30.507.217/0001-53) marcou -0,15%, movimento pequeno e coerente com
marcacdo periddica de ativos iliquidos em um portfdlio maduro; os destaques operacionais do 2T25 foram
avanco de receitas e EBITDA nas investidas (ex.: Domino’s com o maior crescimento de Same Store Sales
desde 2022 e expansdo de resultados em Agi, CURA e Vissimo), sem eventos de liquidez no periodo. O Vinci
Capital Partners IV Feeder B FIP Multiestratégia (CNPJ 42.847.134/0001-92) apresentou -0,49%, compativel
com fase de alocagdo e chamada de capital no trimestre para a aquisicdo da AGV (logistica de temperatura
controlada); o pipeline segue robusto e oscilagbes mensais tendem a refletir despesas de transagdo e
reavaliacbes de participacdes antes de captura de sinergias. Os dados apresentados e atualizagcdes dos
fundos da Vinci Compass foram retirados do relatério do 2° trimestre de 2025, enviado pela gestora e
apresentado durante a reunido. O XP Infra V Feeder Il FIP — Subclasse A (CNPJ 57.378.715/0001-08) registrou
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-2,90%, quadro esperado para um veiculo em estdgio inicial, ainda sem aquisicGes, com contratacdo de
despesas de engenharia e desenvolvimento dos projetos; o peso muito reduzido na carteira (0,02%) limitou
o0 impacto no consolidado. Em sintese, os Estruturados somaram positivamente no més por conta do
multimercado direcional atrelado a bolsa dos EUA, enquanto os FIPs oscilaram por marcagao técnica e fases
distintas de ciclo (maduro vs. em implantagdo), sem eventos singulares relevantes e sem desenquadramento
de limites por classe, gestor ou emissor. Mantém-se o acompanhamento de chamadas de capital, marcos de
execucdo e governancga dos fundos, preservando o papel estratégico da classe no portfélio. Na sequéncia,
examinou-se o Art. 11 (Fundos Imobilidrios). A exposi¢do foi residual, equivalente a 0,03% do patrim6nio em
29/08/2025 (RS 51.586,66), integralmente alocada no Kinea Il Real Estate Equity FIl (CNPJ 14.423.780/0001-
97). O més fechou +0,27%, ainda com -17,88% no ano, trajetéria condizente com um veiculo em fase final
de desinvestimento. Conforme carta do gestor — agosto/2025, o fundo segue em liquidacdo de ativos
remanescentes, com 99% das unidades vendidas e 100% das obras concluidas; hda tratativas para
fechamento de passivos (inclusive na SPE Santo André) e monitoramento de recebiveis de terreno. Dando
prosseguimento as avaliacdes de liquidez e risco, no horizonte de 21 dias Uteis e 95% de confianca, o VaR
consolidado apurado da carteira em 29/08/2025 foi de 1,41% (RS 2.708.736,45), e a volatilidade da carteira
ficou em 4,73%. Por artigo, registrou-se: Art. 72 — volatilidade 0,68% e VaR 0,26%; Art. 82 — 17,58% / 8,10%;
Art. 99, Il — 12,11% / 4,27%; Art. 10 — 65,39% / 3,84%; Art. 11 — 0,93% / 2,33%. Em sintese, o risco segue
concentrado em acgdes locais e exterior, enquanto a renda fixa atua como amortecedor; todos os indicadores
permanecem abaixo dos limites internos por classe (10% para o Art. 72; 25% para os demais). Em
complemento, a posi¢do de 29/08/2025 indicou 41,06% do patrimdnio com conversdo em até 30 dias (acima
do parametro de 37,65%), 37,70% no intervalo 31-365 dias — que leva o acumulado até 365 dias a 78,76%
(superior ao referencial de 53,14%) — e 21,24% acima de 365 dias, assegurando conforto operacional e
previsibilidade de fluxo. Em complemento, o Comité examinou a aderéncia da carteira a Politica de
Investimentos e aos dispositivos da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021. Constatou-se que todas as alocacGes
permaneceram dentro das faixas internas por artigo e abaixo dos limites legais, sem registro de
desenquadramentos materiais no periodo. Os controles de limites por classe, por emissor/gestor e por ativo
foram verificados nos painéis apresentados, bem como o teste de risco (VaR e volatilidade) e os parametros
de liquidez — todos compativeis com o apetite definido na Politica. Na continuidade dos trabalhos,
registrou-se patriménio liquido consolidado de RS 191.491.463,00 em 29/08/2025. No més, a carteira
rendeu 1,52%, superando a meta atuarial de 0,32%. No ano (YTD), o desempenho acumulado é de 9,16%
frente a 6,67% da meta; em 12 meses, 11,15% ante 10,51%. Em termos de vetores, pesaram positivamente a
bolsa doméstica, o carrego dos mandatos ao CDI e a atualizagdo inflaciondria + cupons nas posi¢cGes
avaliadas na curva, além do exterior positivo no agregado. Conforme as tabelas “Acompanhamento da
Variacdo dos Investimentos — 2025” e “Fluxo de Receitas e Despesas — 2025” reproduzidas a seguir, em
agosto/2025 a varia¢do liquida dos investimentos foi positiva em RS 2.849.022,70 (ganhos de RS
2.987.968,46 e perdas de RS 138.945,76). No fluxo previdencidrio do més, registraram-se receita de RS
1.535.091,89 e despesa de RS 1.023.175,08, com razdo despesa/receita de 67% (ex-aporte: 91%). No
acumulado jan—ago/2025, os investimentos somam RS 15.275.641,53 de resultado liquido (RS 21.353.080,13
de variagbes positivas e RS 6.077.438,60 de negativas), enquanto as receitas e despesas previdencidrias
totalizam RS 13.675.800,21 e RS 8.066.340,97, respectivamente (razdo de 59%; ex-aporte: 78%). Esses
indicadores sustentam a leitura de conforto operacional e robustez do resultado no periodo avaliado.
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TABELA DE ACOMPANHAMENTO DA VARIA(;AO DOS INVESTIMENTOS 2025 FLUXO DE RECEITAS E DESPESAS 2025
vEsts | PoSTVADOS | NEGATVADOS | Tomal weses | RECETA | DEsESA | ARAGRODA | oecoroa/necenma
INVESTIMENTOS INVESTIMENTOS (EX-APORTE)
JAN RS 2.738.991,66 -RS$ 311.434,91 RS 2.427.556,75 JAN RS 1.493.201,99 R$ 937.357,67 63% 87%
FEV RS 1.368.462,44 R$1.118.282,54 | RS 250.179,90 FEV R$ 1.594.164,44 R$ 969.565,76 61% 82%
MAR RS 2.750.203,73 -R$1.911.784,71 RS 838.419,02 MAR RS 1.604.217,11 RS 1.040.249,10 65% 88%
ABR RS 2.671.388,54 -R$ 437.314,81 RS 2.234.073,73 ABR RS 1.557.033,99 RS 996.750,33 64% 87%
MAI R$ 4.119.751,70 -R$ 729.140,63 RS 3.390.611,07 MAI RS 2.413.822,58 RS 1.037.625,86 43% 52%
JUN RS 2.372.515,35 -RS 131.927,88 RS 2.240.587,47 JUN RS 1.598.650,83 RS 1.029.568,12 64% 87%
JUuL RS 2.343.798,25 -RS 1.298.607,36 RS 1.045.190,89 JuL RS 1.643.792,67 RS 1.032.049,05 63% 84%
AGO RS 2.987.968,46 -R$ 138.945,76 RS 2.849.022,70 AGO RS 1.535.091,89 RS 1.023.175,08 67% 91%
SET SET
out out
NOV NOV
DEZ DEZ
ACUMULADO RS 21.353.080,13 -RS$ 6.077.438,60 |RS$15.275.641,53 ACUMULADO | RS 13.675.800,21 RS 8.066.340,97 59% 78%

Encerradas as andlises por classe, o Comité registrou uma avaliacdo geral da carteira e definiu a diretriz
tatica para alocagdo das receitas previdenciarias até a proxima reunido. No pano de fundo, a antecipacdo do
ciclo de cortes pelo Federal Reserve abre espaco adicional para afrouxamento em economias emergentes;
no Brasil, embora a inflagdo ainda demande aten¢do em relagdo a meta, o balango entre atividade
moderando na margem, prémio real elevado e expectativas mais benéficas para juros terminais sustenta a
melhora do prémio de risco de ativos locais. A luz da Politica de Investimentos, do enquadramento vigente e
do orgamento de risco disponivel, o Comité entendeu que é oportuno recompor gradualmente a exposi¢do a
risco, apds um ano com entradas robustas na renda fixa, privilegiando ativos de longo prazo com capacidade
de capturar o ciclo de queda de juros e a rotagdo de fatores na bolsa. No pano de fundo, a antecipagdo do
ciclo de cortes pelo Federal Reserve abre espaco adicional para afrouxamento em economias emergentes;
no Brasil, embora a inflacdo ainda demande atencdo em relagdo a meta, o balanco entre atividade
moderando na margem, prémio real elevado e expectativas mais benéficas para juros terminais sustenta a
melhora do prémio de risco de ativos locais. Com base na Politica de Investimentos, do enquadramento
vigente e do orgamento de risco disponivel, o Comité entendeu que é oportuno recompor gradualmente a
exposic¢do a risco, privilegiando ativos de longo prazo com capacidade de capturar o ciclo de queda de juros
e a rotacdo de fatores na bolsa. Com liquidez adequada e indicadores de VaR/volatilidade abaixo dos limites
internos, a carteira comporta incremento tatico e prudente em renda varidvel doméstica (Art. 82) sem
comprometer a funcdo amortecedora da renda fixa nem os parametros de liquidez. A escolha deve
complementar os estilos ja presentes (qualidade, dividendos e stock-picking fundamentalista), adicionar
disciplina de gestdo de risco e preservar governanca/operacional compativeis com o RPPS. Nesses termos, o
Comité deliberou indicar o SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF ACOES -
CNPJ 16.565.084/0001-40 como destino das receitas previdenciarias até a proxima reunido. A recomendacio
se ancora em: (i) mandato Ac¢Ges Livre com abordagem de stock-picking e market timing, combinando
analises fundamentalistas e quantitativas e o uso comedido de derivativos para gestado de risco; (ii) objetivo
de ganhos de capital no longo prazo e histdrico consistente de execucdo; (iii) processo e governanca
aderentes ao padrdo exigido pelo Instituto (gestdo SPX, administracdo Intrag, custodia Itau, auditoria
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independente); e (iv) caracteristicas operacionais adequadas a RPPS (cota de aplicagcdo D+1, resgate D+30,
taxa de performance sobre IBX). Esses atributos ampliam a diversificacgdo de estilos da carteira,
potencializam a captura do cendrio de juros cadentes e mantém a aderéncia regulatdria e a Politica de
Investimentos. Portanto, o Comité de Investimentos recomendou que as receitas previdenciarias recebidas
até a proxima reunido sejam aplicadas no SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL — CNPJ 16.565.084,/0001-
40, observado o enquadramento do Art. 82 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, as faixas internas previstas na
Politica de Investimentos, o acompanhamento didrio de limites por classe/gestor/ativo e a manutencdo dos
parametros de liquidez definidos. Finalizadas todas as andlises e deliberacdes, a Gestora de Recursos e
Superintendente da autarquia, Sra. Claudia Leoncio da Silva, agradeceu a participacdo dos presentes e
declarou encerrada a reunido de 16 de setembro de 2025. Foram aprovados, por unanimidade, os relatérios,
painéis e mapas de controle apresentados, Sintese Macroecondmica — agosto/2025, Relatério técnico LDB/I9
Advisory — Posicdo de Investimentos agosto/2025, painéis de risco e liquidez (posicdo de 29/08/2025),
relatérios trimestrais 2T25 dos fundos Vinci Capital Partners Ill e IV, além das andlises dos segmentos de
Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados (Multimercados e FIPs) e
Imobilidrios, bem como as avaliagdes de risco, liquidez, oscilacdo de precos e enquadramento normativo, em
conformidade com a Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e com a Politica de Investimentos vigente. Ficou ainda
registrada a recomendacdo de aplicacdo das receitas previdenciarias recebidas dos entes e dos repasses do
COMPREV no fundo SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF ACOES — CNPJ
16.565.084/0001-40, até a proxima reunido, conforme fundamentacgdo técnica constante desta ata. Foram
também ratificados todos os atos referentes a gestao financeira e os resultados das aplicagdes realizadas no
més de agosto de 2025. A aprovacdo foi registrada pelos seguintes membros do Comité de Investimentos:
Alexandre Mendes da Cunha, Aline Aparecida Souza Pinto, Claudia Leoncio da Silva, Robson Addo Martins
Ribeiro e Osmar Giudice, sem votos contrarios ou abstengdes.

Nada mais havendo a tratar e ndo ocorrendo manifestacdo adicional, encerrou-se a reuniao, sendo lavrada a
presente ata que, apds lida e aprovada por todos os presentes, segue assinada pelos membros participantes.

Piracaia, 16 de setembro de 2025.

Alexandre Mendes da Cunha

Aline Aparecida Souza Pinto
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Claudia Leoncio da Silva

Robson Addao Martins Ribeiro

Osmar Giudice
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