Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

Ata da Reunido Extraordinaria do Conselho Administrativo

Aos trinta (30) dias do més de outubro de 2025, as 14h07, na sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Piracaia — PIRAPREV, reuniu-se o Conselho Administrativo, sob a presidéncia da
Conselheira Presidente Tatiana Guimardes Moreira de Almeida e com a condug¢do dos trabalhos a cargo da
Superintendente Claudia Leoncio da Silva, com a presenca dos membros nomeados pelos Decretos n2
4.815/2020, n® 4.856/2021, n? 5.035/2021, n? 5.050/2021, n? 5.259/2023, n? 5.539/2025 e n? 5.561/2025.
Registrou-se a presenca dos conselheiros Eliana Fatima de Paula Gomes da Silva, Elisangela Aparecida de Souza,
Renata Suyama da Silva, Silvana Aparecida de Oliveira, Tatiana Guimardaes Moreira de Almeida e Tatiane Gdes
Almeida, bem como do auxiliar financeiro e membro do Comité de Investimentos, Robson Addo Martins Ribeiro.
Verificado o quérum para deliberacdo, a Superintendente declarou abertos os trabalhos, registrando que a
sessdo foi convocada de forma extraordinaria com a finalidade especifica de apreciar e decidir, de maneira
concentrada, a Politica de Investimentos para o exercicio de 2026. Destacou-se a relevancia do documento para
o cumprimento da meta atuarial, a gestdo de riscos e liquidez e a conformidade regulatdria do RPPS, razdo pela
qual se optou pela dedicacdo exclusiva da pauta nesta reunido.

1. Certificagoes ANBIMA

Foi aprovada a atualizagdo da redagdo referente as certificagdes, adequando a Politica ao quadro de transi¢ao da
ANBIMA (CPA-C, C-Pro | e C-Pro R) e as respectivas equivaléncias, preservados os critérios de qualificacdo
minima dos responsaveis técnicos e o controle de prazos de validade e reciclagens. Item aprovado.

2. Segregacao de Massas

Aprovada a inclusdo de dispositivo prevendo, na hipdtese de futura segregacdo que institua plano financeiro, a
elaboragdao de Politica de Investimentos especifica para esse plano, com governanga prépria, faixas e limites
compativeis, sem prejuizo da Politica aplicavel ao plano previdencidrio remanescente. ltem aprovado.

3. Credenciamento de instituicGes

Aprovada a ampliacdo da secdao de credenciamento para explicitar requisitos objetivos de ingresso e
permanéncia no cadastro do PIRAPREV (documentacdo regulatéria, PLD/FT, responsaveis técnicos e
certificacOes, prazos operacionais e de liquidez, canais de reporte, histérico e solvéncia), além de prever revisdo
periddica e hipdteses de suspensdo/descadastramento. Item aprovado.

4. Meta atuarial 2026

Aprovada a meta atuarial de IPCA + 5,64% a.a. para 2026, em consonancia com o parecer atuarial apresentado e
com as regras vigentes (acréscimo de 0,15 p.p. por superagdo da meta em um dos Ultimos cinco exercicios). ltem
aprovado. Anexo | — Parecer Atuarial (taxa de juros/2025-2026).

5. Estudo de alocagdo estratégica 2026

Examinados os cenarios propostos (Conservador, Equilibrado e Dindmico), foi aprovado o cenario Equilibrado
como referéncia da Politica 2026, por conciliar estabilidade em renda fixa com ganho real, exposicdo moderada
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em renda varidvel doméstica com viés de qualidade/dividendos, parcela de exterior para diversificacdo e
participacdo de estruturados em nivel compativel com a governanca de risco. Foram fixadas as faixas de
conversao por prazo para a carteira consolidada: 0 a 30 dias em 35%; 31 a 365 dias em 15%; acima de 365 dias
até 50%. ltem aprovado. Anexo Il — Estudo de Alocacdo 2026.

6. Parametros de risco, liquidez e enquadramento

Aprovada a manutencdo dos patamares de tolerancia do VaR consolidado (janela de 21 dias uteis; 95% de
confianga), com acompanhamento por artigo, testes de estresse peridédicos e compatibilizacdo com as faixas de
conversdao por prazo aprovadas. Para fins de controle interno de limites, permanece o tratamento dos BDRs
como componente de renda varidvel doméstica. Iltem aprovado.

7. Aprovacao da Politica de Investimentos 2026

Aprovada a minuta da Politica de Investimentos 2026, incorporando as deliberagdes acima (certificacOes
ANBIMA, segregacdo de massas, credenciamento, meta atuarial IPCA + 5,64% a.a., cenario Equilibrado, faixas de
liguidez, paradmetros de risco e enquadramento, diretrizes ESG, vedacdes e histérico decenal de
meta/desempenho). Item aprovado. Anexo Ill — Minuta da Politica de Investimentos 2026.

Nada mais havendo, a reunido foi encerrada e a presente ata lavrada, assinada pelos membros presentes.

Piracaia, 30 de outubro de 2025.

Catia Grasseti do Nascimento — Titular

Silvana Aparecida de Oliveira — Titular

Eliana Fatima P. Gomes da Silva — Titular

Tatiana Guimardes Moreira de Almeida — Titular
Presidente

Elisangela Aparecida de Souza — Titular

Tatiane Gdes Almeida — Titular
Claudia Leoncio da Silva — Superintendente

Lafaiete Fabio Tadeu de Oliveira — Suplente

Robson Addo Martins Ribeiro — Membro do Comité

Renata Suyama da Silva — Titular de Investimentos
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PARECER ATUARIAL N° 058/2025

Em atendimento a normatizacao federal vigente e aplicavel as avaliacoes e
reavaliacoes atuariais de Regimes Proprios de Previdéncia Social no Brasil
informamos a Diretoria e ao Comité de Investimentos do PIRAPREV - Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipais de Piracaia (SP) os valores da
taxa de juros parametro calculada a partir da duracao do passivo do fundo
previdenciario gerido pelo RPPS municipal.

Na proxima avaliacao atuarial do exercicio 2026, data-base 31/12/2025,
deveremos adotar as definicoes da Portaria 1.467/2022, referente a taxa de juros
parametro baseada na duracao do passivo do plano, conforme a tabela de juros
da Portaria 2.010/2025.

O calculo da duracao do passivo demostra o tempo médio necessario para o plano
pagar seus compromissos previdenciarios. Desta forma se estabelece um
parametro de idade para o plano, onde quanto maior a duracao do passivo, mais
jovem é o plano.

A tabela de juros da Portaria 2.010/2025 relaciona o tempo de duracao do plano,
com uma média de retorno ou rentabilidade dos titulos publicos para cada
periodo. Ou seja, para a duracao de 16,48 anos do seu RPPS, o retorno médio dos
titulos publicos com este prazo seria de no maximo 5,49% ao ano.

Portaria 1.467/2022

Art. 39...

§ 4° A taxa de juros parametro, estabelecida conforme o Anexo VII, podera ser acrescida em
0,15 (quinze centésimos) a cada ano em que a rentabilidade da carteira de investimentos
superar os juros reais da meta atuarial dos ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60
(sessenta centésimos).

Considerando que a meta atuarial foi superada em um ano no periodo dos ultimos
5 anos (2020 a 2024), é possivel acrescentar 0,15 pp na taxa de juros parametro
calculada, desta forma a nova taxa de juros parametro passaria a ser de 5,64%
ao ano para o exercicio de 2026 tanto para a politica de investimentos quanto
para a avaliacao atuarial.

Tabela 1. Evolucao da Taxa de Juros Parametro:

Exercicio Duragao do Passivo Taxa Parametro Base Legal

Até 2019 - 6,00% ao ano Portaria 403/2008
2020 16,38 anos 5,86% ao ano Portaria 17/2019
2021 17,47 anos 5,42% ao ano Portaria 12.233/2020
2022 17,57 anos 4,88% ao ano Portaria 6.132/2021
2023 17,51 anos 4,72% ao ano Portaria 1.837/2022
2024 17,38 anos 4,86%+ 0,15% = 5,01% ao ano Portaria 3.289/2023
2025 16,57 anos 4,93%+ 0,30% = 5,23% ao ano Portaria 1.499/2024

2026 16,48 anos 5,49%+ 0,15% = 5,64% ao ano Portaria 2.010/2025

Actuarial - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.



Ressaltamos que 0 aumento da taxa de juros é sempre favoravel para o resultado
atuarial e a reducao do déficit atuarial do plano previdenciario gerido pelo RPPS.

Desta forma, recomendamos que seja adotada a taxa maxima permitida para a
duracao do passivo do fundo previdenciario como meta atuarial na Politica de
Investimentos para 2026.

A revisao anual da taxa de juros utilizada nas avaliacoes atuariais e na politica de
investimentos, visa adequar a expectativa de rendimentos futuros com as
aplicacoes financeiras com a realidade do mercado e das limitacoes de alocacoes
impostas pela normatizacao federal.

Eis nosso parecer,

Curitiba, 20 de outubro de 2025.

AET R
Luiz Claudio Kogut
Atuario - Miba 1.308

ACTUARIAL - ASSESSORIA E CONSULTORIA ATUARIAL LTDA.

Actuarial - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.

Aradjo, 143 Conj. 101 Centr 0 Curitiba
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CENARIOS DE ALOCACAO 2026

OBJETIVO: Propor enquadramentos-alvo de carteira para 2026 que preservem liquidez para
beneficios, respeitem Pré-Gestao Nivel Il e CMN 4.963, incorporem 0s compromissos ja
assumidos (chamadas futuras) e enderecem o contexto macro esperado (inflacdo, Selic
elevada, risco fiscal e volatilidade eleitoral).

PREMISSAS E RESTRICOES: O estudo parte da carteira de 30/09/2025 e utiliza apenas
percentuais. Os BDRs sdo computados como investimento local (Art. 89), portanto nao
consomem o limite de exterior. Foram observados os seguintes limites:

e soma de renda variavel + estruturados + Fll até 40% (Pro-Gestdo Nivel Il);

e investimentos no exterior (Art. 92) até 10%;

e investimentos em fundos estruturados (10-1 + 10-11) até 15%—sendo FIP (10-1l) até
5%;

e investimentos em fundos multimercado (10-1) até 10%;

e investimentos em fundos de investimento imobilidrio (Art. 11) até 5%; e

e crédito privado (7-V b) até 5%;

Consideram-se saidas de aproximadamente RS 1 milhdo no inicio de cada més e entradas de
cerca de RS 1,5 milhdo ao longo do més. Para garantir previsibilidade, foram adotadas faixas
de liquidez imediata (D+0/D+1) de 12% no conservador, 10% no equilibrado e 8% no
dinamico, sempre com 2 p.p. reservados para chamadas de capital (XP Feeder, VCP IV e FlI
Vinci). Ndo ha uso de derivativos nem investimentos diretos; a execugao ocorre via fundos. A
Letra Financeira (Art. 7-1V) permanece em torno de 5% em todos os cendrios; ndo se
preveem novas aquisicdes em 2026 e, com o crescimento do patrimonio, a participacao
tende a cair naturalmente. A rolagem da NTN-B com vencimento em 15/08/2026 sera
realizada com casamento de fluxos (cash-flow matching) e marcacdo na curva, priorizando
mistura entre B5 e B5+ conforme ainclina¢dao da curva real.

CENARIO CONSERVADOR: Configuragdo de maior protecio para um ano com Selic elevada,
risco fiscal sensivel, eleicGes e rolagem relevante de NTN-B em agosto de 2026. A carteira
fica, em linhas gerais, com 72% em renda fixa, 12% em renda variavel local (incluindo BDR),
6% em exterior, 9% em estruturados e 1% em FIl. Em artigos, isso se traduz
aproximadamente em 45% no 7-I(a), 2% no 7-I(b), 15% no 7-lli(a), 5% no 7-1V, 5% no 7-V(b),
6% em 8-1, 6% em BDR (Art. 82), 6% em 9-Il, 6% em 10-I, 3% em 10-ll e 1% em 11. O objetivo
€ maximizar defesa real e previsibilidade de caixa, reduzir sensibilidade a oscilacdes de bolsa
e cdmbio e manter ampla folga regulatéria; indicado quando a prioridade é estabilidade e
controle de riscos, com aceitacdo de menor ganho potencial em cenarios benignos.

CENARIO EQUILIBRADO: Padr3o de referéncia quando se espera desaceleracdo gradual da
inflacdo e alguma normalizacdo de prémios, sem alivio pleno das incertezas. A carteira fica
com 64% em renda fixa, 16% em renda variavel local, 8% em exterior, 10% em
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estruturados e 2% em FIl. Por artigos, os valores sao de 39% no 7-l(a), 3% no 7-1(b), 12% no
7-1ll(a), 5% no 7-1V, 5% no 7-V(b), 9% em 8-I, 7% em BDR (Art. 82), 8% em 9-Il, 7% em 10-I,
3% em 10-1l e 2% em 11. O desenho preserva protecao ao passivo e liquidez, ampliando
diversificacdo para capturar parte dos prémios de risco, com agregado de risco local em
torno de 28% e folga confortavel frente aos limites.

CENARIO DINAMICO: Alternativa de maior participacdo em prémios de risco, com controles
explicitos de liquidez e enquadramento. A carteira fica com 58% em renda fixa, 20% em
renda variavel local, 7% em exterior, 13% em estruturados e 2% em FIl. Em artigos, a
composicao é aproximadamente 33% no 7-1(a), 2% no 7-I(b), 13% no 7-lll(a), 5% no 7-1V, 5%
no 7-V(b), 12% em 8-1, 8% em BDR (Art. 82), 7% em 9-Il, 9% em 10-I, 4% em 10-1l e 2% em 11.
A proposta busca aproveitar melhora de apetite a risco mantendo disciplina: a liquidez
imediata ndo cai abaixo de 8% (com possibilidade de elevacdo para 10% em janelas mais
volateis), a soma de estruturados fica em 13% (abaixo do teto de 15%), o FIP em 4% (abaixo
de 5%) e o agregado de risco local em 35%, abaixo do limite de 40%.

Artigo / Subclasse Atual (%) Conservador (%) Equilibrado (%) Dinamico (%)
0 i
Art. 7 I(a? Tesouro 41,79 44 39 33
Nacional
Art. 72 I(b) - Fundos
100% Titulos 3,29 2 3 2
Publicos
Art. 72 lll(a) - Fundos
11,92 1 12 1
RF (DI/IPCA) 9 > A
Art. 72 IV - Inst.
Financeira (Letra 5,92 5 5 5
Financeira)
Art. 72 V(b) - FI RF
4
Crédito Privado > > >
Art. 82 | - Fundos de
1 12
Acdes (Brasil) 0,99 6 9
Art. 82 — BDR Ac¢des
5,56 6 7 8
(RCVM 175) !
o -
Art. 9211 FL.,IndOS no 567 6 3 7
Exterior
Art. 101 -
8,22 6 7 9
Multimercado !
Art. 101l -
2,62 3 3 4
FIP/Private Equity !
Art. 11- Fundos 0,03 1 2 2
Imobilidrios (FIl)
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos

Artigo / Subclasse Conservador (min-max) | Equilibrado (min-max) Dindamico (min—-max)
72 1(a) — NTN-B (curva) 39-49 34-44 28-38
72 1(b) — 100% Titulos Publicos 0-4 1-5 0-4
72 lli(a) — RF DI/IPCA 12-18 9-15 10-16
72 IV — Letra Financeira 4-6 4-6 4-6
72 V(b) — Crédito Privado (HG) 3-5 3-5 3-5
82 | — Fundos de Ac¢Ges (Brasil) 3-9 6-12 9-15
82 — BDR Agoes (local, RCVM 175) 4-8 5-9 6-10
92 || — Exterior 4-8 6-10 5-9
102 | — Multimercado 4-8 5-9 7-10
102 Il - FIP / Private Equity 3-5 3-5 4-5
11 - Fundos Imobilidrios (FIl) 0-2 1-3 1-3
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1. Introducao

Esta Politica de Investimentos foi elaborada segundo as premissas e exigéncias contidas nos
artigos 42 e 52 da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°4.963 de 25 de novembro de
2021, bem como o conteudo da Portaria MTP n° 1.467 de 02 de junho de 2022, as quais
dispGem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social.

Formaliza as praticas e restricbes da gestdo dos recursos através da designacdo dos
segmentos de ativos a serem utilizados e autorizados, das faixas de alocacdo estratégica e
das caracteristicas e restricoes da gestdo em cada modalidade. Adicionalmente, trata da
metodologia adotada para o aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos
adotados.

Esta Politica adota abordagem orientada ao passivo, assegurando que as decisOes de
investimento preservem a capacidade de pagamento dos beneficios e mantenham niveis
adequados de liquidez e risco ao longo do tempo. Na auséncia de estudo de ALM vigente, a
compatibilidade entre a carteira de ativos e as obrigacdes previdenciarias sera demonstrada
com base no ultimo relatério atuarial disponivel e em andlises internas de risco e liquidez,
permanecendo o compromisso de atualizacdo desta Politica quando da conclusdo de futuros
ALM.

As diretrizes aqui estabelecidas sao complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdao aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas
neste documento.

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos
buscam garantir, ao longo do tempo, a consisténcia da gestao visando seguranca, liquidez e
rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem
como procura evitar a exposicdo excessiva a riscos para 0s quais os prémios pagos pelo
mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano.

Em havendo mudancas na legislacdo ou dos parametros de mercado que de alguma forma
tornem estas diretrizes inadequadas durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de
Investimentos e seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar
perdas da rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos.

Caso seja necessario, devera ser elaborado um plano de adequacdo com critérios e prazos
para sua execucdo, sempre objetivando preservar os interesses do IPSPMP-PIRAPREV; se
nesse novo plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢coes
transitérias da nova legislacdo for excedido, devera ser realizada consulta formal a
Secretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, do Ministério da Previdéncia.
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2. Definigcoes

Ente Federativo: Municipio de Piracaia, Estado de Sao Paulo.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia -
PIRAPREV

CNPJ: 10.543.660/0001-72

Categoria do Investidor: Qualificado

3. Exercicio

A presente Politica de Investimentos tera validade de 01 de janeiro de 2026 a 31 de
dezembro de 2026 com monitoramento constante, podendo ser alterada durante sua
execucdo para adequacdo da legislacdo vigente, de mudangas advindas no ambito do
sistema de previdéncia dos Regimes Préprios, de conjuntura micro e macroecondémica, do
proprio mercado financeiro, ou ainda, caso seja recomendado pelo Comité de
Investimentos.

4. Aprovacao e Divulgagao

Esta Politica de Investimentos foi elaborada pela Superintendéncia em conjunto com o
Comité de Investimentos na reunido de 29 de outubro de 2025 e aprovada por unanimidade
pelo Conselho Administrativo na reunido de 30 de outubro de 2025
O Plano de Investimentos e eventuais revisdes deverdo ser disponibilizados, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua aprovacdo das seguintes formas:

e No website da autarquia (www.piraprev.sp.gov.br) e,

e Publicada no Diario Oficial Eletronico do Municipio de Piracaia.

5. Responsabilidade Técnica-Operacional

A competéncia para gerir o patrimbénio do IPSPMP-PIRAPREV estd a cargo da Unidade
Gestora através de sua Superintendente Senhora Claudia Leoncio da Silva, servidora publica
integrante do quadro de provimento efetivo, estatutdria, com formacdo académica em
Gestdo de Recursos Humanos, pds-graduada em Gestdo de Regime Préprio de Previdéncia
Social, também detentora das certificacGes conferidas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira
das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais CPA 20 e, pelas certificacdes conferidas
pelo Instituto Totum de Desenvolvimento e Gestdo Empresarial Ltda, sendo a Certificacdo
Profissional RPPS DIRIG Il e a Certificacdo Profissional RPPS CGINV I.
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6. Gestao Previdencidria (Pré-Gestao)

A adogao das melhores praticas de Gestao Previdenciaria, nos termos da Portaria MTP n?
1.467/2022 e do Manual do Pré-Gestdao RPPS — versdo 3.6/2025, orienta a governanca do
IPSPMP-PIRAPREV. Os agentes envolvidos no processo decisério observam cdédigos de
conduta e deveres fiduciarios, prevenindo conflitos de interesse. O Instituto é certificado no
Pré-Gestdo RPPS Nivel ll, certificado n? 406/2023 (Instituto Totum), valido até 27/10/2026.

Com as responsabilidades claramente definidas, as a¢cdes executivas sdo apresentadas ao
Comité de Investimentos (carater consultivo) e referendadas pelo Conselho Administrativo
(deliberacdo maxima), com monitoramento do Controle Interno e auditoria pelo Conselho
Fiscal. Essa estrutura reforca a segregacao de funcdes, a transparéncia e a responsabilizacdo.

Como em todo investimento financeiro, as aplicacdes do RPPS estdo expostas a riscos de
mercado, crédito, liquidez e operacional, entre outros, que podem afetar adversamente os
resultados. A Unidade Gestora emprega metodologias de acompanhamento e avaliacdo para
identificar, mensurar e mitigar esses riscos, sem que isso represente eliminacdo de riscos ou
garantia de rentabilidade.

7. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tem a fung¢do de auxiliar o PIRAPREV no acompanhamento e
monitoramento do desempenho dos investimentos, identificando o risco de mercado,
assegurando o adequado enquadramento das aplicacdes dos recursos e confrontando o
retorno observado com o retorno esperado. Essa consultoria devera ser registrada junto a
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) exclusivamente como consultora de valores
mobiliarios. O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos deverd
obrigatoriamente observar as seguintes clausulas:

O objeto do contrato devera ser executado em estrita conformidade com as normas da
CVM, incluindo a Resolugdo CVM 19/2021;

As analises fornecidas pela consultoria deverdo ser isentas e independentes; e

A contratada ndo poderd receber remuneracdo, direta ou indireta, de estruturadores dos
produtos oferecidos, adquiridos ou analisados, conforme estabelecido pelo Art. 24 da
Resolu¢cdo CMN n2 4.963/2021. O Art. 24 da resolucdo diz que, no caso de contratacdo de
servicos relacionados a gestdo de recursos dos regimes proprios de previdéncia social:

a) O prestador de servicos e as partes relacionadas a ele, direta ou indiretamente, ndo
poderdo receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem que possa
comprometer a independéncia da prestacdo de servicos;
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b) O prestador ndo podera figurar como emissor dos ativos ou atuar na originagao e
estruturagao dos produtos de investimento.

8. Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n2 1.467/2022, Secdo | do Capitulo VI, combinado com o
Decreto n° 3.769/2012, consonante o Regimento Interno, estd legalmente instituido o
Comité de Investimentos no ambito do IPSPMP-PIRAPREV, com a finalidade de participar nos
processos decisérios quanto a formulacdo e execucdo deste plano de investimentos,
resgates e aplicacbes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicoes
previdenciarias dos drgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem
como de outras receitas do RPPS.

O Comité de Investimentos é formado por até cinco membros, os quais devem ser
obrigatoriamente servidores efetivos ativos ou inativos do quadro estatutario da Prefeitura,
Camara ou Autarquia Previdencidria. Para fins de qualificacdo técnica, os membros deverdo
previamente comprovar, no minimo, certificacdo de distribuicio ANBIMA nos seguintes
termos: no exercicio de 2026, serdo aceitas, em carater transitério, CPA (nova), CPA + C-Pro
I, CPA + C-Pro R ou as certificagdes do modelo anterior CPA-20/CEA, desde que ativas e com
status “em transicdo” no ANBIMA Edu (plataforma de certificacbes da ANBIMA), com
conclusdo obrigatéria da migracdo até 31/12/2026; a partir de 01/01/2027, somente serdo
aceitas as certificacdes do modelo vigente (CPA (base) + C-Pro | ou CPA (base) + C-Pro R),
com atualizagdao anual ativa. Além disso, os membros devem ter, no minimo, a Certificacao
Profissional RPPS CGINV Nivel | (basico).

O fato de estarem presentes pessoas tecnicamente qualificadas em sua composi¢cdo permite
que o Comité seja responsavel por zelar pela implementacdo desta Politica de
Investimentos, bem como realizar recomendacgdes junto a Superintendéncia e ao Conselho
Administrativo.

O Comité de Investimentos possui as seguintes atribuicdes:

I.  Acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal, analisando a
efetiva aplicacdo dos seus dispositivos e verificando o cumprimento da
legislacao e da politica de investimentos;

II.  Avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;

M. Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV.  Observar que a rentabilidade dos recursos esteja alinhada ao nivel de risco
adequado a carteira de investimentos;
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V.  Garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo serd pautada no assessoramento a avaliagdo das alternativas de investimentos,
com base nas expectativas quanto ao comportamento das varidveis econOmicas, e ficard
limitada as determinag¢Oes desta Politica. As decisdes serdo registradas em Atas, que serdo
arquivadas de forma fisica e digital.

O Comité podera contar com a participa¢do de especialistas externos, caso necessdrio, para
auxiliar nas decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos.

Os relatérios de acompanhamento das aplicacdes e demais ativos alocados nos diversos
segmentos de investimento serdo avaliados pelos responsdveis pela gestdo dos recursos do
IPSPMP-PIRAPREV, com o objetivo de documentar e acompanhar a aplicagcdo dos recursos.

Esses relatdrios serdo mantidos e estardo a disposicdo da Secretaria de Previdéncia Social do
Ministério da Previdéncia, Tribunal de Contas do Estado, Controle Interno, Conselho Fiscal e
demais 6rgaos fiscalizadores.

9. Da modalidade de Gestao

A gestdo das aplicagdes dos recursos, em conformidade com o Art. 95 da Portaria MTP n2
1.467/2022, continuard a se dar em regime de gestdo propria pelo IPSPMP-PIRAPREV.
Entende-se por gestdo prdpria a tomada de decisdo estratégica e tatica (alocacdo,
rebalanceamentos, selecdo/substituicio de gestores e produtos) realizada pela Unidade
Gestora, com assessoramento do Comité de Investimentos e deliberacdo do Conselho
Administrativo, observados os limites legais e internos.

A execucdo operacional de aplicacGes, resgates, liquidacGes e a guarda/custédia dos ativos
ocorrera por meio de instituicdes financeiras credenciadas (administradores, gestores,
custodiantes), todas devidamente autorizadas pelos érgdos reguladores, mediante ordens
formais da Unidade Gestora, mantendo-se segregacao de fung¢des e dupla autorizacdo nas
movimentacdes. A consultoria, quando contratada, ndo possui discricionariedade para
executar ordens.

10. Segregacao de massa

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia - PIRAPREV nao
possui segregacdo de massa no seu plano de beneficios.

Na hipdtese de implementacdo futura de segregacdo de massas ou criacdo de
planos/parcelas segregadas, esta Politica sera imediatamente revisada para contemplar
alocacGes, metas, benchmarks, limites de risco e regras de liquidez especificas para cada
massa, bem como procedimentos de transicdo e rateio de aportes e resgates.
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11. Credenciamento

As aplicagGes dos recursos do RPPS observardo os parametros de mercado e serdo realizadas
por intermédio de instituicGes autorizadas e supervisionadas pela CVM e/ou Banco Central
do Brasil, conforme a natureza do produto/servico, vedada a atua¢do de instituicdes ndo
habilitadas.

A aprovacao sera baseada, no minimo, em:
e habilitacdo regulatéria e situagao cadastral regular;

e governanca e controles internos (compliance, PLD/FT, continuidade de negdcios,
seguranca da informacdo e LGPD);

e qualidade da gestdo e da equipe, historico e processos (comités, politicas de risco,
melhor execugdo);

e solidez patrimonial e capacidade operacional compativeis com o mandato;

e histérico de desempenho e aderéncia a benchmarks/mandatos (quando aplicavel);
e risco reputacional (auséncia de sancdes relevantes nos ultimos anos);

e transparéncia de custos e taxas;

e politica de conflitos e independéncia (vedados rebates/retrocessGes e quaisquer
beneficios de terceiros relacionados aos produtos recomendados/contratados).

O credenciamento seguira as etapas:

(1) pré-qualificacdo documental (checklist/Questionario de Due Diligence/Formulario de
Referéncia); (2) avaliacdo técnica e de riscos; (3) deliberacdo interna; (4) assinatura do
Termo de Credenciamento. A validade do credenciamento sera de 24 meses, com
reavaliacdo extraordinaria em caso de eventos relevantes (troca de equipe-chave,
reestruturacbes societdrias, incidentes operacionais, rebaixamentos de rating, autuacoes,
desempenho persistentemente inadequado ou desenquadramentos).

As instituicGes credenciadas deverdo encaminhar, periodicamente, relatdorios de
desempenho e risco, demonstragées  financeiras  auditadas, cartas de
independéncia/auséncia de retrocessdes e demais evidéncias solicitadas pela Unidade
Gestora e pelo Comité de Investimentos.

O PIRAPREV podera suspender ou revogar o credenciamento a qualquer tempo em caso de
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descumprimento dos requisitos acima, preservando-se a seguranga da carteira e a transigao
operacional. Os detalhes operacionais constam do Regulamento de Credenciamento das
Instituicdes Financeiras do PIRAPREV, neste link.

12. Da Meta Atuarial

Conforme parecer da Consultoria Atuarial, e em atendimento a normatizacdo federal
vigente, serd adotada para o exercicio de 2026 a taxa de juros parametro real de 5,64% a.a..
Esse valor decorre da duracdo do passivo de 16,48 anos, que, pela Portaria n2 2.010/2025,
remete a uma taxa base de 5,49% a.a., ajustada conforme as regras da Portaria MTP n2
1.467/2022.

Originalmente, sem o mecanismo de acréscimo previsto na Portaria MTP n? 1.467/2022, a
taxa de juros parametro seria de 5,49% a.a.. Entretanto, como houve superacdao da meta real
em 1 (um) ano dentro do quinquénio 2020—2024, aplica-se o acréscimo de 0,15 p.p. a taxa
base, nos termos do Art. 39, §42, que permite ajustes até o limite de 0,60 p.p. em cinco
anos.

Portanto, para o exercicio de 2026, a meta atuarial serd entendida como o IPCA
efetivamente apurado no periodo acrescido, de forma composta, da taxa real de 5,64% a.a.
O cumprimento serd aferido no encerramento do exercicio, enquanto a Unidade Gestora
acompanhard, ao longo do ano, a aderéncia do retorno da carteira a essa referéncia e
reportara nos relatérios periddicos. A meta sera monitorada e reavaliada anualmente, nos
termos da Portaria MTP n?2 1.467/2022, podendo ser ajustada diante de mudancgas
relevantes nas premissas atuariais, na regulamentac¢ao ou no perfil do passivo, preservando
a aderéncia entre ativos e obriga¢des do plano.

13. Aderéncia das Metas de Rentabilidade

A aderéncia da meta é verificada por comparacao anual e acumulada composta entre a
rentabilidade nominal da carteira e a meta nominal de cada exercicio, entendida como a
composicdo do IPCA observado com a taxa real parametro aplicavel. A seguir apresentam-se
os parametros atuariais utilizados.

Periodo Duragao do Passivo Taxa Parametro
2020 16,38 anos 5,86% a.a.
2021 17,47 anos 5,42% a.a.
2022 17,57 anos 4,88% a.a.
2023 17,51 anos 4,72% a.a.
2024 17,38 anos 4,86%+ 0,15% = 5,01% a.a.
2025 16,57 anos 4,93%+ 0,30% =5,23% a.a.
2026 16,48 anos 5,49%+ 0,15% = 5,64% a.a.

Na sequéncia, apresenta-se a comparagcao entre meta nominal e rentabilidade da carteira
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no horizonte 2016—2025, com o acumulado composto ao final.

Periodo Meta Carteira Rentabilidade da Carteira
2016 12,13% (IPCA + 5,50%) 17,93%
2017 8,54% (IPCA + 5,50%) 12,78%
2018 9,40% (IPCA + 5,50%) 9,02%
2019 9,93% (IPCA + 5,50%) 17,95%
2020 10,18% (IPCA + 5,50%) 8,67%
2021 16,00% (IPCA + 5,42%) 6,25%
2022 10,93% (IPCA + 4,88%) 2,85%
2023 9,50% (IPCA + 4,72%) 14,32%
2024 10,10% (IPCA + 5,01%) 8,84%
2025° 7,66% (IPCA +5,23%) 11,01%

Acumulado 169,35% 180,53%

No periodo 2016-2025, a meta acumulada foi de 169,35%, enquanto a carteira acumulou
180,53%, perfazendo excesso de +11,18 p.p. no horizonte de 10 anos. A carteira superou a
meta em 5 de 10 anos (2016, 2017, 2019, 2023 e 2025) e ficou aquém em 2018, 2020, 2021,
2022 e 2024. O triénio 2020-2022 refletiu condicdes de mercado adversas amplamente
registradas nos relatérios anuais. O acompanhamento permanece continuo e, caso se
identifiquem desvios persistentes, poderdo ser adotados rebalanceamentos, ajustes de
bandas/mandatos e, se necessario, revisbes desta Politica, preservando a aderéncia entre
ativos e passivos e o cumprimento dos limites regulatérios.

14. Cenario Macroeconomico e Proje¢oes

As decisdes de investimento serdo balizadas por cenarios macroecondmicos nacionais e
internacionais. Os objetivos e limites de alocagao definidos nesta Politica consideram
expectativas para inflacdo, juros, atividade econdémica e cambio, além de condi¢des de
liquidez e prémios de risco. Os cenarios serao estruturados em trés visbes — base, adversa e
de estresse — com horizontes de curto (até 12 meses), médio (1-3 anos) e longo prazo
(acima de 3 anos), assegurando coeréncia com o perfil atuarial do plano. A atualizacdo é
mensal (ou extraordindria em caso de evento relevante) e a documentacao ficard arquivada
com séries e fontes utilizadas.

As fontes primarias de dados incluem, entre outras, Boletim Focus/BCB (projec¢des de IPCA,
Selic, PIB e cambio), IBGE/FGV (inflagdo e atividade), Tesouro Nacional e ANBIMA (curvas
prefixada e real, spreads), B3 (mercado doméstico), e, para o exterior, FMI/WEO, Banco
Mundial, OCDE, BIS e bancos centrais de referéncia (Fed, BCE, etc.). Poderdo ser agregadas
andlises de consultorias e casas de pesquisa devidamente credenciadas junto ao 6rgao
regulador. O “cendrio base” adotard, como referéncia, as medianas mais recentes do
Boletim Focus e as curvas de mercado vigentes a data da deliberagao.

! No periodo de 2025 foram considerados os dados até a data-base do més de Setembro de 2025.
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14.1 Cenario Internacional:

A avaliagdo internacional contempla as perspectivas de crescimento das principais
economias, orienta¢do da politica monetaria (niveis e trajetdria das taxas de juros), dinamica
da inflagdo global, termos de troca e precos de commodities, fluxos e condigdes de liquidez
internacionais, além de riscos geopoliticos e comerciais. Esses vetores servem para estimar a
trajetdria esperada de prémio de risco global, de cambio e de correlagao entre classes de
ativos.

14.2 Cenario Nacional:

No ambito doméstico, sdo acompanhados a trajetéria do IPCA e sua decomposicdo, a
politica monetaria (Selic e comunicacdao do BCB), o cambio, a atividade (PIB e indicadores
antecedentes), condicbes de crédito, e a situacdo fiscal (resultado primario, regra fiscal e
divida/PIB). A leitura dessas variaveis ancora hipéteses para as curvas prefixada e real (NTN-
B), spreads de crédito por rating e liquidez dos mercados locais, servindo de base para metas
de risco e bandas de alocacao.

14.3 Tendéncias de Mercado:

As projecoes sdo complementadas pela andlise de prémios e valuations por classe: renda fixa
pos, prefixada e indexada a inflacdo (incluindo duration e inclinagcdo de curvas), crédito
privado (spreads por rating e setor), renda varidvel (lucros esperados e multiplos), fundos
estruturados (FIDC, Fll, FIP/PE) e ativos no exterior, bem como métricas de liquidez e de
sustentabilidade (ESG) quando aplicdvel. O objetivo é identificar janelas de assimetria
risco/retorno e eventuais necessidades de protecdo.

Para efeitos imediatos desta Politica, considera-se como cendrio-base o conjunto de
premissas vigentes na data de sua aprovagao, composto pelas medianas do Boletim
Focus/BCB (IPCA, Selic, PIB e cambio). Esse cendrio retrata o recorte temporal de projecGes
gue embasa os limites e faixas aqui definidos:

{tmwwm | Focus Relatério de Mercado (YCY

Expectativas de Mercado 24 de outubro de 2025
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Agregado Wee Mol . Comp  Mesn Seis mespl]  Hea  ME1 _ Comp  Mess Séias Resn We4  Me1 _ Comp.  Resp
semanas semans " gemanale  ++  Gteis oo semanas semans MO semanale  +e  Greis v semanas semana " semanats o
IPCA (variagio %) 481 47 45 Y (5) 151 453 117 428 421 420 VvV (2 150 420 117 v 370 360 354V (3) us
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 216 217 216 Y () 17 215 19 18 18 178 Y (1) 14 177 77 A 200 200 200 = (85) %
Cambio (R$/US$) 548 545 541 V (1) 127 542 88 55 55 550 — () 123 550 8 v 55 556 550 ¥ (1) 85
Selic (% a.a) 1500 1500 1500 = (18) 144 1500 9% 1225 1225 1225 = (5) M3 1225 95 = 1000 1000 1000 = (44) 102
IGP-M (variacdo %) 102 087 049 Y (7) 7% 010 50 420 420 420 = (4 74415 9 = 4,00 391 386 Y (2 58
IPCA Administrados (variagao %) 477 497 492 YV (1) 101 489 81 397 3% 389 V 2 % 38 78 A 369 360 370 A (1) 57
Conta corrente (US$ bilhdes) 6832 -6950 -7080 ¥ (3) 37 N3 2 65,10 -66,00 6500 A (1) 37 6370 2 = 60,00 60,00 -60,00 = (4) 20
Balanga comercial (US$ bilhdes) 6460 6L15 6199 A (1) 38 6270 23 6838 6522 6580 A (1) 38 6670 23 v 700 7500 BB Y () 19
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 7000 7000 7000 = (45) 35 7000 2 7000 70,00 7000 = (31) 35 70,00 2 A 7500 7500 7500 = (8) 20
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 6580 6577 6580 A (2) 50 66,00 n 7009 7008 7008 = (3) 49 70,10 n v 76,09 7605 7602 ¥V (1) 38
Resultado primério (% do PIB) 051 050 050 = () 59 050 39 060 060 060 = 10) 58 454 39 = 018 012 012 =) ©
Resultado nominal (% do PIg) 850 850 850 = () 49 850 33 845 840 80V () 48 861 B v 200 700 700 = (6) 3%
— 2025 —2026 2027  w— 2028
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15. Objetivos da Gestao e Alocacao dos Recursos

A gestdo dos investimentos tem por objetivo atender, de forma continua, aos principios de
seguranga, solvéncia, liquidez e rentabilidade, assegurando aderéncia entre ativos e passivos
do Plano. As decisGes consideram as premissas atuariais vigentes e o cenario
macroeconomico, buscando o cumprimento da meta atuarial com o menor risco compativel
e com eficiéncia de custos.

Esta Politica foi desenhada para evitar descasamentos relevantes entre os fluxos de ativos e
as obrigacOes previdenciarias. A alocacdo estratégica define os segmentos autorizados, as
bandas de alocacdo e as regras de gestdao por modalidade; a atuacdo tatica poderd ocorrer
dentro dessas bandas, a luz das condi¢des de mercado, sem descaracterizar o perfil de risco
definido para o RPPS. As necessidades de liquidez observardo as janelas e minimos
especificados nesta Politica, em linha com o perfil do passivo.

As reservas somente serdo aplicadas por intermédio de instituices autorizadas pela CVM e
pelo Banco Central do Brasil, e credenciadas conforme o regulamento interno do PIRAPREV.
Serdo observados os limites, vedacGes e demais requisitos previstos na Resolucdo CMN n?
4.963/2021, na Portaria MTP n2 1.467/2022 e nas normas supervenientes.

A distribuicao entre segmentos e fatores de risco tem por finalidade aperfeicoar o retorno
ajustado ao risco e preservar a sustentabilidade atuarial do Plano, com diversificacdo
adequada por emissores, setores, prazos e indexadores, inclusive quando houver alocacao
em fundos estruturados. Altera¢des relevantes de premissas ou de mercado poderdo
motivar rebalanceamentos ou a revisdao desta Politica, mediante registro em ata e
observancia da governanga definida.

Adicionalmente, a Unidade Gestora observard boas praticas de gestdo (credenciamento, due
diligence, monitoramento de risco, controle de custos e transparéncia), bem como aspectos
de sustentabilidade quando aplicavel, sempre dentro dos limites legais e dos parametros
estabelecidos neste documento.

16. Diretrizes, Estratégia, Faixas de Alocagao e Limites

A execucdo desta Politica de Investimentos observa, de forma integrada, as premissas
atuariais do plano, as projecdes de fluxo de caixa, o comportamento esperado das taxas de
juros e da inflacdo, as condicdes dos mercados de renda fixa, renda varidvel, exterior,
estruturados e imobiliario, bem como os cenarios macroecondémicos de curto, médio e longo
prazos. A gestdo é orientada por principios de seguranca, liquidez, solvéncia e rentabilidade,
com supervisdo baseada em riscos e estrita observancia a regulamentacdo aplicavel. A
alocacdo estratégica é definida por faixas minima, objetiva e maxima por segmento e
subsegmento; eventuais atuacOes taticas ocorrerdo apenas dentro dessas bandas,
condicionadas as regras de liquidez e risco desta Politica.

Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia SP. ‘ Pré-Gestiio
11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72 RPPS
WWwWWw.piraprev.sp.gov.br | piraprev@piraprev.sp.gov.br TOTUM ¢ SPREV



Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

A tabela a seguir apresenta, na data-base de 30-09-2025, a fotografia da carteira por
segmento confrontada com os limites legais correspondentes. Esta tabela tem carater
informativo e serve como referéncia do posicionamento atual; ndo altera os limites desta
Politica.

Segmento Limite Legal Carteira
Renda Fixa 100% 66,92%
Renda Variavel 40% 16,55%
Investimento no Exterior 10% 5,67%
Investimentos Estruturados 15% 10,84%
Fundos Imobiliarios 5% 0,03%

Para fins de enquadramento, rebalanceamentos e monitoramento continuo, prevalece o
quadro vinculante a seguir, que detalha as bandas minima/objetiva/maxima por tipo de
ativo, com a indicacdo do artigo da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 aplicavel.

Limite , . S -
ARTIGO Tipo de Ativo Legal Minimo | Objetivo | Mdximo
. % % %
%
Segmento Renda Fixa
Artigo 72, Inciso |, Alinea "a" Titulos do Tesouro Nacional 100,00 0,00 36,00 100,00
Artigo 79, Inciso |, Alinea "b" Fundos 100% Titulos Publicos 100,00 0,00 7,00 100,00
Artigo 79, Inciso IIl Alinea "a" Fundos Renda Fixa 60,00 0,00 9,00 70,00
Artigo 72, Inciso IV Ativos RF emitidos por IF 20,00 0,00 7,00 20,00
Artigo 79, Inciso V, alinea “b” Sufixo Crédito Privado 5,00 0,00 8,00 10,00
Segmento Renda Variavel
Artigo 89, Inciso |, Alinea "a" Fundos de A¢Oes 30,00 0,00 9,52 40,00
Artigo 82, Inciso Il BDR Nivel | 30,00 0,00 2,80 40,00
Segmento Investimentos no Exterior
Artigo 92, Inciso Il Sufixo Investimento no Exterior 10,00 ‘ 0,00 ‘ 6,00 10,00
Segmento Investimentos Estruturados
Artigo 109, Inciso |, alinea "a" Fundos Multimercados 10,00 0,00 9,68 10,00
Artigo 109, Inciso |, Alinea "b" Fundo de Participagdo 5,00 0,00 3,00 5,00
Segmento Investimento Imobiliarios
Artigo 11 @ | Fundos Imobiliarios | s00 | o00 2,00 5,00
TOTAL 100%

Em conformidade com o Art. 27 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, n3o serdo considerados
infragdo aos limites os desenquadramentos passivos decorrentes de valorizagdo ou
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desvalorizacao dos ativos ou de variagdes no patrimoénio por até 180 (cento e oitenta) dias,
contados da ocorréncia. Nesses casos, a Unidade Gestora elaborara, quando cabivel, plano
de reenquadramento com prazos e etapas, priorizando a realocag¢do por ativos mais liquidos
e o reequilibrio ordenado da carteira, com registro em ata.

Segundo entendimento e orientacdo da Secretaria da Previdéncia, a luz da Resolucdo CVM
n2 175, os BDRs deixaram de ser classificados como ativos no exterior e passaram a compor

renda variavel doméstica. Com isso, a rubrica Art. 92, Ill — Fundos de Ag¢des (BDR Nivel 1)
perdeu eficicia pratica para RPPS, sendo substituida, para fins de enquadramento nesta
Politica e de reporte no CADPREV, pelo Art. 82, Inciso Ill — BDR Nivel |. Assim, as aplicacoes

em fundos com politica que envolva BDRs serdo declaradas e monitoradas sob o Art. 89, Ill,
observando-se os limites e faixas definidos na Tabela de Alocagao.

Fica excluida, neste momento, a modalidade de investimento em Empréstimo Consignado. A
implementacdao demandaria estrutura operacional, seguros e processos que elevariam
substancialmente os custos, tornando invidvel a oferta de taxas competitivas frente as
condicdes de mercado. A eventual revisdao dessa decisdo dependera de anadlise técnica
especifica e de deliberacao dos érgaos de governanca.

17. Benchmarks por segmento
Entende-se por benchmark como o indice de referéncia para determinado segmento de
aplicacdo que melhor reflita a rentabilidade esperada para o ativo, ou seja, para horizontes
mensais ou anuais conforme as caracteristicas de cada investimento, sendo que o indice esta

sujeito as variacdes momentaneas do mercado.

Os benchmarks estipulados para os segmentos de renda fixa e de renda varidvel sdo:

SEGMENTO BENCHMARK
Plano IPCA +5,64% a.a.
. IMA; IMA-B; IMA-B 5; IMA-B 5+; CDI; IRF-M; IRF-
Renda Fixa

M 1; IRF-M 1+; IMA-S; IDA-DI; IDA-IPCA.
IBOVESPA; IBRX; IBRX50; SMLL; IGC; IGCT; IDIV;
ICC; IFIX; BDRX.

PTAX, NASDAQ, Dow Jones, S&P 500, MSCI World,
ACWI, ESG, Emerging markets, Brazil, China A50,
Shanghai SE A Share, Hang Seng China
Enterprises.

Renda Varidvel e Estruturados

Exterior

18. Aprecamento de Ativos Financeiros

Os ativos financeiros e as cotas de fundos integrantes da carteira do RPPS serdao mensurados
por marca¢do a mercado, em conformidade com a RCVM 175 (para fundos), os manuais e
cédigos da ANBIMA, a Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Portaria MTP n? 1.467/2022,
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assegurando transparéncia, consisténcia e aderéncia ao valor justo. O método, a hierarquia
de precos e as fontes adotadas pelo IPSPMP-PIRAPREV serdo os mesmos do(s)
custodiante(s)/administrador(es), conforme seus Manuais de Aprecamento/Precificacdo,
com validagGes periddicas e documentagao de eventuais ajustes.

Para titulos publicos federais detidos diretamente, serdao observados os Pregos Unitarios
(PU) e taxas indicativas da ANBIMA, com custédia no SELIC em conta do RPPS. As
negociacées ocorrerdo preferencialmente em plataformas eletronicas e/ou ambientes
organizados (bolsas e mercados administrados), privilegiando melhor execucdo e
rastreabilidade.

Para titulos privados (CDBs, notas, Letras Financeiras, etc.), utilizar-se-do as curvas e precos
de referéncia publicados por ANBIMA e pela B3 (SND/Central Depositaria). Letras
Financeiras, em particular, terdo como parametro suas cotacdes/yields efetivamente
negociadas quando disponiveis e idéneas, com avaliagdo do prémio por risco (prazo,
emissor, rating e setor); na auséncia de precos observaveis, aplicar-se-do as metodologias
independentes do custodiante (modelo/curva, spreads por emissor/segmento e ajustes de
liquidez), mantendo registro e rastreabilidade.

A marcacdo na curva (custo amortizado) somente serd admitida quando prevista na politica
contabil aplicavel e suportada por intencdo e capacidade de manter até o vencimento, com
aprovacao formal. Ainda assim, para fins de gestao de risco, comparacdao com benchmarks e
verificacdo de limites, a referéncia primaria continuara sendo o preco de mercado.

O controle do aprecamento e da aderéncia a esta Politica serd realizado por meio dos
extratos e relatdrios processados pela consultoria contratada, cujos dados sdao consolidados
na plataforma de acompanhamento disponibilizada a Unidade Gestora. A conciliagdo com as
informagdes do custodiante/administrador, a comparagcdo com fontes independentes
(ANBIMA/B3) e as verificacbes de eventos (proventos, amortizacdes, eventos de crédito)
compdem o ciclo de conferéncia. Divergéncias relevantes serdao tratadas com o
custodiante/consultoria e, quando necessario, registradas em ata com plano de correcao.

Nas aquisicOes de titulos, além das regras de enquadramento e risco, serdao observados taxa
minima e spreads frente as curvas de referéncia (Tesouro/ANBIMA/B3), bem como janelas
de liquidez compativeis com o passivo. Estudos de ALM, quando disponiveis, orientardo
prazos/duration e o escalonamento de vencimentos; a sua inexisténcia ndo impede a
compra, desde que a decisdo esteja lastreada no fluxo atuarial atualizado, na analise de risco
e nas condi¢des de mercado, com justificativa técnica registrada.

19. Metodologia para Sele¢ao dos Investimentos

O Comité de Investimentos do IPSPMP-PIRAPREV subsidiara a Unidade Gestora na selecdo
das alternativas elegiveis previstas nesta Politica, emitindo parecer técnico e registrando as
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recomendagdes em ata, cabendo ao Conselho Administrativo o referendo nos termos da
governanga vigente.

A definicdo de cada investimento considera a relagdo risco/retorno no contexto da carteira
total do RPPS, a compatibilidade com a meta atuarial e a aderéncia as bandas aprovadas. As
premissas de retorno partem do cenario macroecondémico (juros, inflagdo, cambio e
crescimento), projetando seus impactos sobre as curvas e spreads para renda fixa e sobre
lucros setoriais/valorizagdes para renda varidvel e demais segmentos. Sempre que
disponivel, o ALM servira de referéncia principal para horizonte, duration e escalonamento
de vencimentos; sua auséncia ndo impede a alocacdo, desde que a decisdo esteja lastreada
no fluxo atuarial atualizado, na avaliagdo de risco e nas condi¢des de mercado.

A selecdo observa critérios qualitativos e quantitativos. Entre os qualitativos: histdrico e
estabilidade da equipe gestora, clareza do processo de investimento, governanca e
controles, compliance, prestacdo de informacdes, aderéncia regulatdria (Res. CMN n¢
4.963/2021, Portaria MTP n? 1.467/2022 e RCVM 175) e qualidade dos prestadores
(administrador, custodiante, auditor). Entre os quantitativos: volatilidade, drawdown,
métricas de risco (ex.: duration e spreads na renda fixa; tracking-error e aderéncia ao
benchmark em fundos), liquidez efetiva, capacidade do veiculo e coeréncia do benchmark
com o mandato.

Para titulos privados (incluidas Letras Financeiras), sdo avaliados emissor e grupo
econdmico, rating por agéncias registradas, posicdo na estrutura de capital, garantias,
prémio de risco frente as curvas de referéncia e liquidez secunddria; a precificacdo usa
fontes ANBIMA/B3 e, quando houver negociacbes recentes em mercado, as cotacdes/yields
efetivos como parametro. Para fundos, a aderéncia a classificagdo RCVM 175 e as rubricas
desta Politica € mandatoria (inclusive o tratamento de fundos com BDRs como renda
variavel doméstica, Art. 89, lll), bem como a anadlise de regras de liquidez, uso de derivativos
(exclusivamente para protecdo, vedada alavancagem liquida do RPPS), concentracdo e
politica de risco.

As condi¢cOes comerciais sdo parte da selecdo: busca-se classe institucional com taxas
compativeis ao mercado. A taxa de performance somente serd admitida quando
tecnicamente justificavel, com benchmark aderente ao mandato, método de linha-d’dgua
(high-water mark), afericdo sobre o excesso positivo apds taxas fixas e em janelas minimas
compativeis com a estratégia, conforme Secdo IV da Portaria MTP n? 1.467/2022 e
deliberacdo dos érgaos de governanca. Em estratégias essencialmente passivas, ndao se
admite taxa de performance.

O prazo de vencimento de titulos, caréncias de resgate e prazos de liquidacdo devem ser
compativeis com as janelas de liquidez da carteira e com o passivo atuarial, preservando o
atendimento regular das obrigacdes. Toda decisdo conterd nota técnica com justificativa,
analise de riscos, benchmark de avaliacdo e enquadramento nos limites desta Politica,

permanecendo arquivada para fins de auditoria e controle. Investimentos que apresentem
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desvios relevantes (quebra de mandato, eventos de crédito, mudangas materiais na
equipe/regulamento, perda persistente de aderéncia ao benchmark ou restricGes de
liquidez) serdo incluidos em lista de observa¢do, com plano de acdo e prazos definidos,
podendo resultar em desinvestimento.

20. Processo de Sele¢ao dos Gestores de Recursos

A escolha de gestores de recursos, administradores e demais instituicdes financeiras
observara procedimento criterioso, com base em solidez patrimonial, governanca, histérico
e estabilidade de equipe, processo de investimento, controles de risco e compliance,
capacidade operacional e custos compativeis. A selecdo respeitard a regulamentacao
aplicavel (Resolugdo CMN n2 4.963/2021, Portaria MTP n2 1.467/2022 e RCVM 175), a
vedacdo a conflitos de interesse e retrocessdes, e serd formalizada conforme os ritos de
credenciamento e contratagao do IPSPMP-PIRAPREV (vide Item 11).

As propostas serdo avaliadas no contexto da carteira total do RPPS, considerando a
aderéncia as bandas desta Politica, a coeréncia do benchmark com o mandato, métricas de
risco/retorno e liquidez efetiva. Em fundos, exige-se enquadramento regulatério e
compatibilidade do regulamento com as diretrizes aqui previstas (derivativos apenas para
protecdo, politicas de liquidez transparentes, limites de concentracdo e processo de
aprecamento aderente a ANBIMA/B3). Em titulos privados, a due diligence inclui andlise de
emissor e conglomerado, rating por agéncias registradas, posicao na estrutura de capital,
garantias, prémio de risco frente as curvas de referéncia e negociabilidade.

Para aquisi¢cOes diretas de titulos publicos e de titulos privados bancdrios (inclusive Letras
Financeiras), as instituicdes intermediarias serdo selecionadas pelos mesmos critérios de
qualidade e conformidade, e as operagdes serdo executadas preferencialmente em
plataformas eletronicas e ambientes organizados (B3/SELIC/SND), observando politicas de
melhor execuc¢do, registro e custédia em nome do Instituto. As taxas e pregos serao
confrontados com referéncias ANBIMA/B3, e as condi¢des de prazo e liquidez deverdo ser
compativeis com o passivo atuarial e com as janelas de liquidez desta Politica.

A contratagdo sera acompanhada de documentagdo técnica (regulamento/mandato, politica
de risco, benchmark, taxas, regras de liquidez, aprecamento e auditoria) e indicadores de
desempenho e risco. O monitoramento é continuo e documentado em ata; desinvestimento
poderd ser recomendado em caso de quebra de mandato, piora relevante e persistente de
performance ajustada ao risco, eventos de crédito, alteracbes materiais de
equipe/processo/regulamento, restricdes de liquidez incompativeis com a Politica ou
descumprimento regulatério.

Em todos os casos, as instituicOes contratadas devem estar devidamente registradas e
autorizadas pelos orgdos competentes (CVM e/ou Banco Central do Brasil, conforme a
natureza), e habilitadas na B3 quando aplicavel. A possibilidade de desinvestimento
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permanece assegurada sempre que a performance, o risco, a liquidez ou as caracteristicas
do ativo/fundo deixarem de atender aos critérios de adequagdo e seguranga estabelecidos
para a carteira do PIRAPREV.

21. Passivo

A gestdo de riscos em planos de previdéncia parte do correto entendimento do passivo,
entendido como o conjunto das obrigacGes futuras do RPPS. Esta Politica adota, como
referéncia, a avaliacdo atuarial vigente e suas projecoes de fluxo de pagamentos, utilizando-
as para orientar a alocacdo de ativos, o perfil de liquidez e o horizonte de investimento. O
objetivo é preservar liquidez, solvéncia e equilibrio econémico-financeiro, assegurando
coeréncia entre a carteira e a meta atuarial definida.

As decisGes de investimento consideram a estrutura temporal do passivo e seu grau de
sensibilidade a juros e inflacdo. Assim, os recursos destinados a cobrir obrigacdes proximas
priorizam ativos de maior liquidez e baixa volatilidade, enquanto compromissos
intermediarios e longos admitem maior participacdo de ativos indexados ao IPCA e de prazo
compativel, de modo a reduzir o descasamento entre fluxos de ativos e beneficios. Quando
disponivel, o estudo de ALM servird como base preferencial para essa compatibilizacdo; na
sua auséncia, as decisoes serao lastreadas no fluxo atuarial atualizado e nas diretrizes desta
Politica, sem prejuizo de execucao.

O acompanhamento do passivo é continuo e, no minimo, anual por ocasidao da avaliacao
atuarial, com atualizagdo extraordinaria sempre que houver alteracdes relevantes de
premissas ou regras (por exemplo: aprovacdo de equacionamento, reforma previdenciaria,
mudancgas de biometria, crescimento salarial, politica de custeio ou parametros de
desconto). Nessas situagOes, a Unidade Gestora podera propor ajustes de composicao
dentro das bandas desta Politica e, se necessario, submeter revisdes a governanga
competente, registrando em ata as justificativas técnicas.

A politica de liquidez da carteira observara as janelas previstas neste documento — 0-30
dias, 31-365 dias e acima de 365 dias —, dimensionando pisos e subtetos de acordo com o
comportamento do passivo e as necessidades de caixa do Instituto. Testes de estresse de
liquidez e analises de sensibilidade serdo utilizados para avaliar a capacidade de pagamento
em cendrios adversos, preservando o atendimento tempestivo das obrigacbes e o
enguadramento aos limites desta Politica e da regulamentacdo aplicavel.

22. Gestao de Risco

Em conformidade com a Resolu¢cdo CMN n? 4.963/2021 e a Portaria MTP n? 1.467/2022, a
gestdo de riscos desta Politica estabelece critérios, parametros e limites destinados a
preservar solvéncia, liquidez e aderéncia a meta atuarial. O escopo compreende a
identificacdo, avaliagdo, mensuracdo, controle, monitoramento e reporte dos riscos aos
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quais os recursos do plano estao expostos, incluindo, entre outros, os riscos de mercado, de
crédito, de liquidez, operacional, legal, sistémico e decorrente de terceirizagdo. Quando
necessario, admite-se o desinvestimento como medida preventiva ou corretiva, bem como a
elaboracao de plano de reenquadramento, com registro em ata e respeito a governanca do
Instituto.

A mensuragdo utilizard metodologias compativeis com cada classe de ativo e com a
materialidade das exposi¢bes, contemplando indicadores como volatilidade, Value at Risk
(VaR), testes de estresse e de cendrios, drawdown, erro de acompanhamento, sensibilidades
a juros e inflagdo (por exemplo, duration), métricas de concentracdo e de qualidade de
crédito (ratings e spreads), além da avaliagdo de liquidez efetiva (prazos de resgate, janelas e
capacidade de execucdo). Para aplicacdes por meio de fundos, buscar-se-a analise detalhada
da carteira por ativos e fatores, na medida do possivel, assegurando que a politica de risco
do gestor seja coerente com as diretrizes desta Politica e com os limites regulatdrios
aplicaveis.

A alocacdo de responsabilidades observa a segregacdo de fung¢des: a Unidade Gestora
consolida e verifica as informacdes de risco; os gestores externos devem manter processos
proprios de gerenciamento aderentes a esta Politica e a regulamentacdo; o
custodiante/administrador prové dados de aprecamento, posicdo e eventos; o Comité de
Investimentos acompanha, recomenda medidas e encaminha deliberacdes ao Conselho
Administrativo; o Conselho Fiscal e o Controle Interno exercem supervisdo. A periodicidade
dos relatérios serd, no minimo, mensal, com comunicacdes extraordinarias em caso de
eventos relevantes.

Os limites de risco serdao observados em conjunto com as bandas de alocagdo e com as
regras de liquidez definidas nesta Politica, admitindo ajustes taticos apenas dentro desses
parametros. O descumprimento de limites, a deteriora¢do de indicadores ou a ocorréncia de
eventos de crédito ensejardo investigacdo, plano de acdo e, se for o caso, reducdao de
exposicdo ou desinvestimento. Dessa forma, a gestdo de risco funciona como mecanismo
continuo de prevencao e corre¢do, garantindo que a carteira permaneca compativel com o
perfil do passivo, os limites regulatérios e os objetivos desta Politica.

22.1 Risco de Mercado

O risco de mercado corresponde a possibilidade de perdas decorrentes de oscilagdes nas
taxas de juros nominais e reais, na inflagdo, no cambio, nos precos de acdes e nos demais
ativos que compdem a carteira. Seu acompanhamento serd feito de forma consolidada e por
veiculo, com base na marcacdao a mercado descrita no Item 18 desta Politica.

Sera calculado e reportado Value at Risk (VaR) da carteira e dos principais mandatos, em
nivel de confianca e horizonte compativeis com a materialidade das exposi¢cdes. O VaR é
uma estimativa da perda maxima esperada em condi¢Ges normais de mercado e, por suas

limitagOes estatisticas, ndo capta integralmente eventos extremos; por isso, sera
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complementado por testes de estresse e de cenarios (choques histéricos e hipotéticos
relevantes), pela volatilidade observada, por sensibilidades a juros e inflagdo (por exemplo,
duration) e pelo acompanhamento de drawdowns em janelas adequadas. Quando houver
componente cambial indireto via fundos, essa exposicao serd estimada e consolidada nos
indicadores.

Os limites de tolerancia ao risco de mercado serdo observados em conjunto com as bandas
de alocacao desta Politica. A superagcao de limites, a ocorréncia de variagdes atipicas nos
indicadores (VaR, sensibilidades, estresses) ou a identificacdo de drawdowns anormais
ensejarao abertura de analise, comunicacdo ao Comité de Investimentos e plano de acgado
que podera incluir: reducdao de exposicao, rebalanceamento, protecdes (quando cabiveis),
suspensdo de novas alocacdes ao mandato afetado e, se necessario, desinvestimento. A
mensuragdo utilizard dados do custodiante/administrador e fontes independentes
(ANBIMA/B3), assegurando consisténcia com o apregamento do Item 18. A periodicidade de
reporte serd mensal, com comunicag¢des extraordindrias em caso de eventos relevantes.

Os modelos e controles aqui descritos foram definidos com diligéncia, mas permanecem
sujeitos as limitagOes tipicas de métodos estatisticos em situacdes anormais de mercado.
Por essa razdo, as métricas serdo interpretadas em conjunto e com juizo técnico,
privilegiando a preservag¢do do patrimonio, a liquidez e a aderéncia a meta atuarial.

22.1.1VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do
Value-at-Risk (VaR) por cota, com o objetivo de o IPSPMP-PIRAPREV controlar a volatilidade
da cota do plano de beneficios.

Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), serd adotado o modelo paramétrico, que considera
gue os retornos dos ativos seguem uma distribuicdo normal. O intervalo de confianc¢a para o
calculo do VaR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias uUteis. Nesta metodologia, o
VaR estima que, com 95% de confianga, as perdas ndo excederdo o valor calculado ao longo
do periodo especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado serd EWMA (Exponentially Weighted Moving Average).
Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento lambda 95%.
Serdo utilizados os 100 dados histéricos mais recentes, o que é suficiente para capturar as
condicOes atuais do mercado e dar maior peso as observacdes mais recentes. Um lambda
mais préximo de 1 atribui maior peso aos dados recentes, enquanto um lambda menor
distribui os pesos de forma mais uniforme ao longo dos dados histdricos.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:
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Mandato Limite
Renda Fixa 10%
Renda Variavel 25%
Investimento no Exterior 25%
Investimentos Estruturados 25%
Fundos Imobiliarios 25%

22.1.2Andlise de Stress

A avaliacdo dos investimentos em andlises de stress passa pela definicdo de cenarios de
stress que podem considerar mudancas bruscas em varidveis importantes para o
aprecamento dos ativos, como taxas de juros e precos de determinados ativos.

Embora as projecbes considerem as variacbes histéricas dos indicadores, os cenarios de
stress ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras
variagOes adversas.

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do cdlculo do valor a
mercado da carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que
isso pode gerar. Cabe registrar que essas andlises ndo sdao parametrizadas por limites, uma
vez que a metodologia considerada pode apresentar variacdes que ndo implicam,
necessariamente, em possibilidade de perda.

O acompanhamento terd como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios
adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as
exposicoes.

22.2 Risco de Crédito

22.2.1Abordagem Qualitativa

Serdo utilizados para essa avaliacdo do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora
de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

e Grau de investimento; e
e Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas conforme o rating emissor e o rating de emissdao nas
premissas da tabela abaixo:
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ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por institui¢éio ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por institui¢éo financeira X

Os titulos emitidos por instituicGes nao financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classifica¢Oes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating. Posteriormente,
é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota é, de
acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na
tabela a seguir:

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes
condicgOes:

e Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria
“grau especulativo” e ndo poderao ser objeto de investimento;

e Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins
de enquadramento, o pior rating;

e No caso de ativos com garantia do FGC, sera considerada a mesma classificacdo de
risco de crédito de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os
devidos limites legais;

e O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicacoes a politica de investimento.

22.2.2 Exposi¢cdo a Crédito

O controle da exposicdao a crédito privado é feito através do percentual de recursos
alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do
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risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os

seguintes limites:

RATING de longo prazo RATING de curto prazo* LIMITE
Até AAA Até A1+/F1+/BR1 80%
Até AA+ Até A1/F1/BR1 80%
Até A+ Até A2/F2/BR2 20%
Até BBB+ Até A3/F3/BR3 10%
Até BB- Até B 5%

* Para emissdes cujo vencimento (em relacdo & data de elaboracdo do relatério de acompanhamento) ocorra em 1 ano ou menos,
serd considerado o rating de curto prazo. Na auséncia de rating de curto prazo ou para prazos de vencimento superiores hd 1 ano serd
considerado o rating de longo prazo.

22.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

e A possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes
(Passivo);
e A possibilidade de reducao da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sdo baseados em
modelos estatisticos, que por definicdo estdo sujeitos a desvios decorrentes de
aproximacoes, ruidos de informac¢des ou de condi¢cdes anormais de mercado.

22.3.1Indisponibilidade de Recursos para Pagamento de Obrigac¢cdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacbes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

Pensando nestes aspectos o RPPS realizou o estudo de ALM em 2022 para ter base técnica
no gerenciamento de ativos e passivos do plano, destacando o fluxo financeiro ideal a fim de
atingir uma étima carteira ao longo do tempo.

22.3.2Reduc¢do de Demanda de Mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducao
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A
gestdo deste risco sera feita com base no indicador: percentual da carteira que pode ser
negociada.
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Para fins de planejamento de liquidez e atendimento tempestivo das obriga¢des
previdenciarias, o RPPS adota, de acordo com seu fluxo atuarial, o horizonte de curto prazo
atuarial como o intervalo compreendido entre 0 e 365 dias, entendendo que os recursos
alocados nesse periodo devem ser suficientes para cobrir integralmente o fluxo projetado.
Ndo obstante, para fins de controle do risco de liquidez de demanda de mercado, o
monitoramento permanece segmentado em trés janelas — 0 a 30 dias, 31 a 365 dias e acima
de 365 dias — conforme a tabela a seguir.

HORIZONTE PERCENTUAL DA CARTEIRA
0 a 30 dias 35,00
31 a 365 dias 20,00
Acima de 365 dias 45,00

22.4 Risco Operacional

Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos”, a gestdo serd decorrente de acdes que garantam a adocdo de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagao aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

o A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos tépicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdao de
investimentos;

e Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do
processo decisério de investimento e,

e Formalizacdo e acompanhamento das atribuicbes e responsabilidade das todos os
envolvidos no processo planejamento, execuc¢do e controle de investimento.

22.5 Risco de Terceirizagdo

Na administracao dos recursos financeiros ha a possibilidade da terceirizagdo total ou parcial
dos investimentos do IPSPMP PIRAPREV. Esse tipo de operacdo delega determinadas
responsabilidades a gestores externos, porém nao isenta o RPPS de responder legalmente
perante os orgaos fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdao exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, o que ja se operacionaliza
conforme descrito no item 19 desta Pl. Mesmo que o IPSPMP PIRAPREV possua um modelo
de gestdo interna, o risco de terceirizacdo estd presente, pelo fato de o processo
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operacional da gestao depender de alguns terceiros em determinadas etapas.

22.6 Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndao conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagbes, processos judiciais ou
eventuais questionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre
atividades e investimentos quando necessario sera feito por meio:

e Da realizagdo de relatério de compliance que permita verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento,
analisados posteriormente pelos Conselhos Administrativo e Fiscal; e

e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros.
22.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante
gue ele seja considerado em cendrios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento
de mecanismos de antecipacdo de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos
deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores,
bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando mitigar a
possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

22.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Em caso de desenquadramento passivo, as medidas corretivas necessdarias serdao definidas
nas reunioes do Comité de Investimentos e do Conselho Administrativo, com o objetivo de
adotar as melhores estratégias para a preservacdo do patrimonio da autarquia e garantir
gue as decisdes de investimentos permanecam alinhadas aos objetivos do RPPS. Conforme o
Art. 27 da Resolucdo CMN n?2 4.963/2021, serd possivel manter as aplicacdes
desenquadradas por até 180 dias, desde que o desenquadramento tenha ocorrido por
situacOes involuntarias, para as quais o RPPS ndo tenha dado causa, e que o desinvestimento
imediato dessas aplicacbes possa implicar em maior risco para a preservacao dos principios
de seguranca e equilibrio do regime.

As situagdes involuntdrias que podem resultar em desenquadramento incluem, entre outras,
alteragdes na Resolucdo, resgates de cotas de fundos de investimento por outros cotistas,
variacoes no valor de mercado dos ativos financeiros do RPPS, reorganizacdes estruturais de
fundos de investimento, ou eventos adversos que comprometam a formacdo das reservas e
a evolugdao do patrim6nio do regime. Caso o desenquadramento ndo possa ser corrigido
dentro do prazo de 180 dias, serdo adotadas as providéncias necessarias, o que podera
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incluir o desinvestimento de ativos que nao atendem mais aos requisitos da Resolugdo ou a
troca por opgdes mais adequadas.

Sempre com base em andlises técnicas rigorosas e com a maxima transparéncia, o Comité de
Investimentos e o Conselho Administrativo tomardo as decisGes necessarias para corrigir a
situacdo de desenquadramento, garantindo a sustentabilidade financeira do RPPS.

23. Observagao dos Principios Socioambientais (ESG)

Os principios socioambientais (ESG) sdo observados na selecdo de investimentos,
priorizando empresas e fundos que demonstrem praticas responsaveis de sustentabilidade e
governanca. O PIRAPREV buscard aplicar esses principios sempre que vidvel e em
conformidade com os objetivos financeiros da autarquia. Caso se verifigue que a
implementacdo integral desses principios comprometa a meta atuarial ou a seguranca da
carteira, as praticas ESG serdo ajustadas com base na analise de risco. Sempre que possivel,
o Instituto buscara adesdo a protocolos ou normas relevantes de responsabilidade
socioambiental, incluindo aquelas lideradas pela Organizacdo das Nacdes Unidas (ONU) e
outras instituicdes reconhecidas.

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequacdo do processo de tomada de decisdes, de forma que os administradores do
IPSPMP-PIRAPREV tenham condi¢des de cumprir as regras de investimento responsavel.
Como o RPPS possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que, ao
longo da vigéncia desta politica, os principios socioambientais serdao observados sempre que
possivel, inclusive com adesdo a protocolos e regras quando houver a necessidade.

24. Vedagoes

As vedacGes da Politica de Investimentos visam a assegurar a preservacao do capital e a
adequacdo aos critérios de risco. Para manter a flexibilidade em resposta a possiveis
mudancas de mercado e regulamentares, o PIRAPREV revisard estas restrices ao menos
anualmente ou quando houver atualiza¢des legislativas relevantes. Qualquer alteracdo na
politica de vedacdes serd documentada, e o Comité de Investimentos serd consultado para
assegurar que as restricGes permanecem alinhadas aos objetivos financeiros e normativos
do Instituto. As mudancas deverao também ser aprovadas pelo Conselho Administrativo e
registradas em ata. Portanto, permanece vedado:

e Investimentos em que as gestoras ou administradoras ndo se disponham a fornecer a
carteira aberta dos fundos de investimento apds o fechamento do més, ou na data
do investimento ou, ainda, quando solicitado;

e Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cuja atuagcdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio
liquido;

e Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
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contenham titulos em que ente federativo configure como devedor ou preste fianga,
aval, aceite ou coobrigacdo de qualquer forma;

e Aplicar recursos na aquisicdio de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados;

e Praticar as operacdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o RPPS possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negocia¢bes com titulos
publicos federais realizadas diretamente pelo RPPS;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos ndo previstos na Resolucdo CMN n? 4.963;

e Aplicacdo dos recursos em Gestores, Administradores, Custodiantes e instituicGes
financeiras ndo classificadas como de primeira linha. Para a instituicdo ser
considerada de primeira linha, além de estar de acordo com o Item 19 deste
documento, devera estar entre as 100 maiores instituicdes do ranking de gestores
institucionais, divulgado pela ANBIMA, e possuir sob sua gestdao, recursos
provenientes dos trés segmentos (EFPC Publicas + EFPC Privadas + RPPS) e em se
tratando de RPPS possuir no minimo 50 milhdes de reais sob sua gestao. Entende-se
por gestores institucionais, divulgado pela ANBIMA, o somatoério dos recursos geridos
dos seguintes segmentos: EFPC Publicas + EFPC Privadas + RPPS;

e Fica vedada a aplicacao de recursos via Agentes Autonomos de Investimento — AA.
25. Obrigacgoes

Para a execucdo deste Plano Anual de Investimento e cumprimento da legislacdo em vigor,
serd obrigatério:

e Elaboracdo de relatérios mensais sobre a rentabilidade e riscos das operagdes;
e Que os gestores dos recursos fornecam carteira aberta de modo a que se possa

verificar o enquadramento, riscos constantes em cada segmento de investimento e
consolidacao dos limites operacionais.

26. Disposi¢oes Gerais
As aplicacdes que nao estiverem claramente definidas neste documento e que estiverem de
acordo com as diretrizes de investimentos e em conformidade com a legislacdo aplicavel em
vigor, serdo objeto de avaliacdo conjunta com o Comité de Investimentos e deliberagcdo por

parte do Conselho Administrativo.

A presente Politica de Investimentos foi elaborada com base em premissas, cendrios e
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informacgdes de notdria especializagao disponiveis no mercado. Os resultados aqui expostos
sdao decorrentes destas premissas utilizadas. Quaisquer mudangas com relagdo a essas
premissas, bem como a existéncia de riscos legais, operacionais, de crédito, ou de
necessidade de ajuste de ativos ou desinvestimento, podem afetar significativamente os
resultados e conclusdes aqui apresentados.

Havendo necessidade, devera ser elaborado um plano de adequagdo com critérios e prazos
para sua execucdo, incluindo, se necessdrio, o desinvestimento de ativos para garantir o
alinhamento com esta politica, sempre objetivando preservar os interesses do IPSPMP-
PIRAPREV. Se nesse novo plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposicdes transitorias da nova legislacao for excedido, devera ser realizada consulta formal
a Diretoria do Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servico Publico da Secretaria de
Previdéncia Social.

De acordo com os paragrafos 12, 22, 32 e 42 do Art. 1012 da MTP n2 1.467/2022, o relatério
da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentacdao que os fundamenta,
bem como as aprovacdes exigidas, deverdo permanecer a disposicio dos oérgdos de
acompanhamento e deverdo ser encaminhadas a SPREV por meio do Demonstrativo da
Politica de Investimentos - DPIN.

Piracaia, em 30 de novembro de 2025.

Claudia Leoncio da Silva
Superintendente
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Politica de Investimentos elaborada e aprovada pelos seguintes membros do Comité de
Investimentos:

Alexandre Mendes da Cunha Claudia Leoncio da Silva

Aline Aparecida Souza Pinto Osmar Giudice

Robson Ad3o Martins Ribeiro

Politica de Investimentos aprovada pelos seguintes membros do Conselho Administrativo:

Catia Grasseti do Nascimento Renata Suyama da Silva
Eliana Fatima P. Gomes da Silva Silvana Aparecida de Oliveira
Elisangela Aparecida de Souza Tatiane Gdes Almeida

Tatiana Guimaraes M. de Almeida
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Politica de Investimentos aprovada pelos seguintes membros do Conselho Fiscal:

Andrea Gongalves Rahal Moénica Nascimento de S. Fernandes
Emmanuela Motta Ferrara Oliveira Sandra Regina M. de S. da Guarda
Glauco Samuel Pavesi Saulo Ribeiro dos Santos
Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia SP. ‘ ' Pré-Gestao
11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72 S prdnd
WWwWWw.piraprev.sp.gov.br | piraprev@piraprev.sp.gov.br TOTUM ¢ SPREV

28



