Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

Ata da Reunido Ordinaria do Conselho Administrativo

Aos 13 (treze) dias do més de novembro de 2025, as 09h00Omin, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Piracaia — PIRAPREV, situado na Avenida Dona Elza Peganha de Godoy, n?
170, Bairro Vista Alegre, nesta Comarca de Piracaia, Estado de Sdo Paulo, reuniu-se o Conselho Administrativo,
com a presenca dos membros nomeados pelos Decretos n® 4.815/2020, n2 4.856/2021, n® 5.035/2021, n®
5.050/2021, n? 5.259/2023, n? 5.539/2025 e n? 5.561/2025, bem como da Superintendente Sra. Claudia Leoncio
da Silva e do auxiliar financeiro e membro do Comité de Investimentos, Sr. Robson Addo Martins Ribeiro.
Registrou-se a presenca dos conselheiros em lista de presenca, tendo sido verificado o quérum necessdrio para
deliberacdo.

1. Assinatura de atas e documentos

Foram apresentados aos conselheiros, para ciéncia e assinatura, as atas da reunido ordindria e da reunido
extraordinaria do Conselho Administrativo realizadas no més de outubro de 2025, a Politica de Investimentos do
PIRAPREV para o exercicio de 2026, bem como os processos de credenciamento de instituicdes financeiras de n?
78/2025 e n? 79/2025, ja analisados tecnicamente pelo Comité de Investimentos. Registrou-se que todos esses
documentos foram lidos e achados conforme pelo Conselho Administrativo. Apds breve exposicao dos principais
pontos da Politica de Investimentos 2026, em especial quanto aos limites por classe de ativo, parametros de
risco, critérios de liquidez e observancia a Resolugdo CMN n2 4.963/2021 — e ndo havendo manifesta¢des de
duvida ou pedidos de alteracdo, o Conselho aprovou por unanimidade as atas, a Politica de Investimentos 2026
e os processos de credenciamento mencionados, autorizando a assinatura pelos presentes e o encaminhamento
dos documentos as instancias competentes. ltem APROVADO.

2. Sintese Macroecondmica — Outubro/2025

O Sr. Robson Addo Martins Ribeiro apresentou aos conselheiros a Sintese Macroeconémica referente ao més de
outubro de 2025, destacando os principais pontos do cendrio internacional e doméstico. No exterior, registrou-
se a continuidade do processo de desinflagdo nas economias centrais, com inflagdo e nucleos em trajetéria de
convergéncia gradual para as metas, ao mesmo tempo em que os bancos centrais mantém postura cautelosa
guanto ao ritmo de flexibilizagdo monetaria, em funcdo dos juros longos ainda elevados e dos riscos fiscais em
alguns paises. No Brasil, foi ressaltado que o IPCA de outubro avancou 0,09%, levando a variagdao em 12 meses
para 4,68%, com composicao que segue indicando desinflagdo heterogénea: pregos de bens e alimentagdo mais
comportados, enquanto servicos ainda exigem atencdo. A pesquisa Focus de 07/11/2025 aponta para 2025
projecdes de inflagdo ao redor de 4,6%, crescimento do PIB em torno de 2,1% e taxa Selic encerrando o ano em
patamar ainda elevado, com normaliza¢do apenas gradual ao longo dos préximos exercicios. Foi observado que
o Brasil continua operando com custo de capital superior ao de outros paises da América Latina, o que mantém
o prémio real de juros em nivel elevado, ao mesmo tempo em que o cambio e a bolsa em ddlares apresentaram
desempenho relativamente favoravel frente a outros emergentes em 2025, apoiados em setores ligados a
commodities, instituicbes financeiras e reprecificacdo do risco-pais. Como parte da contextualizacdo setorial, foi
exibido aos conselheiros o video “ASML: A Empresa Que Domina os Chips e o Futuro da Tecnologia”, que aborda
a relevancia da empresa holandesa na cadeia global de semicondutores, em especial na fabricacdo de
equipamentos de litografia avancada. Registrou-se que o conteldo serviu para ilustrar a dependéncia
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tecnoldgica entre paises, a concentracao de fornecedores estratégicos e os impactos potenciais de eventuais
restricdes nessa cadeia sobre a inflagdo de bens industriais, os investimentos em tecnologia e o comportamento
dos mercados acionarios globais. Para fins de registro e consulta, a Sintese Macroeconémica de outubro/2025
passa a integrar a presente ata em anexo, na forma do documento apresentado em reunido. ltem APROVADO.

3. Anadlise da carteira de investimentos — posi¢do em 31/10/2025

Na sequéncia, o Sr. Robson Adao Martins Ribeiro apresentou a posicao consolidada da carteira de investimentos
do PIRAPREV em 31/10/2025, com base no Relatério Mensal elaborado pela consultoria 19 Advisory. Foi
registrado que o patriménio liquido totalizava RS 198.294.263,13, com rentabilidade de 1,41% no més e 12,58%
no acumulado de 2025, frente a meta atuarial IPCA + 5,23% a.a., equivalente a aproximadamente 0,56% no més
e 8,26% no ano, resultando em desempenho superior a meta tanto no més quanto no exercicio. Quanto a
alocagdo por classe de ativos, informou-se que a carteira permanecia concentrada em Renda Fixa (65,89% do
patrimonio), composta majoritariamente por titulos publicos federais indexados ao IPCA e fundos referenciados
ao CDI, que asseguram ganho real e previsibilidade de caixa. A Renda Varidvel representava 11,72%, com
diversificacdo entre fundos de acbes de diferentes estilos (dividendos, valor, estratégias setoriais). Os
Investimentos classificados na plataforma como Exterior/BDR somavam 11,40%, distribuidos entre fundos de
investimento no exterior e fundos de a¢Ges com lastro em BDR Nivel I; foi esclarecido ao Conselho que, para fins
de enquadramento regulatdrio, os BDRs sdo tratados internamente como componente de renda variavel
doméstica, em consonancia com a regulamentac¢do da CVM e com as orientagdes da Secretaria de Previdéncia.
Os Investimentos Estruturados (multimercados e FIPs) totalizavam 10,96% do patriménio, enquanto a exposi¢ao
em Fundos Imobilidrios era residual, de 0,02%, compativel com o ciclo de desinvestimento do veiculo
remanescente. Também foram apresentados, de forma sintética, os indicadores de risco e liquidez da carteira,
destacando-se que o Value-at-Risk (VaR) global em 21 dias, a 95% de confianga, situava-se em torno de 1,30% do
patrimonio, nivel considerado compativel com o perfil de RPPS e com a Politica de Investimentos 2026, e que a
maior parte dos recursos permanece alocada em ativos com prazos de conversdao em caixa de até 365 dias,
garantindo folga para o pagamento das obrigacdes previdencidrias sem necessidade de vendas forgadas. Apds os
esclarecimentos prestados, o Conselho Administrativo tomou ciéncia e aprovou a andlise da carteira de
investimentos referente a posi¢cdo de 31/10/2025, sem manifestacdes de divergéncia. Para fins de registro e
consulta, o Relatério de Posi¢cdo de Investimentos — outubro/2025, da 19 Advisory, passa a integrar a presente
ata em anexo. Iltem APROVADO.

4. Informe sobre o FIP XP Infra V (Feeder Il)

Ainda no bloco de investimentos estruturados, o Sr. Robson Adao Martins Ribeiro apresentou informe especifico
sobre o FIP XP Infra V (Feeder Il), integrante da classe de fundos de participagdo em infraestrutura da carteira do
PIRAPREV. Foi explicado ao Conselho que se trata de um veiculo voltado ao investimento, no médio e longo
prazos, em projetos de infraestrutura — tais como concessdes de rodovias, energia, saneamento e outros ativos
regulados — por meio de participagdes societdrias em empresas e SPEs do setor. Com base no Relatdério
Trimestral do 22 trimestre de 2025, foi destacado que o fundo ainda se encontra em fase inicial de implantacao,
com parte relevante do capital comprometido, mas nao integralizado, e que a rentabilidade registrada até o
momento é negativa, movimento considerado compativel com a chamada “curva J” tipica de FIPs de
infraestrutura, na qual, nos primeiros anos, prevalecem despesas de estruturacdo, custos do fundo e marcagdes
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conservadoras, antes que os projetos entrem em operagdo plena e passem a gerar resultados recorrentes. O Sr.
Robson ressaltou que a exposicdao do PIRAPREV ao XP Infra V é bastante reduzida em termos percentuais, o que
limita o impacto do desempenho atual do fundo sobre o resultado consolidado e sobre o risco total da carteira.
Registrou-se, ainda, que o acompanhamento desse investimento sera feito em horizonte de longo prazo,
alinhado a natureza previdencidria do Instituto, com monitoramento periddico dos relatérios trimestrais, das
chamadas de capital e da evolugdo dos projetos na carteira do FIP. Apds os esclarecimentos, o Conselho
Administrativo tomou ciéncia das informacdes prestadas sobre o FIP XP Infra V (Feeder Il), sem manifestacGes de
objecdo. Para fins de registro e consulta, o Relatério Trimestral — 2T25 do XP Infra V (Feeder Il) passa a integrar a
presente ata em anexo. ltem APROVADO.

5. Tabela de variagao dos investimentos, fluxo previdenciario e recomendacao de aplicacao das receitas

Na sequéncia, o Sr. Robson Adao Martins Ribeiro apresentou ao Conselho a Tabela de Acompanhamento da
Variacdo dos Investimentos — 2025 e o Fluxo de Receitas e Despesas — 2025, ambos atualizados até o més de
outubro. Destacou-se que, em outubro de 2025, as variacdes positivas dos investimentos somaram RS
2.761.257,20, frente a variacdes negativas de RS 75.095,38, resultando em saldo liquido de RS 2.686.161,82 no
més. No acumulado do ano até outubro, as variacdes positivas totalizam RS 27.377.322,43, contra RS
6.186.176,44 de variacdes negativas, com resultado liquido de RS 21.191.145,99, em linha com a supera¢do da
meta atuarial no periodo. No fluxo previdenciario, foi registrado que, em outubro de 2025, as receitas
alcangaram RS 1.590.575,53, enquanto as despesas somaram RS 1.037.693,88, o que corresponde a uma razdo
despesa/receita de 65% (ou 88% na métrica ex-aporte). No acumulado do ano até outubro, as receitas totalizam
RS 16.764.710,61 e as despesas RS 10.155.803,78, com razdo de 61% (ou 80% ex-aporte), evidenciando
manutenc¢do de superavit operacional e folga de caixa para o pagamento dos beneficios previdencidrios. Com
base nesses dados de resultado financeiro e de fluxo, e em consonancia com a deliberagdo do Comité de
Investimentos, o Sr. Robson recomendou que, até a proxima reunido, as receitas previdenciarias recebidas dos
entes, aportes e repasses do COMPREV sejam alocadas, preferencialmente, para o fundo ITAU INSTITUCIONAL
RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF — CNPJ 00.832.435/0001-00. Esclareceu-se que tal fundo vem sendo utilizado
como principal veiculo de alta liquidez para suporte aos pagamentos de aposentadorias e pensdes no curto
prazo e que, diante da perspectiva de manutengao de juros em patamar elevado, a estratégia de recompor
gradualmente a posi¢cdo nesse mandato permite conciliar liquidez, seguranga e rentabilidade compativel com a
meta atuarial, sem necessidade de desfazer posi¢Ges estruturais de longo prazo. Apds discussdo, o Conselho
Administrativo aprovou por unanimidade a recomendagdo de aplicagdo das receitas no fundo Itau Institucional
Renda Fixa Referenciado DI FIF nos termos expostos, registrando que as tabelas de variacdo dos investimentos e
de fluxo de receitas e despesas, na forma como apresentadas em reunido, passam a integrar a presente ata em
anexo para fins de controle e acompanhamento. ltem APROVADO.

Apds a conclusdo dos assuntos relativos a gestao de investimentos e a aplicagdo das receitas previdenciarias, o
Sr. Robson Adao Martins Ribeiro agradeceu a atencao dos conselheiros e se retirou da reunido, permanecendo a
conducao dos trabalhos sob responsabilidade da Superintendente, Sra. Claudia Leoncio da Silva.

6. Alternativas para reducao das despesas previdenciarias e equacionamento do déficit

A Sra. Claudia Leoncio da Silva apresentou aos conselheiros exposicdo sobre alternativas para redugdo das
despesas previdenciarias e equacionamento do déficit atuarial do PIRAPREV, com base em estudos atuariais e na
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apresentacdo técnica elaborada pela consultoria responsdvel. Foram relembrados os conceitos de aliquota
patronal e aporte para cobertura de déficit, destacando-se que, a luz da Emenda Constitucional n2 103/2019 e
da legislacdo complementar, a contribuicdo do ente deve ser, no minimo, equivalente a do servidor ativo,
podendo ser majorada ou complementada por planos de equacionamento especificos, quando identificado
déficit financeiro e atuarial relevante. Na sequéncia, foram discutidos, em carater informativo, diferentes
cenarios de equacionamento simulados pela assessoria atuarial, combinando hipéteses de elevacdo de aliquota
patronal, ajustes em aportes extraordinarios para cobertura do déficit e eventual revisdao de parametros do
plano de beneficios, sempre em conformidade com a EC n? 103/2019. Foram apresentados comparativos de
saldos de déficit projetado e de cronogramas de aportes em cada cendrio, evidenciando que medidas
paramétricas mais estruturais, como a adequacao do plano de beneficios as regras da reforma previdenciariae a
revisdo do equacionamento vigente, tém potencial de reduzir significativamente o déficit no longo prazo, ao
passo que ajustes apenas em aportes de curto prazo tendem a aliviar o fluxo financeiro sem resolver a origem
estrutural do desequilibrio. A Superintendente enfatizou que a apresentacao teve carater técnico e preliminar,
voltado a subsidiar o Conselho Administrativo quanto a gravidade do déficit e a necessidade de medidas
estruturais, e que qualquer alteracado de aliquotas, beneficios ou regras previdenciarias dependera de iniciativas
formais do Poder Executivo, acompanhadas de estudos atuariais atualizados e de aprovacdo pela Camara
Municipal. Apds esclarecimentos e debate, o Conselho Administrativo tomou ciéncia das alternativas
apresentadas, reconhecendo a importancia de dar continuidade as discussdes com a area atuarial, com o Poder
Executivo e com o Legislativo. ltem APROVADO.

7. Comunicacdo sobre cessagdo da concessao de cesta bdasica aos aposentados e pensionistas

A Sra. Claudia Leoncio da Silva deu ciéncia ao Conselho Administrativo do Oficio de 10 de novembro de 2025,
encaminhado pela Prefeitura Municipal de Piracaia, por meio da Secretaria de Assuntos Juridicos, acerca da
determinacdo de cessacdo da concessdo de cesta bdsica aos aposentados e pensionistas a partir de janeiro de
2026. Informou-se que a medida decorre de apontamentos do Tribunal de Contas do Estado de S3ao Paulo, da
Controladoria Interna do Municipio e da empresa GEPAM — Gestdo Publica, Auditoria Contdbil, Assessoria e
Consultoria em Administracdo Municipal, os quais indicaram que a manutenc¢do do beneficio aos inativos é
considerada incompativel com o ordenamento juridico vigente. Foi registrado que o Oficio menciona
expressamente o § 42 do art. 40 da Constituicdo Federal de 1988 e a Siumula Vinculante n2 55, que estabelece
qgue o direito ao auxilio-alimentagdao ndo se estende aos servidores inativos e pensionistas, advertindo, ainda,
para a possibilidade de san¢Ges ao Poder Executivo na hipdtese de ndo adogdo das providéncias recomendadas
pelos 6rgdos de controle. Diante desse quadro, a Secretaria de Assuntos Juridicos comunicou formalmente que,
a partir de janeiro de 2026, ndo haverd mais entrega de cesta bdsica aos aposentados e pensionistas do
Municipio, por ser tal concessdo considerada inconstitucional pelos drgdos de fiscalizagdo. Apds debate, o
Conselho Administrativo tomou ciéncia da comunica¢do do Poder Executivo, reconhecendo que se trata de
medida de adequacgdo as determinagdes constitucionais e as orienta¢gdes dos érgaos de controle externo. Ficou
consignado que caberd ao Executivo, em conjunto com o PIRAPREV, promover a devida comunica¢do aos
segurados e avaliar, em ambito préprio, eventuais a¢des de carater social que possam mitigar o impacto da
supressao do beneficio, sem afronta as normas constitucionais aplicaveis.
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Nada mais havendo, a reunido foi encerrada e a presente ata lavrada, assinada pelos membros presentes.

Piracaia, 13 de novembro de 2025.

Catia Grasseti do Nascimento
Titular

Eliana Fatima P. Gomes da Silva
Titular

Silvana Aparecida de Oliveira
Titular

Elisangela Aparecida de Souza
Titular

Tatiana Guimardes Moreira de Almeida
Titular Presidente

Lafaiete Fabio Tadeu de Oliveira
Suplente

Tatiane Goes Almeida
Titular

Renata Suyama da Silva
Titular

Claudia Leoncio da Silva
Superintendente

Robson Ad3o Martins Ribeiro
Membro do Comité de Investimento
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Sintese Macro - Outubro 2025

Terras raras: reservas globais e o né geopolitico

@ World Total
115,820,000t*

Reserve data

@ China
44,000,000t

China tops the list for reserves
and mine production.

While the U.S. has 1.5 million tons
in reserves, it still depends on China
for refined rare earths.

<y Other Countries 310,000t

#® Australia 4.100.000t

€ South Africa 790,000t
@ Tanzania 890.000t

£ Greenland 1,500,000t

WHERE ARE
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| w Russia "
““ 12,000,000t Americas Africa Asia Oceania Other OVIEtnam /

22,000,000t

Vietnam and Brazil have the second
and third most reserves, their mine
production is among the lowest with
only 1,000 tons per year each

{#) Canada 830,000t
£ |1.S. 1,500,000t

@ Brazil
21,000,000t 2 India

6,900,000t

As terras raras, 17 elementos (scandio (Sc), itrio (Y) e os 15
lantanideos: cério (Ce), praseodimio (Pr), neodimio (Nd), promécio
(Pm), samario (Sm), eurépio (Eu), gadolinio (Gd), térbio (Tb), disprdsio
(Dy), hélmio (Ho), érbio (Er), talio (Tm), itérbio (Yb) e lutécio (Lu)) — sdo
insumos criticos para imds permanentes, eletrénica, catalisadores,
lasers, e para cadeias de veiculos elétricos e geracdo edlica. O mapa-
anel evidencia a concentragdo das reservas: China ~38%, Vietna ~19%,
Brasil ~18%, Russia ~10%, com os demais paises somando fragdes
menores. Ter muita reserva ndo é o mesmo que ter producdo e refino:
mesmo com estoque geoldgico, poucos paises dominam a separac¢ao e a
metalurgia que transformam o minério em oxidos e imas utilizaveis.

Do ponto de vista de mercado, essa concentracdo cria
vulnerabilidade de oferta e torna esses materiais passiveis de uso
estratégico em momentos de tensdo. O consenso projeta um ciclo de
diversificacdo lento (licenciamento, CAPEX e tecnologia de separacao
levam anos), mantendo o tema no radar de inflacdo de bens industriais
e de politicas industriais em 2025-2026. Para o Brasil, a presenca entre
os trés maiores detentores de reservas abre potencial de longo prazo,
condicionado a avango regulatério, infraestrutura e parcerias
tecnoldgicas.
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Sintese Macro - Outubro 2025

Cadeia de valor das terras raras — do minério ao ima

A distribuicdo de reservas é relativamente ampla
(com Brasil e Vietnd entre os maiores), mas a industria é
altamente concentrada nas etapas de transformagdo. O
quadro de usos destaca aplicagdes criticas (defesa,
semicondutores, baterias, nuclear, medicina) e os graficos
mostram o ponto-chave: enquanto as reservas se dividem
entre “Outros/China/EUA”, a producdo mineral ja salta
para ~69% na China.

A concentragdo se intensifica no refino/separacdo
(~87% na China) e atinge o apice na producdo de imas
permanentes (~90%), com quase nula participacdo dos EUA
nessas duas etapas. Para o mercado, é aqui que reside o
gargalo: qualquer restricdo ou choque logistico nessas
fases tende a afetar precos, prazos de entrega e
previsibilidade das cadeias (EVs, edlica, eletronica). O
consenso projeta diversificacdo lenta (prazos de
licenciamento, CAPEX e know-how), mantendo o tema no
radar de risco de oferta para 2025-2026.

Exemplos de utilizacao de minerais raros
Aplicacao

Aviacao/defesa F-35 tem cerca de 400 kgs de minerais raros
Tecnologia Fabricacao de semicondutores
; Ligas de minerais raros usadas nos eletrodos de
Baterias

baterias

Energia Nuclear Usadas nas barras de controle dos reatores

Imas permanentes sao usados em ressonancia

Medicina S 5
magnética, laser médico...

Essa barreira tecnologica e regulatéria transformou a China em quase monopolista da cadeia global: o
pais responde por cerca de 70% da producao e mais de 80% do refino mundial.

Participacao nas diferentes etapas da producao de minerais raros
%

Il China
P EuA

Outros

Reserva Producao mineral Producao de refinado Producao de imas
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do Municipio de Piracaia — PIRAPREV Sintese Macro - Outubro 2025

Disputa politica e controles de exportagao (EUA <> China)

O ambiente de tit-for-tat (olho por olho) regulatério se intensificou desde 2022: os EUA iniciaram controles sobre chips avangados (out/22),
insumos de semicondutores (out/22), computacdo quantica/IA militar (out/23) e software de design de chips (mai/25). A resposta chinesa veio em
ondas: antimdnio (dez/23), galio e germanio (dez/24), tecnologias de uso dual—softwares, sensores, éptica— (jan/25) e, mais recentemente,
terras raras e imas permanentes (nov/25). A sequéncia evidencia que a disputa avancou do hardware de ponta para insumos criticos e tecnologias
capacitadoras.

Para o mercado, essa escalada implica maior fragmentacado das cadeias, prazos de entrega mais longos e prémios de risco maiores em elos
com poucas alternativas (refino/imas). O consenso trabalha com um cenario de compliance e capex crescentes para diversificacdo, enquanto as
curvas de pregos permanecem sensiveis a noticias regulatérias.

Restricoes de exportacao dos EUA a China Restricoes de exportacao da China aos EUA
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Desacoplamento gradual do comércio EUA-China

Os dados indicam reconfiguragdo das cadeias desde 2018: a participagdo da China nas importagdes dos EUA subiu de ~10% (2003) para um
pico préoximo de 18% (2015-2018) e caiu de forma continua a partir das tarifas e controles, com aceleragao apds a pandemia. O movimento
combina tarifas/controles tecnolégicos, diversificagdo (“friend-shoring”) para México/ASEAN e politicas de resiliéncia de cadeia que elevam o
custo de compliance e alongam prazos de entrega.

No sentido inverso, a participagdo dos EUA nas exportagdes da China recuou estruturalmente (de ~35% em 2003 para perto de 12% em
2023), refletindo redirecionamento de vendas para Asia emergente e outros mercados, além de maior integracdo intra-asidtica. A leitura de
mercado é de desacoplamento parcial, ndo ruptura: surgem elos intermedidrios e complexidade logistica maior, mantendo volatilidade de precos
de bens industriais e o tema geopolitico como risco assimétrico para 2025-2026.

Participacao da China nas importacdes dos Participacao dos EUA nas exportacoes da
EUA China
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Reflexo nos mercados: IA na China e metais/minerag¢do nos EUA

Os precos dos ativos ja espelham a reconfiguragdo geopolitica. O indice do setor de I.A. na bolsa chinesa (base 100 = 31/12/2024) mostra
forte apreciacao ao longo de 2025, com volatilidade na virada do 12 semestre e aceleragao no 39 tri. A leitura predominante do mercado é de
reprecificacdo de empresas ligadas a computacdo e semicondutores domésticos, em um contexto de apoio industrial seletivo e busca de
autossuficiéncia tecnoldgica.

Em paralelo, o setor de metais e mineragdao nos EUA ganhou tracdo ao longo do ano, compativel com a reprecificagdo de commodities
criticas e expectativas de capex em infraestrutura/energia e cadeias tecnoldgicas. Para o mercado, os dois painéis sintetizam a ponte da
geopolitica: de um lado, demanda por capacidade computacional; de outro, oferta de insumos estratégicos. O consenso é de dispersao elevada
entre setores e sensibilidade a noticias regulatdrias, mantendo a volatilidade tatica no curto prazo.

Setor de |.A. da bolsa chinesa Setor de metais e mineracao da bolsa americana
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EUA — investimento e consumo: data centers em alta, consumo amparado por efeito-riqueza

O investimento nao residencial segue heterogéneo: propriedade intelectual e equipamentos avangcam em ritmo moderado, enquanto
estruturas mostram trag¢do quase toda explicada por data centers. O painel do meio destaca a escalada do capex em estruturas de escritdrios/data
centers até 2024, sustentando produtividade e capacidade computacional — um vetor real da economia que ajuda a suavizar a desacelerac¢do

ciclica.

Do lado da demanda, a decomposi¢ao do PCE indica que o efeito-riqueza (ativos financeiros e imobiliarios) tem contribuido para manter o
consumo acima de zero mesmo com juros restritivos. Apesar de atrasos pontuais em divulgacdes no més, a leitura predominante do mercado é de
desinflagdo gradual com atividade positiva, o que ancora a expectativa de afrouxamento lento a frente, condicionado aos nucleos de pregos e ao

mercado de trabalho.
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EUA — atividade x mercado de trabalho: ajuste via produtividade e I.A.

O painel a esquerda mostra a variagdo anual do PIB frente ao emprego em servigos empresariais e profissionais. Desde 2023/24, observa-
se desaceleracdo/queda do emprego nesse segmento ao mesmo tempo em que o PIB segue positivo, sugerindo um ajuste mais via produtividade
e eficiéncia do que via expansdo de numero de funciondrios. Como esse é um setor intensivo em salarios qualificados e servicos ao
consumidor/empresas, a perda de tracdo ajuda a reduzir pressdes de nucleos de servicos, ainda que o nivel de atividade agregado permaneca
resiliente.

A direita, a pesquisa do Fed de NY sobre reestruturacdo da forca de trabalho indica um arranjo “friccdo controlada”: demisses seguem
relativamente baixas, o impulso maior vem de contratar menos e, sobretudo, treinar mais — com destaque para uso de I.A. nas tarefas. Para o
mercado, esse mix (menos contratacGes, mais treinamento/automacdo) tende a conter o crescimento de custos de mao de obra, favorecendo a
desinflacdo gradual de servigos; ao mesmo tempo, ganhos de produtividade ajudam a sustentar o PIB sem reaquecer o mercado de trabalho no
curto prazo.

PIB vs.emprego de servicos empresariais e Pesquisa do FED NY sobre formas de
profissionais reestruturacao da forca de trabalho
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EUA — termOmetro de curto prazo: emprego (ADP) e inflagdo

A pesquisa de emprego privado ADP aponta um ritmo de contratagdes bem mais baixo do que no pds-reabertura: desde 2023 o saldo
mensal oscilou perto de 0—200 mil, com quedas pontuais em 2025. Esse arrefecimento é coerente com a normalizacdao do mercado de trabalho,
menor pressdo de saldrios nas margens e um ajuste de empresas via produtividade/eficiéncia (em linha com a adogdo de tecnologia e
racionalizagao de quadros).

Na inflagdo, a série ano contra ano mostra clara desinflacdo desde o pico de 2022, enquanto a média mdvel trimestral anualizada evidencia
ruidos de curto prazo ainda presentes. A leitura de mercado segue sendo de convergéncia lenta — ndo linear — e de politica monetdria data-
dependent: cortes graduais s6 ganham tracdo conforme os nucleos de precos sustentem a queda e o mercado de trabalho permaneca em
moderacao.

Pesquisa de emprego privado ADP Inflacdo dos Estados Unidos
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EUA — estrutura a termo dos juros: alivio recente, nivel ainda restritivo

Os vértices 3—5—7 anos acompanharam a reavaliagdo de cortes graduais do Fed, cedendo desde os picos de 2024, mas permanecendo
acima dos patamares pré-choque. O movimento reflete a combinac¢do de desinflagdo lenta, atividade ainda positiva e leitura de que a politica

seguird data-dependent: o miolo da curva reage mais diretamente a precificagdo do ciclo de politica monetaria e as surpresas de
inflagdo/emprego.

Nos 10 e 30 anos, a queda recente veio com menor prémio de prazo e arrefecimento das expectativas inflacionarias, embora fatores como
oferta de Treasuries e incerteza fiscal mantenham a volatilidade elevada. O mercado projeta inclinagdo moderadamente mais suave da curva a
frente se os nucleos seguirem convergindo—o que tende a aliviar as condi¢Ges financeiras globais de forma gradual, com impactos relevantes
sobre multiplos de bolsa e custo de capital em emergentes.

Juros dos Estados Unidos a 3, 5 e 7 anos Juros dos Estados Unidos a 10 e 30 anos
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EUA — crescimento de lucros: S&P x mundo ex-EUA

O painel mostra que o S&P acumulou avango de lucros bem acima do MSCI World ex-EUA desde 2019 (base 100), com a projecao de 2025E
mantendo essa distancia. O dado é coerente com a composi¢do setorial mais intensiva em tecnologia/servicos dos EUA e com os ganhos de
produtividade associados ao ciclo de investimento em digitalizacdo (data centers, software, IP), que sustentaram margens mesmo com juros
restritivos.

A frente, o mercado projeta expansdo mais moderada e dispers3o elevada entre setores, com a trajetéria de juros reais e a dinamica de
margens como vetores-chave para multiplos e preco-alvo. Em termos relativos, o “carry” de lucros dos EUA segue superior ao do bloco ex-EUA nas
estimativas para 2025, mas sensivel a revisGes de guidance e ao ritmo de desinflacao.

Crescimento de lucros desde 2019
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EUA — temporada 3T25: surpresas de lucro por setor (S&P 500)

As “surpresas de lucro” medem o quanto os resultados efetivos superaram (ou ficaram abaixo) do consenso. No 3T25, o painel mostra
lideranca de Materiais basicos (18,0%), Utilities (13,7%) e Energia (12,1%); em seguida aparecem Financeiro (9,2%), Consumo discricionario (9,1%),
Tecnologia (8,9%) e Industrial (8,1%). O S&P 500 como um todo ficou em 7,6%. Na cauda, Saude (5,8%), Imobiliario (5,2%), Bens de consumo
(4,5%) e Comunicacdo (-4,2%). O quadro sugere suporte vindo de precos de insumos/commaodities, ganhos de eficiéncia e, no caso de utilities, de
estruturas regulatdrias com recuperacdo de investimentos.

Para o mercado, o recado é de dispersao elevada e necessidade de seletividade: setores sensiveis a juros reais e a margens continuarao
ditando a rotagdo intra-indice. Materiais/energia tendem a oscilar com o ciclo de commodities; utilities podem seguir amparadas por capex de
rede/energia; tecnologia mantém crescimento, porém com bases altas; comunicacdo negativa expde a heterogeneidade entre publicidade, midia
e plataformas. A frente, guidance do 4T e 2026, além da trajetdria de nucleos de inflagdo e dos Treasuries longos, serdo os gatilhos principais para
multiplos.

Surpresas de lucro por setor (S&P 500): 3T 2025
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Europa — Franc¢a em foco: rotagao politica e desafio fiscal

O painel a esquerda registra a frequéncia de trocas de primeiro-ministro na Franga desde 2022 (Borne I/Il, Attal, Barnier, Bayrou e, em
2025, Lecornu I/11), refletindo um quadro de governabilidade mais volatil e negociagdes orgamentarias complexas. A direita, o grafico de déficit (%
do PIB) mostra a Franga em -5,4%, acima da média da Unido Europeia (-2,9%) e dos pares Alemanha (-2,0%) e Espanha (-2,6%); para comparagao,
os EUA operam em -5,9%.

Na leitura de mercado, esse mix — atividade fraca, pressao fiscal e incerteza politica — mantém os spreads OAT-Bund sensiveis a noticias
de orcamento e as avaliagdes da Comissao Europeia. O consenso projeta BCE data-dependent, com cortes adicionais condicionados a desinflacdao

dos nucleos e a estabilidade financeira. Gatilhos a monitorar: pareceres sobre planos de consolidagdo nacionais, trilha do HICP nucleo, dinamica
salarial e o calendario de oferta de divida soberana na regiao.

Historico de primeiros-ministros da Franca Déficit dos paises
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Europa — spreads soberanos: Franga x Itdlia (10 anos vs. Alemanha)

Desde o inicio de 2023, o spread Italia—Alemanha recuou de algo perto de 2,0 p.p. para abaixo de 1,0 p.p. em outubro/25, sinalizando
compressdo de prémio de risco e melhor balango de oferta/demanda, em paralelo a queda de juros de referéncia na Europa. Ja o spread Franga—
Alemanha saiu de ~0,3-0,4 p.p., ganhou inclinacdo a partir de meados de 2024 com o debate fiscal e a volatilidade politica, e se estabilizou

proximo de 0,7-0,9 p.p. ao longo de 2025. O resultado é uma convergéncia dos dois spreads, reduzindo a assimetria classica entre “core” e
“periferia”.

Para o mercado, a trajetéria adiante depende de trés eixos: (i) sinais criveis de consolidacdo orcamentaria e pareceres da Comissao
Europeia; (ii) calendario de emissdes e a gestdo do balanco do BCE (reinvestimentos/rolagens); (iii) a desinflagdo e o ritmo de cortes do BCE.
Surpresas negativas no fiscal francés tendem a manter o OAT-Bund mais sensivel; por outro lado, inflagdio em queda e menor prémio de prazo
favorecem nova compressao — ainda com volatilidade.

acesse kinea.com.br
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Alemanha — Bund 10 anos: pacote fiscal e prémio de prazo

O grafico marca o anuncio do pacote fiscal no inicio de mar¢o/25, quando os rendimentos do Bund 10 anos deram um salto para perto de
2,9%, refletindo a leitura inicial de maior oferta de titulos e possivel impulso ciclico (alta do prémio de prazo). Nas semanas seguintes houve
reversdo para a area de 2,4-2,5%, a medida que os detalhes do pacote ficaram mais claros, a desinflagdo europeia seguiu em curso e o mercado
reancorou a expectativa de BC europeu data-dependent. Entre junho e outubro, os juros oscilaram em 2,5-2,7%, acompanhando ruidos de
inflagdo/atividade e o movimento dos Treasuries.

A frente, o mercado projeta que a trajetdria do Bund 10y dependa de trés vetores: (i) continuidade da queda dos nucleos do HICP (abrindo
espaco para cortes adicionais do BCE); (ii) calendario de emissGes alemads/europeias e sinais sobre regras fiscais; (iii) o nivel dos juros longos nos
EUA (canal internacional do prémio de prazo). No cenario base, a inclinacdo tende a suavizar se a desinflagdo persistir; choques de energia,
revisdes fiscais ou alta dos Treasuries podem reacender o prémio e manter a volatilidade elevada.

Juros da Alemanha a 10 anos
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Alemanha — industria e comércio exterior: fraqueza ciclica, apoio via EUA

O indice de produgdo industrial segue em tendéncia descendente desde 2018, com a recuperagao pds-pandemia perdendo for¢a e nova
queda em 2024/25. O quadro combina choques de energia e custo pds-2022, demanda externa mais fraca em bens duraveis e transi¢do estrutural
no complexo automotivo (retooling para elétricos), fatores que comprimem margens e reduzem o impeto de capex.

Nas exportacdes, o acumulado em 12 meses mostra um patamar elevado no total (em torno de USS 1,7 tri), enquanto as vendas aos EUA
cresceram e ajudaram a compensar a fraqueza em outras geografias, mas também arrefeceram recentemente. Para o mercado, o mix sugere
crescimento anémico na Alemanha, com a zona do euro dependente de desinflagdo continua e de um ambiente global menos restritivo. Gatilhos:

PMI manufatura, IFO, custos de energia e a demanda dos EUA.

Producao industrial da Alemanha
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Global — lucros na cadeia de semicondutores (IA)

O grafico compara proje¢des de crescimento de lucros para lideres do ecossistema de IA (Nvidia, TSMC, Broadcom) versus o S&P 500. Em
2024, o salto excepcional da Nvidia (base baixa + acelera¢gdao de demanda por processadores) contrasta com avan¢go moderado do agregado (S&P
~8%). Em 2025, o crescimento se espraia ao longo da cadeia (foundry e conectividade), ainda muito acima do indice (Nvidia/TSMC/Broadcom
~54%/52%/39% vs S&P ~13%), e em 2026 aparece a normalizagdo apds bases altas, mas com ritmo ainda superior ao mercado em partes do
complexo.

A leitura de consenso é que a triade “capex de data centers - demanda por chips = lucros” segue atuante, condicionada a trés vetores: (i)
cronograma de capex de big techs e adogdo corporativa; (ii) gargalos de oferta (especialmente HBM/memodria e equipamentos de litografia); (iii)
ambiente de juros reais que influencia multiplos. O resultado provavel é de dispersdo elevada entre setores/regides — com o bloco de
semicondutores sustentando prémios de crescimento enquanto o agregado global avanca de forma mais moderada.

Crescimento de lucros
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Brasil — humor politico e ruido institucional (termometro diario JOTA)

O indicador de avaliagdo liquida (6timo/bom — ruim/péssimo) para o governo, agregado pelo JOTA, mostra deterioragdo continua do
humor entre nov/24 e fev/25, seguida de estabilizagdo no outono e recuperacgdo parcial a partir do meio do ano. As marcagGes de eventos ajudam
a ler as inflexGes: episddios como a crise do PIX (jan/25), o escandalo no INSS (abr/25) e embates com o Congresso (jun/25) coincidem com quedas
adicionais; ja o periodo de ago—out/25 registra alivio do indicador, apesar de novos choques de noticia.

Para o mercado, esse termémetro captura o ruido politico que transborda para prémio de risco (juros longos, cdmbio) e para a velocidade
de tramitacdo de pautas de ajuste fiscal e marcos regulatérios. Em geral, janelas de melhora no humor reduzem a probabilidade de surpresas
negativas em agenda econdmica e facilitam a coordenacgao entre Executivo e Legislativo; o inverso tende a reancorar o mercado em cendrios mais
conservadores, mantendo a politica monetdria e as expectativas data-dependent.
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Brasil — sang¢Oes e comércio: cronologia e leitura de mercado

A linha do tempo resume a sequéncia de medidas de 2T a 4T25: abril trouxe a taxagao geral de 10% sobre exportagées brasileiras; em julho
houve anuncio de aumento a 50%, além de suspensdes de vistos e aplicagdo da Lei Magnitsky a autoridades. Em agosto, a taxa de 50% entrou em
vigor com ~700 excec¢des setoriais e foi aberta investigacao sobre “praticas comerciais” citando o PIX; novos vistos foram revogados. Em setembro,
a Lei Magnitsky foi estendida; e, em outubro, houve conversa direta Lula—Trump, sinalizando potencial canal de negociacgao.

Para o mercado, o impacto depende de escopo e duragdo: as exce¢des reduzem o choque de primeira ordem, mas o headline risk eleva
prémio de risco, pode pressionar fluxo e alongar o prémio de prazo nos juros. O consenso trabalha com dois caminhos-base: (i) evolugdo para
acordos setoriais/waivers que atenuem a tarifa efetiva; (ii) manutencdo de incerteza com idas e vindas juridicas e diplomaticas, mantendo
volatilidade em ativos sensiveis a comércio exterior (exportadoras, logistica) e em expectativas de crescimento. Sinais a monitorar: atos formais no
Federal Register/USTR, contrapartidas brasileiras e agenda de negociagdo bilateral.

Tabela das sangoes presentes e possivel negociacao
 Més Medidas
Abril Taxacao de 10% sobre as exportacoes brasileiras
Julho Antncio do aumento da taxa para 50%; Visto de membros do STF suspensos; Lei Magnitsky
aplicada a Alexandre de Moraes
Entra em vigor a taxa de 50%, com quase 700 excecoes; Aberta investigacao contra "praticas
Agosto . . . .
comerciais do Brasil", citando o PIX; Mais vistos revogados
Setembro Lei Magnitsky aplicada a esposa e empresa de Alexandre de Moraes
Outubro Conversa entre Lula e Trump
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Brasil — agenda microeconémica e impulso a demanda (medidas de 2025)

A tabela redne iniciativas com foco em alivio de custo/consumo e destravamento de crédito: ampliagdo da Farmacia Popular (fev), regras
do consignado do trabalhador com garantia via FGTS (mar), programa Brasil Soberano para crédito a exportadoras e reindustrializacdo (mai),
criacdo da Faixa 4 do MCMV (mai), Carro Sustentavel (jul), Gas do Povo (set), elevacio da isenc¢do do IR até RS 5.000 (out), novo modelo de crédito
imobilidrio com aumento do teto do SFH e incentivos aos bancos (out) e proposta de isencdo da CNH (dez*). Em conjunto, o pacote mira renda
disponivel, condi¢des financeiras e estimulos setoriais (imobilidrio/automotivo), com transmissdo via consumo das familias e cadeias intensivas em
emprego.

Na leitura de mercado, o efeito tende a ser positivo para a atividade no curto prazo—especialmente em construcao civil, comércio e bens
duraveis—, mas levanta pontos de atencdo para resultado primario/regra fiscal (custo orcamentario e renuncias) e para a inflagdo de servicos caso
o impulso a demanda supere a oferta. O balanco final depende de desenho infralegal, compensacdes de receita e execucdo: quanto mais
focalizado e temporario o gasto/renincia, menor o impacto sobre prémio de risco (juros longos/cambio).

Tabela com lista de medidas que o governo implementou nesse ano
Descricio

Ampliacao da Farmacia Popular Ampliacao da lista de medicamentos isentos Fevereiro
Consignado do Trabalhador Mudancga de regra do FUnsugnado privado, Enjpreshmos com desconto Marco
em folha e juros menares, garantidos pelo FGTS
Brasil Soberano Resposta as tarifas americanas. Creqltq para pequenas empresas Maio
exportadoras e reindustrializacao nacional
Faixa &4 MCMV Inclui familias até R$ 12mil; juros reduzidos e subsidio maiar Maio
Programa Carro Sustentavel Reduz IPIl e incentiva producao de veiculos menos poluentes Julho
Gas do Povo Retirada gratuita do botijao para familias de baixa renda Setembro
Isencdo IR até R$ 5.000 Amplia faixa de isencao e reduz imposto até R$ 7.350 Outubro
Novo Modelo de Crédito Imobilirio Aumento dq tet_o do f|n3n(|§ment0 SFH e |n_cent|\_fp_5 para bancos Outubro
direcionarem mais recursos para imobiliario
Isencao CNH Reducgao do custo de tirar CNH, com desobrigacao de auto-escola Dezembro*
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Brasil vs pares — cambio e bolsa em dolar

No cadmbio (base 100 = 02/jan/2024), o Real oscilou com beta de emergentes: valorizagdo até ~115 no pico de nov/24—fev/25, seguida de
acomodacdo para a faixa de 105-110 ao longo de 2025. O comportamento reflete o aperto/afrouxamento das condigdes financeiras globais,
sobretudo via juros longos dos EUA, além de ruidos domésticos e termos de troca. A leitura de mercado é que, na auséncia de choques locais,
prevalece o canal externo: apetite por risco e Treasuries explicam boa parte das mexidas de curto prazo.

Na bolsa em délar (base 100 = 31/dez/2024), o Brasil superou os pares ao longo de 2025, mesmo apds a corre¢do de margo—abril. O indice
local fechou o periodo acima de emergentes e de MSCI World/S&P/Stoxx 50, ancorado por materiais/commaodities, bancos e reprecificacdo de
custo de capital. O consenso projeta que a performance relativa seguird sensivel a: (i) trilha dos juros reais globais; (ii) dinamica de lucros
domésticos; (iii) fluxo para EM. Choques externos tendem a comprimir a vantagem; melhora de fundamentos locais pode consolidar o
descolamento.

Cambio: BR vs EUA vs Emergentes* Bolsa em Dolar Brasil vs Pares
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Brasil — IPCA de outubro: leitura desagregada e pontos de atencao

Resultado e Projecédo de Inflagdo Desagregada - Outubro de 2025

% a.m % a.a % a.m Dif. p.p. obs. v
Principais Grupos Peso set-25 out-25 set25  out-25 Projecio projecio

IPCA 1000 | 048 009 i 517 468 | 010 -0.01
Alimentacio e bebidas 215 -026 001 | 66l 550 | 021 -0.04
Habitagao 155 | 297 030 | 626 438 | 018 -0.02
Artigos de residéncia 35 1 -040 034 | 119 0.41 | -055 0.01
Vestuario 47 | 063 051 | 492 507 | 035 0.01
Transportes 203 | 001 on | 319 370 | 000 0.02
Satide e cuidados pessoais 36 | 017 041 | 539 542 | 026 0.02
Despesas pessoais 102 | 051 0.45 | 709 683 | 047 0.00
Educaco 61 | 007 006 | 618 620 | 006 0.00
Comunicacio 46 1 017 006 | 156 087 | -010 0.00
Livres 737 | -001 018 | 519 485 | 025 -0.05
Administrados 263 | 187 016 | 51 420 | -032 0.04

Livres - Critério BC

Alimentacao no domicilio 155 ¢ -04 017 ;599 453 : 020 -0.06
Servicos 377 0 012 039 | 588 594 | 035 0.01
Produtos industriais 206 | 0.06 005 | 339 315 i 010 -0.01

Administrados - Itens Selecionados

Gasolina 51 i 075 029 | 207 250 i -100 0.07
Energia elétrica residencial 43 10.31 -2.39 10.67 3.13 -2.60 0.01
Servicos - ltens Selecionados

Intensivos em trabalho 6.1 ¢ 035 056 | 630 654 : 045 0.01
Aluguel residencial 36 | 052 093 | 541 605 | 095 0.00
Alimentagao forado domicilio 60 | O 047 | 823 804 | 02 0.01
Passagem aérea 06 | -283 448 | 704 975 | 440 0.00

Servicos Subjacentes 213 1 004 033 | 676 631 : 034 0.00
Média dos Nucleos - {019 026 | 399 490 | 023

onte: IBGE, Daycova

O IPCA de outubro avancou 0,09% (vs. 0,10%
esperado), levando a 4,68% a/a. Na abertura, livres
+0,18% e administrados -0,16%. Entre os livres,
alimentacdo no domicilio -0,17% ajudou a conter a
alta; servicos +0,39% e bens industriais +0,05% vieram
comportados. Em itens selecionados, destaque para
energia elétrica -2,39%, gasolina +0,29%, aluguel
residencial +0,93% e passagens aéreas +4,48%.

Nos nucleos, servicos subjacentes +0,33% e
média dos nucleos +0,26% reforcam a leitura de
desinflacdo ainda heterogénea: bens seguem
benignos, enquanto servicos — sensiveis a renda e
mercado de trabalho — continuam exigindo cautela.
O mercado projeta convergéncia gradual ao longo dos
proximos trimestres, com o foco nos nucleos de
servicos, aluguel/habitacdo e administrados de
energia como principais vetores a monitorar.
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Brasil — taxa basica vs. pares (LatAm e EUA)

O grafico compara os ciclos monetarios desde 2020. A América Latina antecipou o aperto (2021-22) e iniciou cortes em 2023, mas Brasil
voltou a operar com custo de capital acima dos pares, refletindo inflagdo de servigcos mais persistente, prémio fiscal e sensibilidade ao ambiente

externo. México segue préximo de Brasil, enquanto Chile/Colémbia/Peru ja avancaram mais no afrouxamento. Os EUA fecharam a lacuna no fim
de 2023/24 com o ciclo de alta mais longo.

No Copom mais recente (4 e 5 de novembro), o tom do comunicado reforgou cautela: politica restritiva por mais tempo, dependente dos
nucleos de inflagdo, expectativas e do balanco de riscos (fiscal doméstico + juros longos globais). O consenso de mercado projeta normaliza¢do

lenta, condicionada a avancgos na desinflagdo de servigos e a melhora do quadro fiscal; choques externos (Treasuries/commodities) podem atrasar
a queda do prémio de prazo.

Taxa Basica de Juros — Brasil vs Pares
% a.a.

——Brasil ——Meéxico Chile Colombia Peru EUA

T T T T T T
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Brasil — Expectativas de mercado (Focus 07/nov/2025)

O Focus de 07/nov/2025 aponta para 2025 um quadro de crescimento moderado e desinflagdo em ritmo lento: mediana do IPCA ~4,6%,
PIB ~2,1%, cambio ~RS 5,50/USS e Selic em 15,0% no fim do periodo. Na abertura, livres seguem mais pressionados que administrados, com
servicos ainda no radar — coerente com a leitura de que a politica monetdria permanecerd restritiva por mais tempo para consolidar a
convergeéncia.

Para 2026-2028, o consenso embute queda gradual da inflagdo (em diregao a 3,5%—4%), com Selic recuando passo a passo (~12% em
2026; ~10,5% em 2027) e atividade em ritmo contido. Em termos de mercado, esse perfil sugere curva mais suave a frente caso os nucleos sigam
cedendo e o quadro fiscal avance; choques externos (juros longos nos EUA/commaodities) e a dindmica doméstica de expectativas seguem como
principais riscos de assimetria.

Expectativas de Mercado 7 de novembro de 2025
AAumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade
2025 2026 2028

Agregado Hi4  Ha1 _  Comp.  Resp. Sdias Resp. Hid4  Hi1  Comp.  Resp. Sdias Resp Had4  Ha1l _ _ Comp.  Resp
SeManas Semana Hoje semanal * & gkeis ***N semanas Semana Hoje semanal ¥ o beis 9 S5eManas semana Hoje semanal * -
IPCA {variagio %) 472 455 455 = (1) 149 455 47 428 420 420 = (1) 147 420 45 = 368 350 350 =1 110
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 216 216 216 = () 19 216 34 180 178 1718 = (2 116 178 34 A 00 2,00 200 = (87) 78
Cambio (R$/USS) 545 541 541 = () 15 540 35 550 550 550 = (4) 121 550 35 = 55 550 550 = () 81
Selic (% a.a) 1500 1500 1500 = (20) 141 1500 45 125 1325 1225 = (1) 140 1225 45 = 10,00 10,00 10,00 = (46) 97
IGP-M [variacdo %) 095 020 022 ¥ (9) s 03 1 420 408 408 = (1) B4 21 = 396 318 38 = (2 57
IPCA Administrados (variagdo %) 496 495 497 A (2) 101 493 25 397 387 386 W (4) 9 380 5 A 370 363 360 V (2) 56
Conta corrente (USS bilhdes) 6900 -7133-7210 ¥ (5) 38 7200 5 6535 -65,25 -65,25 = (1) B 6220 5 = -60,00  -60,00 -60,00 = (6) 0
Ralanca comercial (USS bilhdes) 6200 6199 6200 A (1) 38 6335 6 6572 6600 6595 ¥ () 38 6439 6 4 700 7373 7270 ¥ (1) 19
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (47) 35 7350 b 7000 70,00 70,00 = (33) 35 7485 [ = 7500 75,00 75,00 = (10) 0
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6576 65,80 6580 = (2) 53 6546 13 70,08 70,11 70,10 ¥ (1) 52 6980 13 = 76,02 76,03 7603 = (1) 39
Resultado primério (% do PIB) 050 050 050 = (5 6 -050 14 060 060 060 = (1) 61 057 14 = 015 014 014 = (1) 4
Resultado nominal (% do PIB) -850 -850 -850 = (9) 53 -830 9 -840 -B61 -BE5S ¥V (3) 52 -850 9 = 7,00 7,00 -7.00 = (8) k

'C-L-mL‘O'LEI"G'I-L--:OEi'd(ECO'E‘E desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; E5'-":l-L-I’E'S—Ln[f?L‘EIéHLQS—LS91)[9558“Clnl.'l“E'fO-:E SEManas em que vem oCormendo o Glimo comportamento ** responoaentes nos Gilimos 30 dias *** respendentes nos Gltimos 5 dias (teis
2125 2026 2027 w— 2028
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 31.10.2025.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contetido por pessoas nao autorizadas pela i9
ADVISORY.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory.
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0,96
1,03
0,99
1,09

Ano

10,47

10,39
9,86
8,77
9,34

Rentabilidade (%)

Dia
0,19
0,10

0,05

0,40
0,07

Més
1,05
1,27

1,26

1,38
1,30

Ano
10,44
11,47

11,84

9,39
12,36

Valor (R$)

57.730.527,88

24.463.698,44

82.194.226,32

Valor (R$)

1.803.152,39

531.294,23
1.994.116,67
2.167.202,77
6.495.766,06

Valor (R$)

78.849,58
8.336.648,13

5.541.519,27

84.917,61
8.387.655,26

% Carteira

29,11

12,34

41,45

% Carteira

0,91

0,27
1,01
1,09
3,28

% Carteira

0,04
4,20

2,79

0,04
4,23

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

PL do Fundo

1.335.605.432,80

152.863.866,10
107.910.692,27
97.933.626,09

PL do Fundo

579.040.281,22
2.092.590.918,05

9.114.561.877,76

40.498.657,01
239.362.181,46

65,89%

% Fundo

0,14

0,35
1,85
2,21

% Fundo

0,01
0,40

0,06

0,21
3,50
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

y Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,78 0,08 1,28 12,02 22.429.589,85 11,31

Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))

. Rentabilidade (%)
Emissor Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Dia Més  Ano

SAFRA LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA 5,93 2,23 089 9,77 11.643.476,65 5,87
a.a
Sub-total Artigo 7° IV 5,93 2,23 089 9,77 11.643.476,65 5,87

Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
ITAU ITAU ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,09 0,06 1,27 11,94 7.895.516,38 3,98 17.445.012.302,70 0,05
FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total Artigo 7°V, Alinea b 0,09 0,06 1,27 11,96 7.895.516,38 3,98
Renda Fixa 0,61 0,24 0,96 10,00 130.658.575,26 65,89
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
RENDA VARIAVEL 11,72%

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

ALASKA BTG PACTUAL ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF ACOES 30,14 -0,18 -1,63 32,91 4.111.938,26 2,07 879.366.984,76 0,47
SPX INTRAG SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA 15,39 0,62 1,10 36,90 3.893.449,83 1,96 548.861.910,55 0,71
CLASSE SPX APACHE FIF ACOES RESP LIMITADA
VINCI BEM VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE 16,04 057 011 27,64 2.213.373,77 1,12 744.999.334,54 0,30
INVESTIMENTO EM ACOES RESP LIMITADA
VINCI BEM VINCI SELECTION EQUITIES FIA 13,29 0,36 0,86 22,05 8.589.885,53 4,33 258.848.972,74 3,32
XP S3 CACEIS XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 18,17 0,66 3,61 48,09 4.439.362,09 2,24 404.507.684,58 1,10
BRASIL DTVM
Sub-total Artigo 8°1 17,17 0,38 0,79 28,98 23.248.009,48 11,72
Renda Variavel 17,17 0,38 0,79 28,98 23.248.009,48 11,72
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Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Gestor

XP

XP

XP

XP
XP

VINCI

Admin.

BNP PARIBAS

BNP PARIBAS

BNP PARIBAS

BNP PARIBAS
BNP PARIBAS

BTG PACTUAL

Ativo

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY
ADVISORY FIC FIA IE

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC
FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI
MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE
Sub-total Artigo 9°II

Artigo 9° Il (Fundos de Ac¢des - BDR Nivel 1)

Gestor

CAIXA DTVM

SAFRA

Admin.

CEF

SAFRA ASSET

CTVM

Ativo

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES -
RESP LIMITADA

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AQOES FIF

Sub-total Artigo 9° Ill

Investimentos no Exterior

Volatilid.

a.a. (%)
21,62

24,23

21,30

22,83
13,83

12,01
11,54

Volatilid.

a.a. (%)

20,11

19,70

19,63

13,96

Rentabilidade (%)

Dia
1,31

0,23

-1,19

-0,15
-0,78

0,06
-0,07

Més

0,43

531

1,29

1,07
2,22

1,65
1,98

Ano

19,89

18,74

14,44

0,48
-0,90

-5,18
7,14

Rentabilidade (%)

Dia
-0,04

0,44

0,21

0,07

Més

5,69

3,45

4,52

3,24

Ano

6,73

1,74

4,13

7,62

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo
2.426.989,09 1,22 207.908.970,88
1.720.061,76 0,87 66.777.364,81
1.220.738,31 0,62 28.143.858,02
1.539.854,09 0,78 639.469.365,94
3.377.367,92 1,70 61.903.805,90

983.392,48 0,50 140.487.390,53

11.268.403,65 5,68

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo
5.497.166,51 2,77 2.512.532.223,33
5.832.976,48 2,94 666.282.705,78

11.330.142,99 5,71

22.598.546,64 11,40

11,40%

% Fundo

1,17

2,58

4,34

0,24
5,46

0,70

% Fundo

0,22

0,88
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Carteira: PIRACAIA

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Gestor

SAFRA

Admin.

SAFRA

Ativo

SAFRA S&P REAIS PB FIF

Sub-total Artigo 10° |

Artigo 10° Il (Fundo de Participacéo)

Gestor Admin.

VINCI BEM

VINCI BTG PACTUAL
XP XP

Ativo

VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP

MULTIESTRATEGIA

XP INFRA 'V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A

Sub-total Artigo 10° Il

Investimentos Estruturados

Volatilid.
a.a. (%)

18,37
18,37

Volatilid.
a.a. (%)
11,51
14,70

25,85
64,52

18,87

Rentabilidade (%)

Dia Més  Ano
0,34 3,14 23,10
0,34 314 2310

Rentabilidade (%)
Dia Més  Ano

1,11 217 084

-1,54 -154 -0,12

-2,80 -2,80 -28,93
0,89 1,87 0,19

0,47 2,83 16,83

Valor (R$)

16.535.867,66
16.535.867,66

Valor (R$)

4.804.379,87

361.147,70

39.089,52
5.204.617,09

21.740.484,75

% Carteira

8,34
8,34

% Carteira

2,42

0,18

0,02
2,62

10,96

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

PL do Fundo

987.726.574,46

PL do Fundo

439.635.073,94

184.743.748,23

6.957.286,02

10,96%

% Fundo

1,67

% Fundo

1,09

0,20

0,56
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

FUNDOS IMOBILIARIOS
Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)
Gestor Admin. Ativo

KINEA KINEA KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FII
Sub-total Artigo 11°

Fundos Imobiliarios

Total

(1) Existem aplica¢Bes consolidadas.

Volatilid.
a.a. (%)

19,11
19,11

19,11

3,73

Rentabilidade (%)

Dia
-5,70
-5,70

5,10

0,26

Més
-5,70
-5,70

.70

1,41

Ano
-22,56
-22,56

-22,56

12,58

Valor (R$)

48.647,00
48.647,00

48.647,00

198.294.263,13

0,02%
% Carteira PL do Fundo % Fundo
0,02 11.759.710,20 0,41
0,02
0,02
100,00
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 82.194.226,32 41,45 0,00 36,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 6.495.766,06 3,28 0,00 7,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 22.429.589,85 11,31 0,00 9,00 70,00 0,00 70,00

Artigo 7° IV Ativos de Renda Fixa (Inst. 11.643.476,65 5,87 0,00 7,00 20,00 0,00 20,00
Financeira)

Artigo 7° V, Alinea b FI RF - Crédito Privado 7.895.516,38 3,98 0,00 8,00 10,00 0,00 10,00
Total Renda Fixa 130.658.575,26 65,89 100,00

Renda Variavel

Artigo 8° | Fundos de Agdes 23.248.009,48 11,72 0,00 11,50 40,00 0,00 40,00
Total Renda Variavel 23.248.009,48 11,72 40,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9° 11 Fundos de Investimento no Exterior 11.268.403,65 5,68 0,00 6,00 10,00 0,00 10,00

Artigo 9° Il Fundos de Agdes - BDR Nivel | 11.330.142,99 571 0,00 2,50 40,00 0,00 10,00
Total Investimentos no Exterior 22.598.546,64 11,40

Investimentos Estruturados

Artigo 10° | Fundos Multimercados 16.535.867,66 8,34 0,00 12,68 15,00 0,00 10,00

Artigo 10° Il Fundo de Participacéo 5.204.617,09 2,62 5,00
Total Investimentos Estruturados 21.740.484,75 10,96 15,00

Fundos Imobiliarios

Artigo 11° Fundo de Investimento Imobiliario 48.647,00 0,02 0,00 0,02 5,00 0,00 10,00
Total Fundos Imobiliarios 48.647,00 0,02 10,00

Total 198.294.263,13 100,00

Politica de Investimentos

Pré-Gestéo Nivel 2
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

Estratégia . . Atribuicéo

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) Desemp. (%) No Ano(R$)
Artigo 7° I, Alinea a 0,84 9,24 2,10 4,62 11,22 680.880,63 0,35 7.081.375,73
% do CDI 65,48 78,60 56,75 62,50 81,97

Artigo 7° I, Alinea b 1,09 9,34 2,85 4,24 9,57 70.357,88 0,04 634.273,84
% do CDI 85,83 79,39 76,89 57,40 69,95

Artigo 7° I, Alinea a 1,28 12,02 3,65 7,23 13,72 283.921,49 0,15 2.436.869,70
% do CDI 100,24 102,18 98,66 97,90 100,23

Artigo 7° IV 0,89 9,77 2,23 4,95 11,94 102.533,55 0,05 1.035.861,55
% do CDI 69,64 83,04 60,32 67,02 87,24

Artigo 7°V, Alinea b 1,27 11,96 3,74 7,50 99.364,88 0,05 681.077,57
% do CDI 99,91 101,70 100,86 101,60

Artigo 8° | 0,79 28,98 12,32 10,82 16,17 214.966,10 0,11 4.843.361,68
Var. IBOVESPA p.p. -1,47 4,66 -0,06 0,10 0,88

Artigo 9° I 1,98 7,14 8,91 18,48 13,69 218.380,67 0,11 751.020,54
% do CDI 154,91 60,73 240,45 250,23 99,98

Artigo 9° Il 4,52 4,13 7,20 23,15 17,08 490.417,84 0,25 1.348.105,26
% do CDI 354,64 35,13 194,26 313,38 124,77

Artigo 10° | 3,14 23,10 10,32 28,48 27,99 503.863,22 0,26 3.102.595,54
% do CDI 246,36 196,41 278,68 385,58 204,48

Artigo 10° 11 1,87 0,19 1,27 0,62 12,13 95.397,61 0,05 26.353,22
% do CDI 146,36 1,60 34,19 8,37 88,58

Artigo 11° -5,70 -22,56 -5,45 -5,52 -21,65 -2.939,66 0,00 -14.174,53
% do CDI -446,68 -191,88 -146,99 -74,76 -158,16

PIRACAIA (Total) 2.757.144,21 141  21.926.720,10
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Resultado Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacées Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150535 (5,315000%) 24.278.380,73 0,00 0,00 0,00 24.463.698,44 185.317,71 1.964.601,58
NTN-B 150826 (5,510000%) 27.693.282,36 0,00 0,00 0,00 27.909.355,04 216.072,68 2.309.010,14
NTN-B 150826 (6,410000%) 7.457.542,68 0,00 0,00 0,00 7.521.561,90 64.019,22 672.702,58
NTN-B 150826 (7,570000%) 1.660.472,66 0,00 0,00 0,00 1.676.384,11 15.911,45 140.423,06
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Carteira: PIRACAIA

Ativo
NTN-B 150826 (7,790000%)

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP
LIMITADA

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF

Artigo 7° 11, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP
LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP
LIMITADA

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI

Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))
Ativo

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a

Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)

Saldo Anterior

20.423.667,26
81.513.345,69

Saldo Anterior

1.779.282,51

526.241,37
1.973.839,91
2.146.044,39
6.425.408,18

Saldo Anterior

78.029,71
8.232.265,33

6.573.974,01

83.760,23
8.279.713,76
23.247.743,04

Saldo Anterior

11.540.943,10
11.540.943,10

Aplicacdes
0,00
0,00

Aplicacoes

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicacoes
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

Aplicacdes
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

-1.102.074,68

0,00
0,00
-1.102.074,68

Resgates
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00

Amortizacao

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

Saldo

20.623.226,83
82.194.226,32

Saldo
1.803.152,39

531.294,23
1.994.116,67
2.167.202,77
6.495.766,06

Saldo

78.849,58
8.336.648,13

5.541.519,27

84.917,61
8.387.655,26
22.429.589,85

Saldo

11.643.476,65
11.643.476,65

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

199.559,57
680.880,63

Resultado
Financ. Més (R$)

23.869,88

5.052,86
20.276,76
21.158,38
70.357,88

Resultado
Financ. Més (R$)

819,87
104.382,80

69.619,94

1.157,38
107.941,50
283.921,49

Resultado
Financ. Més (R$)

102.533,55
102.533,55

Resultado
Financ. Ano (R$)

1.819.594,55
7.081.375,73

Resultado
Financ. Ano (R$)

269.116,75

50.025,37
66.516,82
248.614,90
634.273,84

Resultado
Financ. Ano (R$)

7.453,33
669.329,66

812.725,07

7.291,66
897.068,60
2.436.869,70

Resultado
Financ. Ano (R$)

1.035.861,55
1.035.861,55

9de 33



~4

@~ i9Advisory

Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado

Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC 7.796.151,50 0,00 0,00 0,00 7.895.516,38 99.364,88 594.464,55
RESPONSABILIDADE LIMITADA
7.796.151,50 0,00 0,00 0,00 7.895.516,38 99.364,88 681.077,57
Artigo 8° | (Fundos de Ac¢des)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicac6es Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF ACOES 4.180.137,17 0,00 0,00 0,00 4.111.938,26 -68.198,91 1.018.222,86
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 3.220.380,12 605.118,08 0,00 0,00 3.893.449,83 67.951,63 651.971,17
APACHE FIF ACOES RESP LIMITADA
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO 2.210.887,66 0,00 0,00 0,00 2.213.373,77 2.486,11 479.331,95
EM ACOES RESP LIMITADA
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 8.516.866,09 0,00 0,00 0,00 8.589.885,53 73.019,44 1.551.600,81
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 3.311.851,47 987.802,79 0,00 0,00 4.439.362,09 139.707,83 1.134.458,80
21.440.122,51 1.592.920,87 0,00 0,00  23.248.009,48 214.966,10 4.843.361,68
Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE 2.416.480,41 0,00 0,00 0,00 2.426.989,09 10.508,68 402.591,02
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA 1.633.305,79 0,00 0,00 0,00 1.720.061,76 86.755,97 271.412,32
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO 1.205.217,33 0,00 0,00 0,00 1.220.738,31 15.520,98 154.059,82
EXTERIOR
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 1.523.556,20 0,00 0,00 0,00 1.539.854,09 16.297,89 7.431,38
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO 3.304.032,51 0,00 0,00 0,00 3.377.367,92 73.335,41 -30.797,11
INVESTIMENTO EXTERIOR
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 967.430,74 0,00 0,00 0,00 983.392,48 15.961,74 -53.676,89
11.050.022,98 0,00 0,00 0,00 11.268.403,65 218.380,67 751.020,54

Artigo 9° Il (Fundos de Acgdes - BDR Nivel I)
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Ativo

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Ativo

SAFRA S&P REAIS PB FIF

Artigo 10° Il (Fundo de Participacéo)

Ativo

VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA Il
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA
XP INFRA 'V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A

Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)

Ativo Saldo Anterior
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI 51.586,66
51.586,66

Saldo Anterior
5.201.413,84
5.638.311,31

10.839.725,15

Saldo Anterior

16.032.004,44
16.032.004,44

Saldo Anterior
4.702.194,06
366.809,89
40.215,53
5.109.219,48

Aplicacoes
0,00
0,00

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00

Aplicac6es
0,00
0,00

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacao
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00

Proventos
0,00
0,00

Saldo

5.497.166,51
5.832.976,48
11.330.142,99

Saldo

16.535.867,66
16.535.867,66

Saldo
4.804.379,87
361.147,70
39.089,52
5.204.617,09

Saldo

48.647,00
48.647,00

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

295.752,67
194.665,17
490.417,84

Resultado
Financ. Més (R$)

503.863,22
503.863,22

Resultado
Financ. Més (R$)

102.185,81
-5.662,19
-1.126,01

95.397,61

Resultado
Financ. Més (R$)

-2.939,66
-2.939,66

Resultado
Financ. Ano (R$)

796.443,53
551.661,73
1.348.105,26

Resultado
Financ. Ano (R$)

3.102.595,54
3.102.595,54

Resultado
Financ. Ano (R$)

58.427,48
-16.163,78
-15.910,48

26.353,22

Resultado
Financ. Ano (R$)

-14.174,53
-14.174,53
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%)
de 0 a 30 dias 83.392.442,55 42,05
de 31 dias a 365 dias 73.629.117,92 37,13
acima de 365 dias 41.272.702,66 20,81
DE 0 A 30 DIAS

Ativo

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE
LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
XP INFRA 'V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGCOES - RESP LIMITADA

SAFRA S&P REAIS PB FIF

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF ACOES
RESP LIMITADA

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO INVESTIMENTO
EXTERIOR

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA

Liquidacao

D+0
D+0

D+0

D+1
D+1
D+1du
D+1 du
D+1 du
D+1du
D+2 du
D+2 du
D+2 du

D+3
D+4
D+5

D+6 du
D+4 du

Valor Acumulado (R$)
83.392.442,55
157.021.560,47
198.294.263,13

(%) Limite Minino
(%) Acum. Acum.

42,05 37,65
79,19 53,14
100,00 100,00

Vencimento Valor (R$)
14/08/2021 48.647,00
78.849,58

7.895.516,38

5.541.519,27
39.089,52
1.803.152,39
8.336.648,13
84.917,61
1.994.116,67
2.167.202,77
8.387.655,26
5.497.166,51
16.535.867,66
3.893.449,83

4.439.362,09
5.832.976,48
3.377.367,92

1.220.738,31
531.294,23
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Liguidacéo Vencimento Valor (R$)
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+5 du 1.539.854,09
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE D+6 du 2.426.989,09
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO D+6 du 1.720.061,76
EXTERIOR

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES D+32 ou D+5 com pagamento da taxa de saida 4.111.938,26
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AGOES RESP D+4 ou D+32 (isento de taxa de resgate) 2.213.373,77
LIMITADA

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE D+35 983.392,48
VINCI SELECTION EQUITIES FIA D+62 8.589.885,53
NTN-B 150826 (5,510000%) 15/08/2026 27.909.355,04
NTN-B 150826 (6,410000%) 15/08/2026 7.521.561,90
NTN-B 150826 (7,570000%) 15/08/2026 1.676.384,11
NTN-B 150826 (7,790000%) 15/08/2026 20.623.226,83

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 09/06/2027 11.643.476,65
VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA Il 11/04/2029 4.804.379,87
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 23/06/2032 361.147,70
NTN-B 150535 (5,315000%) 15/05/2035 24.463.698,44
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 119
Artigo 100 I17
Artigo 70 1, Alinea b’ /
Artigo 7° V, Alinea bf/
Artigo 99 11 f
Artigo 99 11
Artigo 79 TV
Artigo 109 ] ——

-

— Artigo 72 1, Alinea a

-\""-\.\_\_\_H‘_‘-\.

Lrtigo 7O III, Alineaa ——
T ———Mrtigo 80 1

Alocacéo Por Estratégia

Cutos——m———

— —
IBR¥ 100 7,
indice Dividendos - DIV / )

IPCA + s;nn%i
MSCI ACWI (BRL)/
Global BDRX
IBOVESPA

o

S&P 500 (USD) ———

ol

® Artigo 70 I, Alinea a: 41.45%
® Artigo 52 1 11.72%

® Artigo 7O 101, Alinea a; 11.31%
® Artigo 109 [ 8.34%

® Artigo 72 IV 5.87%

® Artigo 99 III 5.71%

® Artigo 992 II: 5.68%

& Artigo 7OV, Alinea b 3,98%
@ Artigo 72 I, Alinea b 3.28%
@ Artigo 109 II 2.62%

® Artigo 119; 0.02%

®IFCA: 45.41%

® 0L 15.21%

® SEP 500 (USD): 8.34%

® [BOVESPA, 7.52%

® Global BDRX: 5.71%

® MSCT ACWI (BRL): 4.82%

O IFCA + B,00%: 2.42%

® indice Dividendos - IDIV: 2.24%
O IBRX 100: 1.96%

® Outros: 3.36%
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

SAFRA 4 17.42%

TESOURS MACIOMAL

ITaLl 11.93%
WINMCT | B.55%
*P 7.45%

WESTERM 1

CALXA DTWM

ALASKA

SR 1

Outros | 0.02%
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan
2025 141
IPCA + 5,23% 0,61
p.p. indexador 0,81
2024 0,28
IPCA + 5,01% 0,85
p.p. indexador -0,57
2023 1,85
IPCA + 4,72% 0,94
p.p. indexador 0,91
2022 -0,70
IPCA + 4,88% 0,94
p.p. indexador -1,64
2021 -0,04
IPCA + 5,42% 0,67
p.p. indexador -0,71
2020 0,99
IPCA + 5,50% 0,68
p.p. indexador 0,31
2019 3,15
IPCA + 5,50% 0,79
p.p. indexador 2,36

Performance Sobre a Meta Atuarial

Meses acima - Meta Atuarial

Meses abaixo - Meta Atuarial

Maior rentabilidade da Carteira

Menor rentabilidade da Carteira

Fev

0,12
1,72
-1,60

1,59
1,20
0,39

-0,47
1,17
-1,64

-0,10
1,37
-1,47

-0,18
1,24
-1,42

-1,89
0,63
-2,53

0,30
0,86
-0,56

Mar

0,48
0,95
-0,47

1,12
0,55
0,57

1,11
1,13
-0,03

2,07
2,04
0,03

1,36
1,42
-0,05

-6,31
0,54
-6,85

0,52
1,16
-0,63

Abr

1,26
0,84
0,42

-0,65
0,81
-1,46

0,97
0,94
0,03

-1,43
1,42
-2,85

1,36
0,73
0,63

3,61
0,11
3,50

1,27
1,02
0,25

Quantidade
44
38

Rentabilidade

3,61
-6,31

Mai Jun Jul Ago Set
2,26 1,22 0,56 1,52 1,69
0,69 0,65 0,73 0,32 0,93
1,57 0,57 -0,17 1,20 0,77
0,62 1,12 1,17 1,45 0,34
0,87 0,60 0,83 0,41 0,85
-0,25 0,52 0,34 1,04 -0,51
1,67 2,29 1,24 -0,30 -0,09
0,63 0,30 0,51 0,65 0,63
1,04 1,98 0,74 -0,96 -0,72
1,00 -1,65 2,08 0,61 -0,86
0,89 1,07 -0,28 0,07 0,11
0,11 -2,72 2,36 0,54 -0,97
1,48 0,55 0,03 -0,07 -0,79
1,27 0,97 1,43 1,34 1,61
0,20 -0,42 -1,40 -1,40 -2,40
1,93 2,26 2,71 1,12 -1,49
0,04 0,71 0,85 0,69 1,09
1,89 1,55 1,85 0,44 -2,58
1,20 2,42 1,40 0,52 1,52
0,60 0,41 0,68 0,58 0,41
0,60 2,01 0,72 -0,06 1,12
Relatério

Perc. (%) Periodo Carteira

53,66 03 meses 4,70

46,34 06 meses 8,98

12 meses 13,82

Més 24 meses 29,79

2020-04 36 meses 39,50

2020-03 48 meses 48,11

60 meses 63,27

Desde 31/12/2018 97,63

Out

1,41
0,56
0,86

0,37
1,01
-0,64

-0,57
0,63
-1,19

2,30
0,97
1,33

-0,37
1,68
-2,05

-0,17
1,31
-1,48

1,46
0,59
0,87

Meta Atuarial
1,81
3,92
10,10
21,08
32,92
48,56
73,27
103,79

Nov Dez
1,09 0,02
0,76 0,93
0,33 -0,91
3,37 2,47
0,65 0,93
2,73 1,54
-0,16 -0,25
0,79 1,04
-0,95 -1,29
0,92 1,87
1,37 1,22
-0,45 0,65
3,35 3,20
1,32 1,82
2,03 1,37
0,53 2,59
0,94 1,60
-0,41 0,99
p.p. Indx.
2,89
5,06
3,73
8,71
6,58
-0,44
-10,00
-6,15

Rent. Ano

12,58
8,26
4,32

8,84
10,10
-1,27

14,32
9,50
4,82

2,85
10,93
-8,07

6,25
16,00
-9,75

9,21
10,24
-1,038

18,22
10,07
8,15

Volatilidade Anual

3,33
3,03
3,73
3,64
3,83
4,27
4,32
5,69
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucdo No Ano
1z

10

o

I

jan/zZs

Patriménio Liquido No Ano
200
195
120
155
180
175
170
165
150
155 |

jan.f2s fev, /25 mar. 25

o
.-'"'_/r
e A
e
S ~
T T
o —n.__.,-'/ _\‘1' L ——
/___.-—\.,r_ S - __“_'_____,_,—
_.-'x-—r'_'v"'\"‘-u\_ _.." [ ____,_.—'—'_'_
J_.f_ ‘-___ -'_"__F___,_.—l—_'___'_'_'-
e
—_— — /
P! .'/_
""ﬂ'& =
II-__J
abr 25 maifZ2s junfzs Julfzs agof2s set(25 outfZs noviZ5
— PIRACAIA — Meta Atuarial
-
- ---u-f-ﬂ“_ —_—
o _}__-‘_’H.'\-\._Fd- e
-‘_._.- ——\___F_f \_.l"
B I e
o o
‘_‘_,— "t
e
Mo _\H\' w__'_\_/.r
abr, 25 mai.f25 jun. 25 Jul. 25 ago. 25 et /25 out /25 nov. 25

— PIRACAIL (ern milhdes)
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Evolucéo

70 //

&0

=0
™

40

dez/20 mar/21 junf21 setf21 dez/Z1 mar/2Z junf22 setf22 dez/2Z marf23 jun/Z23 set/23 dez/Z3 mar/24 jun/Z4 setfZ4 dez/Z4 mar/Z5 jun/Z5 setf25  dezfZ:

— PIRACAIA — Meta Atuarial

Patriménio Liquido
200

190 'J,_w’/”;
180 T

170 P s
160 . ' (

150 et

140 o "_‘,_w‘/"'r

120 r_q,,.,v"\f'TJ

120 7
110 e I_-(w_._ﬂ_,_.r-"-u-,.n-- W’\,
100 | I

a0

|

dez./20  abr./21  ago. 21 dez. /21 abr 22 ago. /22 dez 22 abr. 23 ago. /23 dez. /23 abr/24 ago. /24 dezr./24 abr. /25 ago. /25 dez /2
— PIRACAIL (ern milhdes)
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

1.5

nov 24 dezf24 janf25 fev /25 mar/23 abr /25 maif25 Junf2s julfzZs agof25 set/25 outf25
B PIRACAIA W Meta Atuarial

1,
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0,

©n

0.

]
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Carteira: PIRACAIA

Performance dos Fundos
Fundo
Variagdo da Estratégia

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a
Var. IPCA p.p.

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA

% do CDI

NTN-B 150826 (7,790000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150826 (5,510000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150826 (7,570000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150535 (5,315000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150826 (6,410000%)
Var. IPCA p.p.

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF
Var. IMA-B 5 p.p.

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF
Var. IMA-B TOTAL p.p.

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA
Var. IMA-B TOTAL p.p.

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIF CIC RESP LIMITADA
Var. IPCA p.p.

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
% do CDI

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO
Var. IMA-B TOTAL p.p.

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP
Var. IMA-B TOTAL p.p.

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI
% do CDI

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA
% do CDI

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA

No Més

0,89
0,80

1,27
99,91

0,98
0,89

0,78
0,69

0,96
0,87

0,76
0,67

0,86
0,77

0,99
-0,04

1,03
-0,02

0,96
-0,09

1,34
1,25

1,26
98,53

1,38
0,34

1,05
0,01

1,30
102,19

1,27
99,39

1,10

No Ano
9,77
6,03

11,94
101,57

10,72
6,99

8,76
5,02

10,53
6,80

8,59
4,85

9,53
5,80

8,77
-0,66

9,86
-0,71

10,39
-0,17

10,47
6,74

11,84
100,66

9,39
-1,17

10,44
-0,13

12,36
105,12

11,47
97,52

36,90

3 meses
2,23
1,77

3,74
100,86

2,51
2,05

1,94
1,48

2,46
2,00

1,89
1,43

2,17
1,71

2,82
-0,08

2,36
-0,08

2,35
-0,09

3,59
3,13

3,68
99,22

2,43
-0,01

2,32
-0,12

3,61
97,56

3,71
100,12

14,29

6 meses
4,95
3,73

7,50
101,60

5,45
4,22

4,29
3,07

5,34
4,11

4,19
2,97

4,75
3,53

3,51
-0,78

3,96
-0,72

4,65
-0,04

591
4,68

7,39
100,04

3,46
-1,23

4,79
0,10

6,96
94,21

7,35
99,47

17,14

12 meses

11,94
7,26

13,95
101,91

13,10
8,41

10,71
6,03

12,87
8,19

10,51
5,83

11,65
6,97

8,62
-0,89

6,74
-0,95

7,46
-0,23

11,48
6,80

13,69
100,04

7,07
-0,62

7,68
-0,01

13,81
100,89

13,36
97,59

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

24 meses

27,63
105,58

27,52
17,86

22,23
12,57

27,00
17,34

21,88
12,22

24,28
14,62

17,13
-2,87

10,84
-2,91

12,65
-1,10

22,07
12,41

26,77
102,28

11,12
-2,62

13,81
0,07

25,78
98,50

26,51
101,31

36 meses

45,76
106,18

35,52
20,57

34,89
19,94

25,34
-5,70

18,11
-5,84

22,57
-1,38

33,75
18,80

44,34
102,88

19,72
-4,23

23,67
-0,28

38,57
89,49

41,55
96,40
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo

L .. No Més No Ano 3 meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses
Variacdo da Estratégia

Var. IBRX 100 p.p. -1,00 12,98 2,06 6,28

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF ACOES -1,63 32,91 10,15 2,33 11,41 9,03 12,88
Var. IBOVESPA p.p. -3,89 8,59 -2,23 -8,38 -3,87 -23,14 -15,99
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM ACOES RESP LIMITADA 0,11 27,64 13,93 12,16 13,94 29,38 16,95
Var. IBOVESPA p.p. -2,15 3,32 1,56 1,44 -1,35 -2,79 -11,92
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 0,86 22,05 9,80 9,42 11,95 25,92 13,72
Var. IBOVESPA p.p. -1,40 -2,28 -2,57 -1,30 -3,34 -6,24 -15,15
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 3,61 48,09 19,02 20,97 27,20 50,44 41,12
Var. indice Dividendos - IDIV p.p. 1,84 26,44 8,76 10,68 11,58 10,26 -7,87
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA 5,69 6,73 9,16 26,19 20,64 96,08 128,36
Var. Global BDRX p.p. -0,22 -0,83 -0,25 -1,11 -1,28 -4,80 -9,40
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF 3,45 1,74 5,41 20,41 13,94 69,09 85,15
Var. Global BDRX p.p. -2,45 -5,81 -4,00 -6,89 -7,98 -31,79 -52,61
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 1,65 -5,18 -2,34 0,19 2,58 30,26 31,65
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p. -1,79 -9,17 -6,37 -14,63 -10,08 -38,00 -44,11
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR 1,29 14,44 17,14 28,39 22,33 48,91 31,94
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p. -2,15 10,45 13,11 13,56 9,67 -19,35 -43,82
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR 2,22 -0,90 16,68 17,93 3,92 -8,15 -11,62
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p. -1,22 -4,90 12,65 3,11 -8,74 -76,41 -87,38
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE 0,43 19,89 7,63 20,76 27,72 66,79 97,17
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p. -3,01 15,89 3,60 5,94 15,06 -1,47 21,41
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 1,07 0,48 -1,59 9,38 11,24 88,18 129,89
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p. -2,37 -3,51 -5,63 -5,45 -1,42 19,92 54,13
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR 5,31 18,74 8,62 32,63 21,05 69,61 87,58
Var. MSCI ACWI (USD) p.p. 3,13 -0,86 0,38 11,91 0,15 11,56 15,97
SAFRA S&P REAIS PB FIF 3,14 23,10 10,32 28,48 27,99 81,20 111,04
Var. S&P 500 (USD) p.p. 0,87 6,80 2,42 5,65 8,10 18,10 34,38
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A -2,80 -28,93 -10,91 -26,13

Var. IPCA + 7,00% p.p. -3,51 -34,95 -13,16 -30,95

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA -1,54 -0,12 -2,87 0,96 -10,91

Var. IPCA p.p. -1,63 -3,85 -3,33 -0,26 -15,59

VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP MULTIESTRATEGIA Il 1,11 0,84 2,03 1,63 14,45 25,65 36,41
Var. IPCA + 8,00% p.p. 0,31 -9,80 -0,47 -3,69 1,43 -2,26 -8,34
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI -5,70 -22,56 -5,45 -5,52 -21,65 -16,50 -45,40
Var. IPCA + 6,00% p.p. -6,32 -31,48 -7,45 -9,84 -32,59 -39,72 -82,28
PIRACAIA 141 12,58 4,70 8,98 13,82 29,79 39,50
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo

L .. No Més No Ano 3 meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses
Variacdo da Estratégia

Var. IPCA + 5,23% p.p. 0,86 4,32 2,89 5,06 3,69 8,36 5,58
CDI 1,28 11,76 3,70 7,39 13,69 26,17 43,10
IBOVESPA 2,26 24,32 12,38 10,72 15,29 32,17 28,87
INPC + 6,00% 0,56 8,83 1,88 4,22 10,73 22,81 35,54
IPCA + 6,00% 0,62 8,92 2,00 4,31 10,94 23,22 36,87
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Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Fundo

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY
ADVISORY FIC FIA IE

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC
FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVEL | FIF AGOES -
RESP LIMITADA

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF
CIC RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF
CIC RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO
DI FIF RESP LIMITADA

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA

SAFRA S&P REAIS PB FIF

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA
CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA

Aplicacéo
Cotizagao

D+1

D+1du

D+1 du

D+1du

D+0

D+0

D+0

D+0
D+1du

N&o se aplica
D+1 du
D+1
D+0
D+1du
D+1 du

Liguidacéo
D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0
D+1 du

N&o se aplica
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0

Resgate

Cotizagao

D+30 ou D+1 com
pagamento da taxa de
saida

D+1du

D+1 du

D+1du

D+0
D+0

D+0

D+0

D+0

D+0
D+1du

D+1 du
D+1
D+3 du
D+1du

D+30 ou D+1 mediante
pagamento da taxa de
saida

Liguidacéo

D+32 ou D+5 com
pagamento da taxa de
saida

D+6 du

D+6 du

D+2 du

D+0
D+0

D+1

D+1

D+0

D+1 du
D+6 du

D+5 du
D+4
D+4 du
D+2 du
D+2 du

Taxas

Performance Administracao

20% do que
exceder a 100%
da variagao do

IBOVESPA
0,80%
0,80%
0,70%
0,20%
0,25%
0,40%

20% do que 0,01%

exceder a 100%
da variagdo do CDI

0,18%
0,50%
0,80%

N&o possui
0,30%
1,00%

20% da

rentabilidade que
exceder 100% do
IBrX100
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracéo
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI D+3 D+3 D+3 D+5 0,60%
MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR
VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP N&o se aplica Nao se aplica

MULTIESTRATEGIA II

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP
MULTIESTRATEGIA

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE D+0 D+0 D+32 D+35 1,00%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE D+1 D+1 D+1 ou D+30 (isento de  D+4 ou D+32 (isento de 20% da
INVESTIMENTO EM ACOES RESP LIMITADA taxa de resgate) taxa de resgate) rentabilidade que
exceder 100% da
variagdo do
Ibovespa
VINCI SELECTION EQUITIES FIA D+1du D+0 D+60 D+62 - 0,97%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF D+0 D+0 D+0 D+1du 0,50%
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF D+0 D+0 D+0 D+1 du 0,40%
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI D+0 D+0 D+0 D+1du 0,40%
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF D+1 D+0 D+1 D+3 N&o possui
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,29 12,25 3,78 7,31 13,68 25,22 42,11 58,47 61,29
IRF-M 1+ 141 17,87 4,66 7,60 13,09 21,44 37,42 54,01 44,93
IRF-M TOTAL 1,37 15,93 4,35 7,58 13,41 22,79 38,69 55,27 50,14
IMA-B 5 1,03 9,42 2,89 4,29 9,51 19,99 31,04 47,72 54,27
IMA-B 5+ 1,06 11,30 2,05 4,88 6,19 9,30 18,45 30,47 29,14
IMA-B TOTAL 1,05 10,57 2,44 4,69 7,69 13,74 23,95 38,09 40,61
IMA-GERAL TOTAL 1,23 12,33 3,51 6,74 12,02 22,19 36,50 52,61 54,21
IDKA 2 1,13 9,72 3,02 4,43 9,70 19,98 30,81 47,16 53,96
IDKA 20 1,14 13,59 1,29 9,32 3,26 0,23 8,10 16,13 10,26
CDI 1,28 11,76 3,70 7,39 13,69 26,17 43,10 59,54 64,85

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 2,26 24,32 12,38 10,72 15,29 32,17 28,87 44,48 59,17
IBRX 100 2,10 23,92 12,22 10,86 15,04 32,62 28,02 43,10 57,99
IBRX 50 2,11 22,53 12,12 10,66 14,52 32,79 28,82 45,58 62,53
SMALL CAP 0,43 27,85 7,99 8,26 12,56 15,39 -3,35 -3,29 0,20
indice Consumo - ICON 0,45 23,24 10,40 1,21 7,52 17,66 -17,11 -29,51 -35,59
indice Dividendos - IDIV 1,78 21,65 10,26 10,29 15,63 40,18 48,99 73,52 97,42
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Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Imobiliarios
Indexador

IFIX

Investimentos no Exterior
Indexador

MSCI ACWI (BRL)

MSCI ACWI (USD)

S&P 500 (BRL)

S&P 500 (USD)

Indicadores Econdmicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial
Indexador
IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més

0,12

No Més

3,44
2,18
3,53
2,27

No Més

0,09
0,03

-0,36

1,28

No Més

0,45
0,54
0,58
0,61
0,62
0,39
0,56

No Ano
15,32

No Ano
3,99
19,60
1,12
16,30

No Ano
3,73
3,65
-1,30
11,76

No Ano
7,20
8,06
8,49
8,83
8,92
7,11
8,83

3 meses

4,57

3 meses
4,03
8,24
3,71
7,90

3 meses
0,46
0,34
0,41
3,70

3 meses
1,50
1,75
1,88
1,98
2,00
1,38
1,88

6 meses

5,30

6 meses
14,82
20,72
16,83
22,83

6 meses
1,23
1,13
-2,50
7,39

6 meses
3,29
3,81
4,06
4,26
4,31
3,20
4,22

12 meses

12,13

12 meses
12,66
20,90
11,72
19,89

12 meses
4,68
4,49
0,92
13,69

12 meses
8,85
9,89
10,41
10,82
10,94
8,65
10,73

24 meses

13,88

24 meses
68,26
58,05
73,64
63,10

24 meses
9,66
9,30
6,56
26,17

24 meses
18,61
20,90
22,06
22,96
23,22
18,22
22,81

36 meses

20,13

36 meses
75,76
71,60
80,94
76,66

36 meses
14,95
13,82
1,69
43,10

36 meses
29,28
33,04
34,95
36,45
36,87
28,02
35,54

48 meses 60 meses
34,31 29,88
48 meses 60 meses
28,83 70,36
35,02 82,62
41,72 95,14
48,53 109,18
48 meses 60 meses
22,38 35,45
21,18 34,60
8,31 31,85
59,54 64,84
48 meses 60 meses
43,15 64,71
48,73 72,77
51,58 76,91
53,83 80,19
54,47 81,13
41,74 63,69
52,95 80,00
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferenca (R$)
NTN-B 150535 (5,315000%) 24.463.698,44 5,315000 21.009.831,95 7,586800 -3.453.866,49
NTN-B 150826 (5,510000%) 27.909.355,04 5,510000 27.029.644,14 10,006100 -879.710,90
NTN-B 150826 (6,410000%) 7.521.561,90 6,410000 7.332.127,72 10,006100 -189.434,18
NTN-B 150826 (7,570000%) 1.676.384,11 7,570000 1.647.820,50 10,006100 -28.563,61
NTN-B 150826 (7,790000%) 20.623.226,83 7,790000 20.303.662,92 10,006100 -319.563,91
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APR
84
85
86
87
88
89
90

Data
01/10/2025
01/10/2025
09/10/2025
09/10/2025
10/10/2025
28/10/2025
28/10/2025

Total

Ativo

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AQOES RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF ACOES RESP LIMITADA
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF

Aplicacéo
0,00
33.910,20
0,00

0,00
571.207,88
574.679,39
413.123,40
1.592.920,87

Resgate
1.033.815,04
0,00
8.259,63
60.000,01
0,00

0,00

0,00
1.102.074,68

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

Quantidade
195,38831000
7.991,24611401
1,55589000
11,30236000
140.055,80479903
125.352,66353087
90.113,06035689

Valor Cota
5.291,0793130000
4,2434183000
5.308,6267780000
5.308,6267780000
4,0784306000
4,5845008300
4,5845008300
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 2.593.829,16 Value-At-Risk: 1,31%
Volatilidade® var® Limite®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 1,10 0,42 10,00 0,06 -0,29 0,96 130.658.575,26 65,89

Artigo 8° 12,15 5,88 25,00 0,49 -0,04 0,79 23.248.009,48 11,72

Artigo 9° 9,95 4,37 25,00 0,35 0,20 3,25 22.598.546,64 11,40

Artigo 10° 11,52 4,36 25,00 0,41 0,14 2,84 21.740.484,75 10,96

Artigo 11° 19,42 9,89 25,00 0,00 -0,36 -5,70 48.647,00 0,02
PIRACAIA 1,31 1,31 198.294.263,13 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,42%

Artigo 7° I, Alinea a

Ativo Volatilidade® var®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150826 (5,510000%) 0,20 0,26 0,00 0,25 -2,52 0,78 27.909.355,04 14,07
NTN-B 150826 (6,410000%) 0,20 0,28 0,00 0,28 -2,12 0,86 7.521.561,90 3,79
NTN-B 150826 (7,570000%) 0,20 0,31 0,00 0,31 -1,61 0,96 1.676.384,11 0,85
NTN-B 150826 (7,790000%) 0,20 0,32 0,00 0,31 -1,52 0,98 20.623.226,83 10,40
NTN-B 150535 (5,315000%) 0,20 0,25 0,00 0,25 -2,61 0,76 24.463.698,44 12,34
Sub-total 0,20 0,27 -0,01 -2,24 0,84 82.194.226,32 41,45

Artigo 7° 1, Alinea b

Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC 1,76 0,98 0,00 0,99 0,04 1,34 1.803.152,39 0,91

RESP LIMITADA

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 3,16 1,56 0,00 0,53 -0,10 0,96 531.294,23 0,27

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 3,73 1,86 0,01 0,35 -0,07 1,03 1.994.116,67 1,01

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 1,86 1,00 0,00 0,31 -0,16 0,99 2.167.202,77 1,09
Sub-total 2,45 1,25 0,01 -0,07 1,09 6.495.766,06 3,28
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Artigo 7° I, Alinea a

Ativo Volatilidade®

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 2,89

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC 0,49

RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF 0,04

RESP LIMITADA

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 4,74

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 0,85
Sub-total 0,46

Artigo 7° IV

Ativo Volatilidade®

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 8,70
Sub-total 8,70

Artigo 7° V, Alinea b

Ativo Volatilidade(®
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC 0,05
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sub-total 0,05
Renda Variavel
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade®
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF ACOES 20,37
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 11,17
APACHE FIF ACOES RESP LIMITADA
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE 12,30
INVESTIMENTO EM AGCOES RESP LIMITADA
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 9,97
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 12,49

var®
1,45
0,47

0,41

2,37
0,57
0,36

var®
421
421

var®
0,42

0,42

var®
10,35
5,39

5,65

4,53
6,13

cvar®
0,00
0,01

0,00

0,00
0,01
0,01

cvar®
0,05
0,05

cvar®
0,00

0,00

cvar®
0,14
0,08

0,04

0,14
0,09

BVar®
0,26
0,63

0,58

0,95
0,68

BvarR®
421

BvarR®
0,58

BVar®

6,95
1,66

2,05

1,23
3,09

Sharpe
-0,08
-0,02

-0,46

0,02
0,03
0,01

Sharpe
-0,04
-0,04

Sharpe
-0,03

-0,03

Sharpe
-0,14
-0,02

-0,09

-0,04
0,19

Rent.

1,05
1,27

1,26

1,38
1,30
1,28

Rent.

0,89
0,89

Rent.

1,27

1,27

Rent.

-1,63
1,10

0,11

0,86
3,61

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
78.849,58
8.336.648,13

5.541.519,27

84.917,61
8.387.655,26
22.429.589,85

Valor(R$)
11.643.476,65
11.643.476,65

Valor(R$)
7.895.516,38

7.895.516,38

% Carteira
0,04
4,20

2,79

0,04
4,23
11,31

% Carteira
5,87
5,87

% Carteira

3,98

3,98

Value-At-Risk: 5,88%

Valor(R$)
4.111.938,26
3.893.449,83

2.213.373,77

8.589.885,53
4.439.362,09

% Carteira
2,07
1,96

1,12

4,33

2,24
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Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade®
Sub-total 12,15

Investimentos no Exterior

Artigo 9° 11

Ativo Volatilidade®

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC 19,39

FIA IE

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA 25,22

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 22,38

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 17,95

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI 17,44

MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 8,96
Sub-total 11,35

Artigo 9° Il

Ativo Volatilidade®

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP 9,66

LIMITADA

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AQOES FIF 8,47
Sub-total 8,56

Investimentos Estruturados

Artigo 10° |

Ativo Volatilidade(®

SAFRA S&P REAIS PB FIF 13,82
Sub-total 13,82

Artigo 10° Il

var®
5,88

var®
8,44

9,91
10,18

7,41
7,17

3,85
5,10

var®
4,86

4,60
4,56

var®
5,67
5,67

cvar®
0,49

cvar®
0,08

0,07
0,00

0,01
0,07

-0,01
0,22

cvar®
0,07

0,07
0,14

cvar®
0,40
0,40

BvarR®

BVar®
7,68

6,14
10,47

7,37
6,61

4,76

BvarR®
0,63

2,53

BvVarR®
0,45

Sharpe
-0,04

Sharpe
-0,04

0,16

0,00

-0,01
0,05

0,04
0,06

Sharpe
0,46

0,26
0,38

Sharpe
0,14
0,14

Rent.

0,79

Rent.

0,43

5,31

1,29

1,07
2,22

1,65
1,98

Rent.

5,69

3,45
4,52

Rent.

3,14
3,14

Valor(R$) % Carteira

23.248.009,48 11,72

Value-At-Risk: 4,37%

Valor(R$) % Carteira
2.426.989,09 1,22
1.720.061,76 0,87
1.220.738,31 0,62
1.539.854,09 0,78
3.377.367,92 1,70

983.392,48 0,50
11.268.403,65 5,68

Valor(R$) % Carteira
5.497.166,51 2,77
5.832.976,48 2,94

11.330.142,99 5,71

Value-At-Risk: 4,36%

Valor(R$) % Carteira
16.535.867,66 8,34
16.535.867,66 8,34
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Volatilidade® var® cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA II 3,64 2,08 0,01 2,08 -0,05 1,11 4.804.379,87 2,42
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 5,15 3,06 0,00 3,06 -0,55 -1,54 361.147,70 0,18
MULTIESTRATEGIA
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 9,40 8,06 0,00 8,08 -0,43 -2,80 39.089,52 0,02
Sub-total 4,24 1,83 0,01 0,14 1,87 5.204.617,09 2,62
Fundos Imobiliarios Value-At-Risk: 9,89%
Artigo 11°
Ativo Volatilidade® vaR®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI 19,42 9,89 0,00 9,88 -0,36 -5,70 48.647,00 0,02
Sub-total 19,42 9,89 0,00 -0,36 -5,70 48.647,00 0,02

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Observagdes

-Referente ao més de outubro de 2025, vale observar que:

¢ O Instituto estd com 11,40% do patriménio total alocado no Investimentos no Exterior, percentual este superior ao permitido na Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021.
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Fundo e Estratégia

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas retornos no
médio e longo prazos através do investimento em ativos operacionais
(brownfield) ou pré-operacionais (greenfield) nos diversos setores de
infraestrutura, como energia, agua e saneamento, transporte e
telecomunicagdes.

Até o fim do 2T25, o Fundo ainda ndo possuia investimentos na
carteira. Conforme detalhado na pagina 3, o Fundo, através de um
consorcio, foi declarado vencedor de um leilao de rodovias em set/25.
Carta do Gestor

Prezados investidores,

E com satisfagdo que divulgamos esta carta trimestral de
acompanhamento do XP Infra V referente ao 2° trimestre de 2025.

Ao longo do trimestre foram analisadas diversas oportunidades,
totalizando 43 possiveis transacdes avaliadas até o momento. Como
destaque, o Fundo foi declarado vencedor de um leildo de rodovias, de
trés dos quais participou desde out-24 até hoje.

A 12 chamada de capital do Fundo foi realizada em 10 de outubro de
2024, no valor de RS 7,0 milhdes (classes A e B). A 22 chamada (classe
C), ocorreu em 15 de abril de 2025, no valor de RS 18,5 milhdes, para
pagamento de custos do Fundo. Como evento subsequente a este
relatério, foi realizada a 32 chamada de capital, no valor de RS 2,9
milhdes (classes A e C), também para pagamento de custos do Fundo.

Dessa forma, a cota esta seguindo um movimento tipico de “Curva J”,
com uma reducao inicial da cota patrimonial pelos custos do Fundo até
a realizagao do primeiro investimento.

Agradecemos a confianga e estamos a disposicao via canal de RI.
Atenciosamente,

Time de gestao

RS/cota
1.200

1.000
800 j
600
400
200

0
mar/25

818,0

abr/25 mai/25 jun/25
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Objetivo do Fundo

Entregar ao cotista retorno
bruto de IPCA + 19,0% a.a. por
meio do investimentos através
de participagao acionaria ou
divida em ativos brownfield e
greenfield

Informacgoes Gerais

55.128.678/0001-46
Outubro de 2024 - 10 anos

XP Vista Asset Management
Ltda.

XP CCTVM
1,72%'

20% da rentabilidade distribuida
ao investidor a partir da TIR de
IPCA +7,0% a.a.

Outubro de 2029
RS 182.500.000,00

RS 10.037.500,00

RS 9.682.200,89

Fonte: XP Asset Management. (1) Taxa de Gest&do anual de (a) 1,60% sobre o Capital Comprometido Total durante o Periodo de Investimento; e de (b) 1,60% sobre o
Patriménio Liquido durante o Periodo de Desinvestimento e Taxa de Administragao anual de 0,12% sobre o Patriménio Liquido, caso o Patrimoénio Liquido seja inferior ou
igual a RS 500 milhdes; ou (ii) 0,10% sobre o Patrimdnio Liquido, caso o Patriménio Liquido seja superior a RS 500 milhdes.
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Pipeline
Foram avaliadas 43 transagdes potenciais, tendo 21 passado pelo filtro inicial do time de gestao. Desse total,
foram enviadas 4 propostas nao vinculantes, das quais 2 tornaram-se vinculantes. Até o momento, nenhuma
transacao foi desembolsada. No entanto, o processo licitatério da Rota da Celulose (detalhado abaixo) traz a
perspectiva de uma chamada de capital em breve.

O pipeline se concentrou principalmente em ativos de geragao e rodovias, conforme apresentado no grafico
abaixo, mas com relevancia em ativos portuarios e saneamento também. Em termos de originagao, 74% das
oportunidades sao de originagao proprietaria, enquanto o remanescente é originado por terceiros parceiros.

Funil de Andlise Pipeline por Setor (%)

- m Geragao
Contato Inicial
m Rodovias
_ Andlise Preliminar
n NBOs' Enviadas
E Transmissao

BOs? Enviadas
= Telecomunicagdes

Transagoes Concluidas = Outros

= Portos

Saneamento

Destacamos a participagdo em trés leildes de rodovias: o da Rota Verde — CN1, realizado em 12 de dezembro
de 2024, o da Rota da Celulose, em 8 de maio de 2025, e o da Rota Agro — CN2, realizado em 14 de agosto de
2025. Em 26 de setembro de 2025, o Consércio Caminhos da Celulose, do qual o Fundo é consorciado lider
com participagcao de 51%, foi homologado como vencedor do leildao da rodovia Rota da Celulose, conforme
Fato Relevante divulgado em 30 de setembro de 2025. O contrato de concessado deve ser assinado nos
proximos meses, apos cumprimento das condigdes precedentes, dentre as quais a integralizacao de capital
social minimo de R$119 milhdes, dos quais 51% deverdo ser aportados pelo Fundo. O contrato prevé um
capital social minimo total de RS 298 milhdes, com o remanescente a ser chamado em até seis meses.

Rota da Celulose

Concessdo rodoviaria de 30 anos, cujo sistema rodovidrio é composto de trés rodovias estaduais (MS-
040, MS-338 e MS-395) e trechos de duas rodovias federais (BR-262 e BR-267), totalizando 870 km. O
sistema rodovidrio conecta a capital Campo Grande a divisa do estado de Sdo Paulo (em Trés Lagoas e
em Bataguassu), servindo como uma importante via para o escoamento da producdo da regido Centro-
Oeste. A regido tem apresentado um forte crescimento nos ultimos anos, em especial com o
desenvolvimento de fabricas de celulose.

Proponente i .
(Desconto na Tarifa)
efave BOO%
Rotas do Brasil 5,00%
BTG Pactual Infra lll 4,00%

Fonte: XP Asset. 1) Non-Binding Offer (Oferta Ndo Vinculante). (2) Binding-Offer (Oferta Vinculante). (3) O Fundo participou do leildo em consércio com outros sécios. (3)
Data Base: 30/09/2025.
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Cenario Macroeconomico

Assim como nos ultimos trimestres, o segundo Evolugao e Projegdo do PIB’
trimestre 2025 foi caracterizado por alta volatilidade
no cenario internacional e doméstico. Os principais
fatores que contribuiram para isso foram: (i) 13% 8% 109
incerteza sobre o ritmo da atividade econémica e

4,8%

3,4%

3,0% 2,9%

22% 187% 1,9%

inflacdo nos EUA, especialmente em virtude das
politicas tarifarias implementadas pelo governo
Trump e (ii) incerteza quanto ao cumprimento do 3:3%

arcabOUQO ﬂscal no BraSil e a trajetéria da d|’V|da 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

publica.

Inflagdo (IPCA/IBGE e IGP-M/FGV)?

17,8%

De toda forma, o ambiente atual segue, na visado da
equipe de gestao, favoravel a novos investimentos
devido as altas taxas de juros e cautela no mercado 10,1%
financeiro, reduzindo a competicao e ampliando os
spreads das operagoes de crédito e custo do equity.

0,

58% 55% 469 48% " 4,9% 43% 42% 3,9% 4,0%
nm mlom e
|——-. : 1! 11 11 1
A atividade econOmica permanece resiliente, mas
A . ~ -3.2%
apresentando sinais de moderagcdo. O mercado de 091 s0o o023 o4 o095 o096 2097
trabalho continua ativob mas o ritmo de mIPCA mIGP-M

contratagbes segue em desaceleragdo. A

estimativa de crescimento do PIB de 2025 foi

revisada e aumentou para 2,2%?2. S CR U R NN AT

Na ultima reunido, o Copom decidiu em manter a 8,5%
taxa basica de juros em 150%. O ambiente 8.0%
econodmico global permanece adverso e incerto,
com a politica comercial dos EUA impactando as 7,5%
expectativas de inflagdo e a condugdo da politica e
monetaria no Brasil, resultando em projegcoes de
inflagdo acima da meta. Diante desse cendrio e 6,5%
com o objetivo é promover a convergéncia da
inflacdo em direcdo a meta, o Comité de Politica

Monetdria reforgou que a manutencdo de uma 5,5%

6,0%

politica monetaria contracionista é necessaria.
5,0%
O time de economistas da XP Asset estima que a

taxa encerre o ano de 2025 no patamar de 15,0% 4,5%
a.a., sendo este patamar o teto do ciclo de alta.

v vV q> @3 @ ™ | V () \)
R NN RN
N & N & N Q& N

Fonte: XP Asset. (1) De 2017 a 2024, IBGE e FGV; De 2025 a 2027 Relatério Focus do Banco Central de 01/09/2025. (2) De 2021 a 2024, IBGE e FGV; De 2025 a 2027
Relatdrio Focus do Banco Central de 01/09/2025. (3) Tesouro Direto.
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Sobre a XP Asset Management
A XP Asset nasceu em 2006, com o clube de agdes XP Investor. Ao longo dos anos consolidamos nossos
processos, controles e governanga. Trouxemos e formamos profissionais de exceléncia e integramos
estratégias liqguidas como Renda Variavel, Renda Fixa, Multimercados e Crédito Estruturado, até estratégias
iliquidas como Special Situations, Imobiliario, Agro, Infraestrutura, Private Equity e Venture Capital.

R$1 85 Bi
- —
CAGR =
P 49% RS 156 Bi
-/_/,, RS 135 Bi
/
RS 94 Bi
R$ 52 Bi
[ R4 27 Bi
i
—
2006 2008 2012 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2024
Renda Crédito Multimercado Imobilidrio Infraestrutura, Special Private Equity Agro e FoF Venture Capital
Varidvel Imobilidrio Macro Situations e Crédito Alternativo

Estruturado

Renda Fixa &
Crédito Privado

Somos a Asset mais completa do Brasil

R$S213 bi sob 3,6 milhdes 13

gestao de cotistas estratégias

Renda Independéncia com Robustez

Crédito

Fixa &
xa Estruturado H 3 i C
_ Crédito special Combinag&o da solidez da XP Inc. com um modelo
Multimercado R Sliss
Anere R$33 bi Situations d d d
Vocto —_ e Asset In epen ente.

Renda
Variavel

R$3,0 bi

Infraestrutura

R$3,8 bi Alinhamento de Longo Prazo

Modelo de gestdo multi-mesas com resultados
independentes em cada estratégia atrelados a
performance e partnership meritocratica.

Indexados & asset
Internacionais & management Imobilidrio

RS 537 bi R$19 bi

= XP Advisory Agro
(¢ RS$39,7 bi R$1,8 bi . o~ . .
o) _ Inteligéncia Compartilhada
R/ FoF Vent Férlva:e
(8D Alternativo enture quity = i iati
70 P Capital e Integragao recorrente entre os times com o ObjetIVO

il de ampliar a visdo dos gestores para tomada de

decisao.

Fontes: "Metodologia Ranking Anbima de Gestao de Fundos de Investimento: - 31/12/2024. Estratégias: Gerencial XP Asset Management, data 30/06/2024.

xpasset.com.br | Canal do Investidor: ri@xpasset.com.br



' FIP Infraestrutura XP Infra V Feeder Il

2° Trimestre de 2025

Disclaimer

/\ Autorregulacao
ANBIMA

Signatory of:
| Principles for
[ 1 Responsible
L] 1 Investment
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Este material é de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado
como recomendacao de investimento, oferta de compra ou venda de cotas do Fundo.
A XP Asset Management € uma marca que inclui as gestoras de recursos de valores
mobilidrios, XP Gestdo de Recursos Ltda. ("XPG"), XP PE Gestdo de Recursos Ltda.
(“XPPE"), XP Allocation Asset Management Ltda. (“XP Allocation”), XP Vista Asset
Management Ltda. ("XPV") e XP Advisory Gestdo de Recursos Ltda. (“XP Advisory"),
gestoras essas autorizadas a prestacdo dos referidos servicos pela Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM e constituidas na forma da Resolugdo CVM n° 21/2021, e
aderentes ao Codigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros, com foco
em diversas estratégias de investimento. Todas as regras regulatérias de segregagéo
sdo observadas pelas gestoras. A XP Asset ndao comercializa e nem distribui quotas de
fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro ou valor mobilidrio. As
informacdes contidas neste informe sdo de carater meramente informativo e nédo
constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser
utilizadas com este propdsito. Os principais fatores de risco inerentes a composi¢édo
da carteira de cada fundo gerido, incluindo, mas néo se limitando, a Risco de Mercado,
Risco de Liquidez, Risco Gerais, dentre outros, estdao descritos nos regulamentos dos
respectivos fundos, os quais podem ser consultados no site da CVM. Nenhuma
informacdo contida neste informe constitui uma solicitagdo, publicidade, oferta ou
recomendagdo para compra ou venda de quotas de fundos de investimento, ou de
quaisquer outros valores mobilidrios. Este informe ndo é direcionado para quem se
encontrar proibido por lei a acessar as informagdes nele contidas, as quais ndo devem
ser usadas de qualquer forma contrédria a qualquer lei de qualquer jurisdicdo. A XP
Asset, seus socios e funcionarios isentam-se de responsabilidade por decisdes de
investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes divulgadas e
sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizagdo das
informagdes contidas neste informe. PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE UM
FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE)
MESES. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E
DE CAPITAIS ESTAO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO VALOR TOTAL DO
CAPITAL INVESTIDO. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE
IMPOSTOS. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES
COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO
ANTES DE INVESTIR. DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE
INFORMAGCOES COMPLEMENTARES. RELACAO CcCoM INVESTIDORES

ri@xpasset.com.br. SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comisséo de Valores Mobiliarios

— CVM ; Servigos de Atendimento a o Cidaddo em www.cvm.gov.br
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos

do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

TABELA DE ACOMPANHAMENTO DA VARIACAO DOS INVESTIMENTOS 2025 FLUXO DE RECEITAS E DESPESAS 2025
VESES | POSTNADOS | NEGATIVADOS | ToTAL weses | RECETA | DESPESA | VARMGRODA | peprcuinceema
INVESTIMENTOS INVESTIMENTOS (EX-APORTE)

JAN RS 2.738.991,66 -R$311.434,91 RS 2.427.556,75 JAN RS 1.493.201,99 RS 937.357,67 63% 87%
FEV RS 1.368.462,44 -R$1.118.282,54 RS 250.179,90 FEV RS 1.594.164,44 RS 969.565,76 61% 82%
MAR RS 2.750.203,73 -R$1.911.784,71 RS 838.419,02 MAR RS 1.604.217,11 RS 1.040.249,10 65% 88%
ABR RS 2.671.388,54 -RS 437.314,81 RS 2.234.073,73 ABR RS 1.557.033,99 RS 996.750,33 64% 87%
MAI RS 4.119.751,70 -R$ 729.140,63 RS 3.390.611,07 MAI R$2.413.822,58 RS 1.037.625,86 43% 52%
JUN RS 2.372.515,35 -R$ 131.927,88 RS 2.240.587,47 JUN RS 1.598.650,83 RS 1.029.568,12 64% 87%
JUL RS 2.343.798,25 -R$ 1.298.607,36 RS 1.045.190,89 JuL RS 1.643.792,67 RS 1.032.049,05 63% 84%
AGO RS 2.987.968,46 -R$ 138.945,76 RS 2.849.022,70 AGO RS 1.535.091,89 RS 1.023.175,08 67% 91%
SET RS 3.262.985,10 -R$ 33.642,46 RS 3.229.342,64 SET RS 1.498.334,87 RS 1.051.768,93 70% 97%
ouT RS 2.761.257,20 -RS$ 75.095,38 RS 2.686.161,82 ouT RS 1.590.575,53 RS 1.037.693,88 65% 88%
NOV NOV
DEZ DEZ

ACUMULADO RS 27.377.322,43 -R$ 6.186.176,44 | RS 21.191.145,99 ACUMULADO | RS 16.764.710,61 | RS 10.155.803,78 61% 80%

RECEITAS + VARIAGAO POSITIVA DESPESAS + VARIACAO NEGATIVA
RS 44.142.033,04 RS 16.341.980,22

TOTAL

RS 27.800.052,82

Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.
11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72
WWW.piraprev.sp.gov.br | piraprev@piraprev.sp.gov.br
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