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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 12 (doze) dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as 14h03min, na sala de reunides
do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia — PIRAPREV, situado na Avenida
Dona Elza Pegcanha de Godoy, n? 170, Bairro Vista Alegre, nesta Comarca de Piracaia, Estado de S3o Paulo,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, nomeados pela Portaria n2 11.686, de 22 de
novembro de 2023, a saber: o Sr. Alexandre Mendes da Cunha, a Sra. Aline Aparecida Souza Pinto, a Sra.
Claudia Leoncio da Silva, o Sr. Robson Addo Martins Ribeiro e o Sr. Osmar Giudice. Ordem do dia: (i) leitura e
assinatura da ata da reunido ordinaria e extraordindria de outubro de 2025, bem como da Politica de
Investimentos 2026 e dos processos de credenciamento n? 78/2025 e n? 79/2025; (ii) apresentacdo e
discussdo da Sintese Macroeconémica referente ao més de outubro de 2025; (iii) andlise da composicdo e do
desempenho da carteira de investimentos com base no relatério da consultoria financeira 19 Advisory e
demais ferramentas da plataforma relativas a outubro de 2025; (iv) avaliacdo de liquidez, risco e meta
atuarial, incluindo a analise da tabela de variacdo dos investimentos e do fluxo previdencidrio acumulado do
exercicio de 2025; (v) apreciagdo do material do FIP Infraestrutura XP Infra V (Feeder 1) e debate sobre seus
impactos na estratégia de investimentos do PIRAPREV; (vi) deliberagGes quanto a aplicagdo das receitas e
aportes do més de novembro de 2025; (vii) assuntos gerais e encerramento. Encaminhamentos: Aberta a
reunido, a Sra. Claudia Leoncio da Silva deu as boas-vindas aos presentes e procedeu a verificacdo de
gudrum, constatando a presenca de todos os membros do Comité de Investimentos. Na sequéncia, foram
apresentados para conferéncia e assinatura dos membros presentes os seguintes documentos: a ata da
reunido ordinaria do Comité de Investimentos realizada em outubro de 2025, a ata da reunido extraordinaria
realizada no mesmo més, bem como os processos de credenciamento n2 78/2025 e n2 79/2025. Na mesma
oportunidade, foi apresentada a versao final da Politica de Investimentos 2026 do PIRAPREV, elaborada em
consondncia com a Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e com as diretrizes atuariais vigentes. Apds leitura,
esclarecimentos e discussdo, o Comité registrou a concordancia com o conteldo e a Gestora de Recursos
procedeu a assinatura do documento, para posterior encaminhamento as instancias competentes.
Registrou-se que todos os documentos ja haviam sido previamente encaminhados aos membros para
conhecimento. Apds breve reconstituicdo dos principais pontos deliberados nas reunides de outubro e dos
elementos constantes dos processos de credenciamento, ndo houve manifestacbes de retificagdo ou
ressalvas. Diante disso, as atas foram aprovadas por unanimidade e autorizada a sua assinatura pelos
integrantes do Comité, assim como a assinatura dos processos de credenciamento n? 78/2025 e n2 79/2025,
ficando consignado que tais documentos passam a integrar, para todos os fins, os registros formais de
governanca do PIRAPREV. Na sequéncia, foi apresentada aos membros do Comité de Investimentos a Sintese
Macroeconémica referente ao més de outubro de 2025, contemplando a analise do cenario econémico
doméstico e internacional, inflagdo, politica monetaria, atividade econdmica e principais indicadores dos
mercados financeiros. Ficou registrado que o material apresentado passa a integrar a presente ata, sendo
reproduzido a seguir em sua integra, inclusive com os quadros, tabelas e graficos exibidos durante a reunido.
Conteldo da sintese: Terras raras: reservas globais e o nd geopolitico - As terras raras, 17 elementos
(scandio (Sc), itrio (Y) e os 15 lantanideos: cério (Ce), praseodimio (Pr), neodimio (Nd), promécio (Pm),
samario (Sm), eurdpio (Eu), gadolinio (Gd), térbio (Tb), disprdsio (Dy), hélmio (Ho), érbio (Er), talio (Tm),
itérbio (Yb) e lutécio (Lu)) — sdo insumos criticos para imas permanentes, eletrénica, catalisadores, lasers, e
para cadeias de veiculos elétricos e geracdo edlica. O mapa-anel evidencia a concentragcdo das reservas:
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China ~38%, Vietna ~19%, Brasil ~18%, Russia ~10%, com os demais paises somando fragdes menores. Ter
muita reserva ndo é o mesmo que ter produgdo e refino: mesmo com estoque geolégico, poucos paises
dominam a separagdo e a metalurgia que transformam o minério em déxidos e imas utilizaveis. Do ponto de
vista de mercado, essa concentragdo cria vulnerabilidade de oferta e torna esses materiais passiveis de uso
estratégico em momentos de tensdo. O consenso projeta um ciclo de diversificacdo lento (licenciamento,
CAPEX e tecnologia de separagdo levam anos), mantendo o tema no radar de inflagdo de bens industriais e
de politicas industriais em 2025-2026. Para o Brasil, a presenca entre os trés maiores detentores de reservas
abre potencial de longo prazo, condicionado a avancgo regulatério, infraestrutura e parcerias tecnolégicas.
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Cadeia de valor das terras raras — do minério ao ima - A distribuicdo de reservas é relativamente ampla
(com Brasil e Vietnd entre os maiores), mas a industria é altamente concentrada nas etapas de
transformacdo. O quadro de usos destaca aplicagOes criticas (defesa, semicondutores, baterias, nuclear,
medicina) e os graficos mostram o ponto-chave: enquanto as reservas se dividem entre
“Outros/China/EUA”, a producdo mineral ja salta para ~69% na China. A concentracdo se intensifica no
refino/separacdo (~¥87% na China) e atinge o dpice na producdo de im&s permanentes (~90%), com quase
nula participacdo dos EUA nessas duas etapas. Para o mercado, é aqui que reside o gargalo: qualquer
restricdo ou choque logistico nessas fases tende a afetar precos, prazos de entrega e previsibilidade das
cadeias (EVs, edlica, eletronica). O consenso projeta diversificacdo lenta (prazos de licenciamento, CAPEX e
know-how), mantendo o tema no radar de risco de oferta para 2025-2026.

Exemplos de utilizacao de minerais raros
Aplicacao

Aviacao/defesa F-35 tem cerca de 400 kgs de minerais raros
Tecnologia Fabricacao de semicondutores
; Ligas de minerais raros usadas nos eletrodos de
Baterias :
baterias
Energia Nuclear Usadas nas barras de controle dos reatores
o Imas permanentes sao usados em ressonancia
Medicina

magnética, laser médico...

Essa barreira tecnolégica e regulatdria transformou a China em quase monopolista da cadeia global: o
pais responde por cerca de 70% da producao e mais de 80% do refino mundial.

Participacao nas diferentes etapas da producao de minerais raros
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Disputa politica e controles de exportagdo (EUA <> China) - O ambiente de tit-for-tat (olho por olho)
regulatdrio se intensificou desde 2022: os EUA iniciaram controles sobre chips avancados (out/22), insumos
de semicondutores (out/22), computacdo quéantica/IA militar (out/23) e software de design de chips
(mai/25). A resposta chinesa veio em ondas: antiménio (dez/23), galio e germanio (dez/24), tecnologias de
uso dual—softwares, sensores, Optica— (jan/25) e, mais recentemente, terras raras e imas permanentes
(nov/25). A sequéncia evidencia que a disputa avancou do hardware de ponta para insumos criticos e
tecnologias capacitadoras. Para o mercado, essa escalada implica maior fragmentacao das cadeias, prazos de
entrega mais longos e prémios de risco maiores em elos com poucas alternativas (refino/im&s). O consenso
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trabalha com um cendrio de compliance e capex crescentes para diversificagdo, enquanto as curvas de

precos permanecem sensiveis a noticias regulatérias.

Restricoes de exportacao dos EUA a China Restricoes de exportacao da China aos EUA
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Desacoplamento gradual do comércio EUA—China - Os dados indicam reconfiguracdo das cadeias desde
2018: a participagdo da China nas importagdes dos EUA subiu de ~10% (2003) para um pico préoximo de 18%
(2015-2018) e caiu de forma continua a partir das tarifas e controles, com aceleracdo apds a pandemia. O
movimento combina tarifas/controles tecnoldgicos, diversificacdo (“friend-shoring”) para México/ASEAN e
politicas de resiliéncia de cadeia que elevam o custo de compliance e alongam prazos de entrega. No sentido
inverso, a participa¢do dos EUA nas exportagdes da China recuou estruturalmente (de ~35% em 2003 para
perto de 12% em 2023), refletindo redirecionamento de vendas para Asia emergente e outros mercados,
além de maior integracdo intra-asidtica. A leitura de mercado é de desacoplamento parcial, ndo ruptura:
surgem elos intermedidrios e complexidade logistica maior, mantendo volatilidade de precos de bens
industriais e o tema geopolitico como risco assimétrico para 2025-2026.

Participacao da China nas importacdes dos Participacao dos EUA nas exportacdes da
EUA China
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Reflexo nos mercados: IA na China e metais/mineracdo nos EUA - Os precos dos ativos ja espelham a
reconfiguracdo geopolitica. O indice do setor de I.A. na bolsa chinesa (base 100 = 31/12/2024) mostra forte
apreciacdo ao longo de 2025, com volatilidade na virada do 12 semestre e aceleracdo no 32 tri. A leitura
predominante do mercado é de reprecificacdo de empresas ligadas a computacdo e semicondutores
domésticos, em um contexto de apoio industrial seletivo e busca de autossuficiéncia tecnoldgica. Em
paralelo, o setor de metais e mineracdo nos EUA ganhou tracdo ao longo do ano, compativel com a
reprecificacdo de commodities criticas e expectativas de capex em infraestrutura/energia e cadeias
tecnoldgicas. Para o mercado, os dois painéis sintetizam a ponte da geopolitica: de um lado, demanda por
capacidade computacional; de outro, oferta de insumos estratégicos. O consenso é de dispersao elevada
entre setores e sensibilidade a noticias regulatdrias, mantendo a volatilidade tatica no curto prazo.

Setor de I.A. da bolsa chinesa Setor de metais e mineracao da bolsa americana
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EUA — investimento e consumo: data centers em alta, consumo amparado por efeito-riqueza - O

investimento ndo residencial segue heterogéneo: propriedade intelectual e equipamentos avangam em
ritmo moderado, enquanto estruturas mostram tracdo quase toda explicada por data centers. O painel do
meio destaca a escalada do capex em estruturas de escritorios/data centers até 2024, sustentando
produtividade e capacidade computacional — um vetor real da economia que ajuda a suavizar a
desaceleracdo ciclica. Do lado da demanda, a decomposicdo do PCE indica que o efeito-riqueza (ativos
financeiros e imobilidrios) tem contribuido para manter o consumo acima de zero mesmo com juros
restritivos. Apesar de atrasos pontuais em divulgacdes no més, a leitura predominante do mercado é de
desinflacdo gradual com atividade positiva, o que ancora a expectativa de afrouxamento lento a frente,
condicionado aos nucleos de precgos e ao mercado de trabalho.
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EUA — atividade x mercado de trabalho: ajuste via produtividade e |.A. - O painel a esquerda mostra a
variacdo anual do PIB frente ao emprego em servicos empresariais e profissionais. Desde 2023/24, observa-
se desaceleragdo/queda do emprego nesse segmento ao mesmo tempo em que o PIB segue positivo,
sugerindo um ajuste mais via produtividade e eficiéncia do que via expansdo de nimero de funciondrios.
Como esse é um setor intensivo em salarios qualificados e servicos ao consumidor/empresas, a perda de
tracdo ajuda a reduzir pressdes de nucleos de servicos, ainda que o nivel de atividade agregado permaneca
resiliente. A direita, a pesquisa do Fed de NY sobre reestruturagdo da forca de trabalho indica um arranjo
“friccdo controlada”: demissdes seguem relativamente baixas, o impulso maior vem de contratar menos e,
sobretudo, treinar mais — com destaque para uso de I.A. nas tarefas. Para o mercado, esse mix (menos
contratacdes, mais treinamento/automacdo) tende a conter o crescimento de custos de mdo de obra,
favorecendo a desinflacdo gradual de servicos; ao mesmo tempo, ganhos de produtividade ajudam a
sustentar o PIB sem reaquecer o mercado de trabalho no curto prazo.

PIB vs.emprego de servicos empresariais e Pesquisa do FED NY sobre formas de
profissionais reestruturacao da forga de trabalho
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EUA — termbmetro de curto prazo: emprego (ADP) e inflagdo - A pesquisa de emprego privado ADP aponta
um ritmo de contratacdes bem mais baixo do que no pds-reabertura: desde 2023 o saldo mensal oscilou
perto de 0-200 mil, com quedas pontuais em 2025. Esse arrefecimento é coerente com a normalizacdao do
mercado de trabalho, menor pressdao de saldrios nas margens e um ajuste de empresas via
produtividade/eficiéncia (em linha com a adoc¢&do de tecnologia e racionalizacdo de quadros). Na inflagdo, a
série ano contra ano mostra clara desinflagdo desde o pico de 2022, enquanto a média mdvel trimestral
anualizada evidencia ruidos de curto prazo ainda presentes. A leitura de mercado segue sendo de
convergéncia lenta — ndo linear — e de politica monetaria data-dependent: cortes graduais s6 ganham
tracdo conforme os nlcleos de pregos sustentem a queda e o mercado de trabalho permaneca em
moderacao.
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Pesquisa de emprego privado ADP Inflagdo dos Estados Unidos
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EUA — estrutura a termo dos juros: alivio recente, nivel ainda restritivo - Os vértices 3-5—-7 anos

acompanharam a reavaliacdo de cortes graduais do Fed, cedendo desde os picos de 2024, mas

permanecendo acima dos patamares pré-choque. O movimento reflete a combinacdo de desinflacdo lenta,

atividade ainda positiva e leitura de que a politica seguird
diretamente a precificacdo do ciclo de politica monetaria e

data-dependent: o miolo da curva reage mais
as surpresas de inflagdo/emprego. Nos 10 e 30

anos, a queda recente veio com menor prémio de prazo e arrefecimento das expectativas inflacionarias,

embora fatores como oferta de Treasuries e incerteza fiscal

mantenham a volatilidade elevada. O mercado

projeta inclinagdo moderadamente mais suave da curva a frente se os nucleos seguirem convergindo—o que

tende a aliviar as condi¢Ges financeiras globais de forma gradual, com impactos relevantes sobre multiplos

de bolsa e custo de capital em emergentes.
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software, IP), que sustentaram margens mesmo com juros restritivos. A frente, o mercado projeta expansio
mais moderada e dispersao elevada entre setores, com a trajetéria de juros reais e a dinamica de margens
como vetores-chave para multiplos e preco-alvo. Em termos relativos, o “carry” de lucros dos EUA segue
superior ao do bloco ex-EUA nas estimativas para 2025, mas sensivel a revisdes de guidance e ao ritmo de
desinflagao.

Crescimento de lucros desde 2019
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EUA — temporada 3T25: surpresas de lucro por setor (S&P 500) - As “surpresas de lucro” medem o quanto
os resultados efetivos superaram (ou ficaram abaixo) do consenso. No 3T25, o painel mostra lideranca de
Materiais basicos (18,0%), Utilities (13,7%) e Energia (12,1%); em seguida aparecem Financeiro (9,2%),
Consumo discriciondrio (9,1%), Tecnologia (8,9%) e Industrial (8,1%). O S&P 500 como um todo ficou em
7,6%. Na cauda, Saude (5,8%), Imobiliario (5,2%), Bens de consumo (4,5%) e Comunicagao (-4,2%). O quadro
sugere suporte vindo de precos de insumos/commodities, ganhos de eficiéncia e, no caso de utilities, de
estruturas regulatdérias com recuperagao de investimentos. Para o mercado, o recado é de dispersao elevada
e necessidade de seletividade: setores sensiveis a juros reais e a margens continuardao ditando a rotagao
intra-indice. Materiais/energia tendem a oscilar com o ciclo de commodities; utilities podem seguir
amparadas por capex de rede/energia; tecnologia mantém crescimento, porém com bases altas;
comunicagdo negativa expde a heterogeneidade entre publicidade, midia e plataformas. A frente, guidance
do 4T e 2026, além da trajetéria de nucleos de inflacdo e dos Treasuries longos, serdo os gatilhos principais
para multiplos.

Surpresas de lucro por setor (S&P 500): 3T 2025
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Europa — Franga em foco: rotagao politica e desafio fiscal - O painel a esquerda registra a frequéncia de
trocas de primeiro-ministro na Franca desde 2022 (Borne I/1l, Attal, Barnier, Bayrou e, em 2025, Lecornu I/Il),
refletindo um quadro de governabilidade mais volatil e negociagdes orcamentarias complexas. A direita, o
grafico de déficit (% do PIB) mostra a Franca em -5,4%, acima da média da Unido Europeia (-2,9%) e dos
pares Alemanha (-2,0%) e Espanha (-2,6%); para comparacdo, os EUA operam em -5,9%. Na leitura de
mercado, esse mix — atividade fraca, pressao fiscal e incerteza politica — mantém os spreads OAT-Bund
sensiveis a noticias de orcamento e as avaliagdes da Comissdo Europeia. O consenso projeta BCE data-
dependent, com cortes adicionais condicionados a desinflacdo dos nucleos e a estabilidade financeira.
Gatilhos a monitorar: pareceres sobre planos de consolidacdo nacionais, trilha do HICP nucleo, dinamica
salarial e o calendario de oferta de divida soberana na regido.

Historico de primeiros-ministros da Franca Déficit dos paises
Data de inicio de governo %doPIB
Unido
@ (Castex Europeia  Franca Alemanha Espanha  EUA

- Barnier
@ 21/09/2024
i‘c) Bayrou
W arnon T
@ Lecornu!  Lecornull -5,40 o
09/09/202510/10/2025 :

% Bornel Bornell
£716/05/2022  04/07/2022
0 At
) 11/01/2024 200
-2,90

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Europa — spreads soberanos: Franga x Itdlia (10 anos vs. Alemanha) - Desde o inicio de 2023, o spread Italia—
Alemanha recuou de algo perto de 2,0 p.p. para abaixo de 1,0 p.p. em outubro/25, sinalizando compressdo
de prémio de risco e melhor balango de oferta/demanda, em paralelo a queda de juros de referéncia na
Europa. Ja o spread Franga—Alemanha saiu de ~0,3-0,4 p.p., ganhou inclinagdo a partir de meados de 2024
com o debate fiscal e a volatilidade politica, e se estabilizou préoximo de 0,7-0,9 p.p. ao longo de 2025. O
resultado é uma convergéncia dos dois spreads, reduzindo a assimetria cldssica entre “core” e “periferia”.
Para o mercado, a trajetéria adiante depende de trés eixos: (i) sinais criveis de consolidagdo or¢amentaria e
pareceres da Comissdo Europeia; (ii) calendario de emissGes e a gestdo do balanco do BCE
(reinvestimentos/rolagens); (iii) a desinflagdo e o ritmo de cortes do BCE. Surpresas negativas no fiscal
francés tendem a manter o OAT-Bund mais sensivel; por outro lado, inflacdo em queda e menor prémio de
prazo favorecem nova compressao — ainda com volatilidade.
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Alemanha — Bund 10 anos: pacote fiscal e prémio de prazo - O grafico marca o anuncio do pacote fiscal no
inicio de marc¢o/25, quando os rendimentos do Bund 10 anos deram um salto para perto de 2,9%, refletindo
a leitura inicial de maior oferta de titulos e possivel impulso ciclico (alta do prémio de prazo). Nas semanas
seguintes houve reversao para a area de 2,4-2,5%, a medida que os detalhes do pacote ficaram mais claros,
a desinflagdo europeia seguiu em curso e o mercado reancorou a expectativa de BC europeu data-
dependent. Entre junho e outubro, os juros oscilaram em 2,5-2,7%, acompanhando ruidos de
inflagdo/atividade e o movimento dos Treasuries. A frente, o mercado projeta que a trajetéria do Bund 10y
dependa de trés vetores: (i) continuidade da queda dos nucleos do HICP (abrindo espaco para cortes
adicionais do BCE); (ii) calendario de emissGes alemas/europeias e sinais sobre regras fiscais; (iii) o nivel dos
juros longos nos EUA (canal internacional do prémio de prazo). No cendrio base, a inclinagdo tende a
suavizar se a desinflacdo persistir; choques de energia, revisdes fiscais ou alta dos Treasuries podem
reacender o prémio e manter a volatilidade elevada.

Juros da Alemanha a 10 anos
%

290 - Anuncio do pacote fiscal

2,80 Ao

2,60 A
2,50 A

2,40 A

2430 T T T T T T T T T
jan-25 few-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25

Alemanha — industria e comércio exterior: fraqueza ciclica, apoio via EUA - O indice de produgao industrial
segue em tendéncia descendente desde 2018, com a recuperagdo pds-pandemia perdendo forca e nova
queda em 2024/25. O quadro combina choques de energia e custo pds-2022, demanda externa mais fraca
em bens duraveis e transicdo estrutural no complexo automotivo (retooling para elétricos), fatores que
comprimem margens e reduzem o impeto de capex. Nas exportagdes, o acumulado em 12 meses mostra um
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patamar elevado no total (em torno de USS$ 1,7 tri), enquanto as vendas aos EUA cresceram e ajudaram a
compensar a fraqueza em outras geografias, mas também arrefeceram recentemente. Para o mercado, o
mix sugere crescimento anémico na Alemanha, com a zona do euro dependente de desinflacdo continua e
de um ambiente global menos restritivo. Gatilhos: PMI manufatura, IFO, custos de energia e a demanda dos
EUA.

Producao industrial da Alemanha Exportacao da Alemanha

110 Indice 12 meses em délares aos EUA (eixo esquerdo) e Total (eixo direito)
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Global — lucros na cadeia de semicondutores (lA) - O grafico compara projecGes de crescimento de lucros

para lideres do ecossistema de IA (Nvidia, TSMC, Broadcom) versus o S&P 500. Em 2024, o salto excepcional
da Nvidia (base baixa + aceleragdo de demanda por processadores) contrasta com avan¢o moderado do
agregado (S&P ~8%). Em 2025, o crescimento se espraia ao longo da cadeia (foundry e conectividade), ainda
muito acima do indice (Nvidia/TSMC/Broadcom ~54%/52%/39% vs S&P ~13%), e em 2026 aparece a
normalizagdo apds bases altas, mas com ritmo ainda superior ao mercado em partes do complexo. A leitura
de consenso é que a triade “capex de data centers - demanda por chips = lucros” segue atuante,
condicionada a trés vetores: (i) cronograma de capex de big techs e adogdo corporativa; (ii) gargalos de
oferta (especialmente HBM/memodria e equipamentos de litografia); (iii) ambiente de juros reais que
influencia multiplos. O resultado provavel é de dispersdo elevada entre setores/regides — com o bloco de
semicondutores sustentando prémios de crescimento enquanto o agregado global avanca de forma mais

moderada.
Crescimento de lucros
% aa.
136% I \vidia
54% 529, B Tsmc
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Brasil — humor politico e ruido institucional (termo6metro didrio JOTA) - indicador de avaliagdo liquida
(6timo/bom — ruim/péssimo) para o governo, agregado pelo JOTA, mostra deteriora¢do continua do humor
entre nov/24 e fev/25, seguida de estabilizacdo no outono e recuperacdo parcial a partir do meio do ano. As
marcacoes de eventos ajudam a ler as inflexdes: episddios como a crise do PIX (jan/25), o escdndalo no INSS
(abr/25) e embates com o Congresso (jun/25) coincidem com quedas adicionais; ja o periodo de ago—out/25
registra alivio do indicador, apesar de novos choques de noticia. Para o mercado, esse termdmetro captura o
ruido politico que transborda para prémio de risco (juros longos, cdmbio) e para a velocidade de tramitacdo
de pautas de ajuste fiscal e marcos regulatérios. Em geral, janelas de melhora no humor reduzem a
probabilidade de surpresas negativas em agenda econOmica e facilitam a coordenacdo entre Executivo e
Legislativo; o inverso tende a reancorar o mercado em cendrios mais conservadores, mantendo a politica
monetdria e as expectativas data-dependent.

Avaliacao Liquida (6timo/bom - ruim/péssimo) Lula llI
(agregador JOTA, dados didrios) 26-jun:
Congresso derruba decreto I0F:
Governo faz guinada a esquerda Governo emplaca narrativa nas
: L Délar bate recordes ~ R$ 6,30 23-Rbril: redes contra Congresso 17-sat:
T Escandalo INSS 7-julho: PEC da Blindagem
2 Crise PIX, video Oposicao Demissao presidente Trump anuncia tarifa Governo emplaca
L INS5 50% Brasil e defende narrativa "PEC
_ Bolsonaro bandidagem”
-6
" ’\\IJ——'
-10
=12
=14
-16
-18
out-24  nov-24 dez-24  jan-25  fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25  jul-25  ago-25 set-25  out-25

Brasil — sanc¢Ges e comércio: cronologia e leitura de mercado - A linha do tempo resume a sequéncia de
medidas de 2T a 4T25: abril trouxe a taxagdo geral de 10% sobre exportagdes brasileiras; em julho houve
anuncio de aumento a 50%, além de suspensdes de vistos e aplicacdo da Lei Magnitsky a autoridades. Em
agosto, a taxa de 50% entrou em vigor com ~700 excegdes setoriais e foi aberta investigagdo sobre “praticas
comerciais” citando o PIX; novos vistos foram revogados. Em setembro, a Lei Magnitsky foi estendida; e, em
outubro, houve conversa direta Lula—Trump, sinalizando potencial canal de negocia¢do. Para o mercado, o
impacto depende de escopo e duracao: as excecdes reduzem o choque de primeira ordem, mas o headline
risk eleva prémio de risco, pode pressionar fluxo e alongar o prémio de prazo nos juros. O consenso trabalha
com dois caminhos-base: (i) evolucdo para acordos setoriais/waivers que atenuem a tarifa efetiva; (ii)
manutenc¢do de incerteza com idas e vindas juridicas e diplomaticas, mantendo volatilidade em ativos
sensiveis a comércio exterior (exportadoras, logistica) e em expectativas de crescimento. Sinais a monitorar:
atos formais no Federal Register/USTR, contrapartidas brasileiras e agenda de negociacdo bilateral.
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Tabela das sangoes presentes e possivel negociagao

Abril Taxacao de 10% sobre as exportagoes brasileiras

Andncio do aumento da taxa para 50%; Visto de membros do STF suspensos; Lei Magnitsky
Julho .
aplicada a Alexandre de Moraes

Entra em vigor a taxa de 50%, com quase 700 excecoes; Aberta investigagao contra "praticas

Agosto comerciais do Brasil", citando o PIX; Mais vistos revogados
Setembro Lei Magnitsky aplicada a esposa e empresa de Alexandre de Moraes
Outubro Conversa entre Lula e Trump
Brasil — agenda microecon6mica e impulso a demanda (medidas de 2025) - tabela redne iniciativas com

foco em alivio de custo/consumo e destravamento de crédito: ampliacdo da Farmacia Popular (fev), regras
do consignado do trabalhador com garantia via FGTS (mar), programa Brasil Soberano para crédito a
exportadoras e reindustrializacdo (mai), criacdo da Faixa 4 do MCMV (mai), Carro Sustentdvel (jul), Gas do
Povo (set), elevacdo da isencdo do IR até RS 5.000 (out), novo modelo de crédito imobilidrio com aumento
do teto do SFH e incentivos aos bancos (out) e proposta de isengdo da CNH (dez*). Em conjunto, o pacote
mira renda disponivel, condi¢des financeiras e estimulos setoriais (imobilidrio/automotivo), com transmissido
via consumo das familias e cadeias intensivas em emprego. Na leitura de mercado, o efeito tende a ser
positivo para a atividade no curto prazo—especialmente em construcdo civil, comércio e bens duraveis—,
mas levanta pontos de atencdo para resultado primario/regra fiscal (custo orcamentdrio e renuncias) e para
a inflagdo de servigos caso o impulso a demanda supere a oferta. O balango final depende de desenho
infralegal, compensacGes de receita e execugdo: quanto mais focalizado e temporario o gasto/renuncia,
menor o impacto sobre prémio de risco (juros longos/cdmbio).

Tabela com lista de medidas que o governo implementou nesse ano
Medida ______________ Descricio | Més |

Ampliacao da Farmacia Popular Ampliacao da lista de medicamentos isentos Fevereiro
Consignado do Trabalhador Mudanca de regra do ;0n5|gnado privado, Emprestlmos com desconto Marco
em folha e juros menores, garantidos pelo FGTS
Brasil Soberano Resposta as tarifas americanas. Credltg para pequenas empresas Maio
exportadoras e reindustrializagao nacional
Faixa 4 MCMV Inclui familias até R$ 12mil; juros reduzidos e subsidio maior Maio
Programa Carro Sustentavel Reduz IP| e incentiva producao de veiculos menos poluentes Julho
Gas do Povo Retirada gratuita do botijao para familias de baixa renda Setembro
Isencdo IR até R$ 5.000 Amplia faixa de isencao e reduz imposto até R$ 7.350 Outubro
Novo Modelo de Cradito Imobiliario Aumento dq tet_o do flnancgmento SFH e |nFent|yp‘5 para bancos Outubro
direcionarem mais recursos para imobiliario
Isencao CNH Reducao do custo de tirar CNH, com desobrigacao de auto-escola Dezembro*

Brasil vs pares — cambio e bolsa em délar - No cambio (base 100 = 02/jan/2024), o Real oscilou com beta de
emergentes: valorizacdo até ~115 no pico de nov/24—fev/25, seguida de acomodacdo para a faixa de 105—
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110 ao longo de 2025. O comportamento reflete o aperto/afrouxamento das condi¢des financeiras globais,
sobretudo via juros longos dos EUA, além de ruidos domésticos e termos de troca. A leitura de mercado é
gue, na auséncia de choques locais, prevalece o canal externo: apetite por risco e Treasuries explicam boa
parte das mexidas de curto prazo. Na bolsa em ddlar (base 100 = 31/dez/2024), o Brasil superou os pares ao
longo de 2025, mesmo apds a correcao de marco—abril. O indice local fechou o periodo acima de
emergentes e de MSCI World/S&P/Stoxx 50, ancorado por materiais/commodities, bancos e reprecificacdo
de custo de capital. O consenso projeta que a performance relativa seguira sensivel a: (i) trilha dos juros
reais globais; (ii) dindmica de lucros domésticos; (iii) fluxo para EM. Choques externos tendem a comprimir a
vantagem; melhora de fundamentos locais pode consolidar o descolamento.

Cambio: BR vs EUA vs Emergentes* Bolsa em Délar Brasil vs Pares

120 Base 100 = 02/01/2024 Base 100 = 31/12/2024
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Brasil — IPCA de outubro: leitura desagregada e pontos de atenc¢do - O IPCA de outubro avangou 0,09% (vs.

0,10% esperado), levando a 4,68% a/a. Na abertura, livres +0,18% e administrados -0,16%. Entre os livres,
alimentag¢do no domicilio -0,17% ajudou a conter a alta; servicos +0,39% e bens industriais +0,05% vieram
comportados. Em itens selecionados, destaque para energia elétrica -2,39%, gasolina +0,29%, aluguel
residencial +0,93% e passagens aéreas +4,48%. Nos nucleos, servicos subjacentes +0,33% e média dos
nucleos +0,26% reforcam a leitura de desinflagdo ainda heterogénea: bens seguem benignos, enquanto
servicos — sensiveis a renda e mercado de trabalho — continuam exigindo cautela. O mercado projeta
convergéncia gradual ao longo dos prdéximos trimestres, com o foco nos nucleos de servigos,
aluguel/habitacdo e administrados de energia como principais vetores a monitorar.

Resultado e Projecido de Inflagdo Desagregada - Outubro de 2025
% a.m % a.a % a.m Dif. p.p. obs. vs

Principais Grupos set-25 out-25 set-25 out-25 projegio
___________________________ IPCA o '

Alimentacao e bebidas . i 2¢ i b i

Habitagao 155 | 297 030 | 626 438 | -018 -0.02

Artigos de residéncia 35 i -0.40 -034 | 119 0.41 | -055 0.01

Vestuario 47 1 0863 051 | 492 507 | 035 0.01

lransportes 203 | 001 o 3.1S 370 | 0.00 0.02

Saude e cuidados pesscais 13.6 017 0.41 539 542 | 0.26 0.02

Despesas pessoais 102 | 051 045 | 709 683 | 047 0.00

Educacio 61 | 007 0.06 | 618 620 | 006 0.00

Comunicacio 46 1 017 -0.06 | 156 087 | -010 0.00
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Aberturas
Livres 737 | -000 018 | 519 485 | 025 -0.05
Administrados 263 | 187 016 51 420 | 032 0.04
Livres - Critério BC
Alimentacdo no domicilio 155 | 04 -0.17 | 599 453 i 020 -0.06
Servigos 377 1 012 039 | 588 594 | 035 0.01
Produtos industriais 206 | 006 005 . 339 315 ¢ 0IC -0.01
Administrados - Itens Selecionados
Gasolina 51 | 075 029 | 207 250 | -1.00 0.07
Energia elétrica residencial 43 | 103 239 | 1067 303 | 260 0.01
Servicos - Itens Selecionados
Intensivos em trabalho 61 | 035 056 | 630 6.54 | 045 0.01
Aluguel residencial 3.6 052 0.93 5.41 6.05 D.95 0.00
Alimentacéo fora dodomicilio 60 | 0l 047 | 823 804 | 022 0.01
Passagem aérea 06 | -283 448 | 704 975 | 440 0.00
NGcleos |
Servicos Subjacentes 213 1 004 033 | 676 631 | 034 0.00
Média dos Nucleos -1 019 026 | 399 490 | 023 -
Fonte IBGE, Daycoval

Brasil — taxa bdsica vs. pares (LatAm e EUA) - O grafico compara os ciclos monetarios desde 2020. A América
Latina antecipou o aperto (2021-22) e iniciou cortes em 2023, mas Brasil voltou a operar com custo de
capital acima dos pares, refletindo inflacdo de servicos mais persistente, prémio fiscal e sensibilidade ao
ambiente externo. México segue préximo de Brasil, enquanto Chile/Col6mbia/Peru ja avangaram mais no
afrouxamento. Os EUA fecharam a lacuna no fim de 2023/24 com o ciclo de alta mais longo. No Copom mais
recente (4 e 5 de novembro), o tom do comunicado reforcou cautela: politica restritiva por mais tempo,
dependente dos nucleos de inflacdo, expectativas e do balanco de riscos (fiscal doméstico + juros longos
globais). O consenso de mercado projeta normalizagdo lenta, condicionada a avangos na desinflagdo de
servicos e a melhora do quadro fiscal; choques externos (Treasuries/commodities) podem atrasar a queda

do prémio de prazo.

Taxa Basica de Juros - Brasil vs Pares
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Brasil — Expectativas de mercado (Focus 07/nov/2025) - O Focus de 07/nov/2025 aponta para 2025 um
guadro de crescimento moderado e desinflagdo em ritmo lento: mediana do IPCA ~4,6%, PIB ~2,1%, cambio
~RS$ 5,50/USS e Selic em 15,0% no fim do periodo. Na abertura, livres seguem mais pressionados que
administrados, com servicos ainda no radar — coerente com a leitura de que a politica monetdria
permanecera restritiva por mais tempo para consolidar a convergéncia. Para 2026—2028, o consenso embute
queda gradual da inflacdo (em direcdo a 3,5%—4%), com Selic recuando passo a passo (~12% em 2026;
~10,5% em 2027) e atividade em ritmo contido. Em termos de mercado, esse perfil sugere curva mais suave
a frente caso os nucleos sigam cedendo e o quadro fiscal avance; choques externos (juros longos nos
EUA/commodities) e a dindmica doméstica de expectativas seguem como principais riscos de assimetria.

Expectativas de Mercado 7 de novembro de 2025
AAumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade

2025 2026 2028
AQFEQBdO Hi4  H&1 _ Comp.  Resp. 5dias Resp. Ha4 M1 Comp  Resp Sdias Resp HEE HET L Comp  Resp.

Hoj oy o
semanas semana ,Es!m!nal' % (teis 4 semanas semana semanal * o dteis e semanas semana semanal * L

IPCA (variagao %) 472 455 455 = () M9 455 47 428 420 420 = () 147 420 45 368 350 3s0=() 110

PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 6 216 216 = (2) 118 216 34 180 178 L7 =) 16 178 3 v 200 2,00 2,00 = (87) bl
Cambio (R$/US$) 545 541 541 = (2) 125 540 35 55 550 550 = (4 121 550 35 = 556 550 550 =(2) 8
Selic (% a.a) 1500 1500 1500 = (20) 141 1500 45 125 125 1225 = (1) 140 125 45 = 1000 10,00 10,00 = (46) 97
IGP-M (variacio %) 095 020 022 ¥ (9 503 2 420 408 408 = (1) T4 1 = 39 3% 38%=() 57
IPCA Administrados (variacio %) 496 495 497 A () 11 493 B 397 387 386V (4) 9 38 5 v 370 363 360V (D) 56
Conta corrente (USS bilhdes) 69,00 -7L33-7210 ¥ (5) 38 -72,00 5 6535 65,25 -6525 = (1) 38 6220 5 = -60,00 -60,00 -60,00 = (6) 2
Balanca comercial (US$ bilhdes) 6200 6199 6200 A (1) B’ 6335 6 6572 66,00 6595 ¥ (1) 3B M 6 v /0 BB ROV () 19
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 70,00 70,00 7000 = (47) 35 7350 [3 7000 7000 70,00 = (33) 35 7485 (] = 7500 75,00 75,00 = (10) 20
Divida liquida do setor pdblico (% do PIB) 6576 6580 6580 = () 53 6546 1 008 7011 010 ¥ (1) 52 698 1B = 1602 7603 7603 = (1) 39
Resultado primério (% do PIB) 050 050 050 = (5 050 14 060 060 060 = (12) 61 051 14 = 415 04 014 =(1) 41
Resultada nominal (% do PIB) 850 850 9 840 86l v 52 860 9 = 00 7,00 700 = (8) k7

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valor pressam o numera de semanas em que ver do o (ltimo comportamentn ** respondentes nos tiltimos 30 dias *** respondentes nos iltimos 5 dias teis

—025 —2026 2027 w— 2028

As tabelas e gréficos apresentados nesta secdo foram elaborados com base em dados publicos (Banco
Central do Brasil, IBGE, etc.) e em informacgGes extraidas da carta mensal da Kinea Asset Management
referente a outubro de 2025, de circulagdo no mercado, mantendo-se a utilizagdo estritamente para fins de
anadlise interna do PIRAPREV. O Comité registrou que a apresentacdo teve inicio com a exibicdo do video
“ASML: A Empresa Que Domina os Chips e o Futuro da Tecnologia”, que contextualizou o papel da
companhia na produ¢do de maquinas de litografia de ultima geragdo e a sua posi¢do estratégica na cadeia
global de semicondutores. Os membros destacaram que a dependéncia de poucos fornecedores para
equipamentos criticos, somada a concentracdo de reservas e de capacidade de refino de terras raras em
poucos paises, aumenta a sensibilidade da industria a choques geopoliticos, logisticos e regulatérios,
reforcando a leitura de que tecnologia e insumos estratégicos continuardo sendo vetores centrais de
volatilidade e de prémio de risco nos mercados financeiros. Na andlise do cenario internacional apresentada
na sintese, o Comité observou que a disputa regulatdria entre Estados Unidos e China, com sucessivas
rodadas de controles sobre chips avancados, softwares e insumos de semicondutores de um lado e
restricGes a metais criticos e terras raras do outro, vem acelerando o processo de reconfigura¢do das cadeias
produtivas, encarecendo o compliance e alongando prazos de entrega. Essa dindmica se reflete em
mercados acionarios com forte dispersdo entre setores, com destaque para empresas ligadas a inteligéncia
artificial e semicondutores na China e para o setor de metais e mineragdo nos EUA, que se beneficiam tanto
do ciclo de commodities quanto do aumento de investimentos em infraestrutura, energia e data centers. No
bloco norte-americano, os membros ressaltaram que o investimento ndo residencial permanece
concentrado em estruturas associadas a data centers, enquanto o consumo é sustentado pelo efeito-
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riqueza, em um contexto de desinflacdo gradual e mercado de trabalho em processo de normalizagdo, com
ganhos de produtividade ligados a adocdo de tecnologia e I.LA. Em relacdo a Europa, foi destacada a
combinacdo de atividade mais fraca com desafios fiscais e politicos, em especial na Franga, onde déficits
elevados e maior volatilidade governamental mantém os spreads soberanos sensiveis a noticias
orcamentdrias. Na Alemanha, a industria segue em trajetdria estruturalmente mais fraca, pressionada por
custos de energia, transicdo no setor automotivo e demanda externa menos robusta, ainda que as
exporta¢des para os EUA tenham contribuido para mitigar parte dessa fraqueza. A luz desse quadro, o
Comité avaliou que o ambiente global continua marcado por juros reais ainda elevados, desinflacdo nao
linear e elevada dispersao entre regides e setores, exigindo maior seletividade na tomada de risco e atencao
aos canais de transmissdo para economias emergentes. No que se refere ao Brasil, os membros destacaram
qgue o IPCA de outubro permaneceu comportado, com variacdo mensal de 0,09% e acumulado de 4,68% em
12 meses, em um contexto em que bens e precos administrados seguem benignos, mas os nucleos de
servicos ainda demandam cautela. Observou-se que a pesquisa Focus de 07/11/2025 aponta para 2025 um
guadro de crescimento moderado e desinflacdo lenta, com projecdes de IPCA em torno de 4,6%, PIB
proximo de 2,1% e taxa Selic encerrando o periodo em patamar ainda elevado (15,0% a.a.), com
normalizagdo apenas gradual a partir de 2026. Em paralelo, a sintese ressaltou que a agenda de medidas
microeconomicas e de estimulo a renda e ao crédito tende a sustentar a atividade no curto prazo, sobretudo
em setores intensivos em emprego, mas levanta pontos de atencdo quanto ao equilibrio fiscal e ao
comportamento da inflagdo de servicos, a depender do desenho e da permanéncia dessas iniciativas. O
Comité também registrou que, ao longo de 2025, o cambio e a bolsa brasileira em ddlares apresentaram
desempenho relativamente favoravel frente a outros emergentes, com o indice acionario local beneficiado
por setores ligados a commodities, instituicdes financeiras e reprecificacdo do custo de capital, embora
permanecendo sensivel a trajetdria dos juros reais globais, ao fluxo para mercados emergentes e a evolugao
do quadro fiscal doméstico. Considerou-se que a combinac¢do de prémio de juros ainda elevado, inflacdo em
trajetdria de convergéncia lenta e melhora parcial do humor politico abre espaco para manutengdo de uma
postura tatica de equilibrio: preservar o bom carrego real da renda fixa, evitar concentragGes excessivas em
vértices muito longos mais sujeitos a choques externos e, de forma seletiva, aproveitar oportunidades de
diversificacdo em ativos de maior risco — em especial estratégias com boa gestdo de volatilidade e foco em
qualidade de crédito e governanga. Encerradas as observa¢des sobre o cendrio macroecondémico, os
desdobramentos geopoliticos ligados a cadeia de semicondutores e os impactos potenciais para os
mercados de renda fixa e varidvel, passou-se a andlise da composicdo e do desempenho da carteira de
investimentos do PIRAPREV. Para subsidiar a discussao, foi apresentado aos membros do Comité o relatdrio
técnico de composicdo e desempenho da carteira de investimentos do PIRAPREV, elaborado pela consultoria
financeira 19 Advisory, contemplando a posi¢cdo consolidada de outubro de 2025, a evolugdo mensal do
patrimonio, a distribuicdo por segmentos e emissores, bem como o comparativo de rentabilidade frente aos
respectivos benchmarks e a meta atuarial. Ficou registrado que o material projetado em reunido passa a
integrar a presente ata, sendo reproduzido a seguir, em forma de quadros, tabelas e gréficos, para fins de
controle e acompanhamento.
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagGes referente a sua carteira de
investimentos, na intengédo de ajudé-lo na tomada de decis@o e acompanhamento da mesma.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a orientacéo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos séo baseados em informagdes disponiveis ao publico,
consideradas confidveis na data de publicagé@o. Dado que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudangas. Nossos relatérios néo representam oferta de negociacéo de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informacgdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagéo.

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 31.10.2025.

Néo € permitido a divulgagéo e a utilizagéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas néo autorizadas pela i9
ADVISORY

Permanecemos a disposigdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory.
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 65,89%

Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Rentabilidade (%)

Emissor Titulo Pablico Volatilid. Valor (R$) % Carteira
aa.(%) Dia Més Ano
TESOURO NTN-B 150826 (Curva) (1) 0,32 003 087 910 57.730.527,88 29,11
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150535 (Curva) (! 0,32 003 076 859 24.463.698,44 12,34
NACIONAL
Sub-total Artigo 7° I, Alinea a 0,32 003 084 924 82.194.226,32 4145

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF 1,70 0,19 1,34 1047 1.803.152,39 0,91 1.335.605.432,80 0,14
CIC RESP LIMITADA
SAFRA SAFRA SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 4,90 0,19 096 10,39 531.29423 0,27 152.863.866,10 0,35
WESTERN BNP PARIBAS WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 5,36 029 1,03 986 1994116 67 1,01 107.910.692,27 1,85
WESTERN BNP PARIBAS WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 272 023 099 877 2.167.202,77 1,09 97.933 626,09 221
Sub-total Artigo 7° I, Alinea b 2,49 023 1,09 934 6.495.766,06 3,28
Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 464 0,19 1,05 1044 78.849,58 0,04 579.040.281,22 0,01
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF 043 010 1,27 11,47 8.336.648,13 4,20 2.092.590.918,05 0,40
CIC RESP LIMITADA
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO 0,09 005 126 11,84 5.541.519,27 2,79 9.114.561.877,76 0,06
DI FIF RESP LIMITADA
ITAU ITAU ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 583 040 1,38 9,39 84.917,61 0,04 40.498 657,01 021
WESTERN WESTERN ~ WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 1,89 007 1,30 1236 8.387.655,26 4,23 239.362.181,46 3,50
1de33
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

- Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano

Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,78 008 128 12,02 22.429.589,85 1,31

Attigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))

i Rentabilidade (%)
Emissor Ativo Volatilid. Valor (R§) % Carteira
a.a. (%) Dia Més Ano

SAFRA LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA 593 223 089 977 11643 476,65 5,87
aa
Sub-total Artigo 7° IV 5,93 223 089 977 11.643.476,65 5,87

Artigo 7° V, Alinea b (F| RF - Crédito Privado)

oo Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano

ITAU ITAU ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,09 0,06 1,27 11,94 789551638 3,98 17.445.012.302,70 0,05
FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total Artigo 7° V, Alinea b 0,09 0,06 1,27 11,96 7.895.516,38 3,98
Renda Fixa 0,61 0,24 0,96 10,00 130.658.575,26 65,89
2de 33
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Carteira: PIRACAIA

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Agdes)

Gestor Admin.
ALASKA BTG PACTUAL
SPX INTRAG
VINCI BEM
VINCI BEM
XP S3 CACEIS

BRASIL DTVM

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA
CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA

VINCI SELECTION EQUITIES FIA
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF

Sub-total Artigo 8° 1

Renda Variavel

Volatilid.
a.a. (%)

30,14
15,39

16,04

13,29
18,17

1717

17,17

Rentabilidade (%)

Dia
0,18

0,62

Més
1,63
1,10

0,86
3,61

0,79

Ano
32,91
36,90

27,64

22,05
48,09

28,98

28,98

Valor (R$)

4.111.938,26
3.893.449.83

2.213.373,77

8.589.885,53
4.439.362,09

23.248.009,48

23.248.009,48

Data Extrato: 31/10/2025

11,72%
% Carteira PLdo Fundo % Fundo
2,07 879.366.984,76 047
1,96 548.861.910,55 0,71
1,12 744.999.334,54 0,30
4,33 258.848.972,74 332
2,24 404.507 684,58 1,10
1,72
1,72
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Carteira: PIRACAIA

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Gestor Admin.
XP BNP PARIBAS
XP BNP PARIBAS
XP BNP PARIBAS
XP BNP PARIBAS
XP BNP PARIBAS
VINCI BTG PACTUAL

Gestor Admin.
CAIXA DTVM CEF
SAFRA SAFRA ASSET
CTvMm

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY
ADVISORY FIC FIA IE

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC
FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC Fi
MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE
Sub-total Artigo 9° Il

Artigo 9° Il (Fundos de Agdes - BDR Nivel |)

Ativo

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES -
RESP LIMITADA

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF

Sub-total Artigo 9° Il

Investimentos no Exterior

Volatilid.
a.a. (%)
21,62
2423

21,30

2283
13,83

12,01
11,54

Volatilid.
a.a. (%)
20,11
19,70

19,63

13,96

Rentabilidade (%)

Dia
1,31

0,23

0,15

0,78

0,06
0,07

Meés

0,43

531

1,29

1,07
222

1,65
1,98

Ano

19,89

18,74

Rentabilidade (%)

Dia

0,04

Meés

5,69

Ano

6,73

Valor (R$)

2.426.989,09

1.720.061,76

1.220.738,31

1.539.854,09
3.377.367,92

983.392,48
11.268.403,65

Valor (R$)

5497.166,51

583297648

11.330.142,99

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

11,40%

% Carteira PLdo Fundo % Fundo

1,22 207.908.970,88 117

0,87 66.777.364,81 258

0,62 28.143 858,02 434

0,78 639.469.365,94 024

1,70 61.903.805,90 546

0,50 140.487.390,53 0,70

5,68
% Carteira PL do Fundo % Fundo

2,77 251253222333 0,22

294 666.282.705,78 0,88

571
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Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/10/2025

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 10,96%
Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
) Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
SAFRA SAFRA SAFRA S&P REAIS PB FIF 1837 0,34 3,14 2310 16 535 86766 8,34 987.726 574,46 1,67
Sub-total Artigo 10° | 1837 0,34 3,14 23,10 16.535.867,66 8,34
Artigo 10° Il (Fundo de Participago)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
VINCI BEM VINCI CAPITAL PARTNERS IIl FIP MULTIESTRATEGIA 11,51 1,11 217 084 4.804.379,87 2,42 439.635.073,94 1,09
n
VINCI BTG PACTUAL VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 14,70 1,54 -1,54 -0,12 361.147,70 0,18 184.743.748,23 0,20
MULTIESTRATEGIA
xP xP XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 25,85 2,80 -2,80 -28,93 39.089,52 0,02 6.957.286,02 0,56
Sub-total Artigo 10° Il 6452 089 187 0,19 5.204.617,09 2,62
Investimentos Estruturados 18,87 047 283 16,83 21.740.484,75 10,96
5de 33
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Carteira: PIRACAIA

FUNDOS IMOBILIARIOS

Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)

Gestor Admin.
KINEA KINEA
(1) Existem aplicades consolidadas

Ativo

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI

Sub-total Artigo 11°

Fundos Imobilidrios

Total

Volatilid.
a.a. (%)

19,11
19,11

19,11

3,73

Rentabilidade (%)
Dia Més  Ano
570 570 -22,56

5,70 5,70 -22,56

5,70 -570 -22,56

0,26 141 1258

Valor (R$)

48.647,00
48.647,00

48.647,00

198.294.263,13

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS

% Carteira PL do Fundo
0,02 11.759.710,20
0,02
0,02

100,00

0,02%

% Fundo

0,41
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025
RATO CONSOLIDADO D VOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestio Nivel 2
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Attigo 7° 1, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 82.194.226 32 4145 0,00 36,00 100,00 0,00 100,00
Attigo 7° 1, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 6.495.766,06 3,28 0,00 7,00 100,00 0,00 100,00
Attigo 7° Ill, Alinea a Fundos Renda Fixa 22.429.589,85 11,31 0,00 9,00 70,00 0,00 70,00
Artigo 7° IV Ativos de Renda Fixa (Inst 11.643.476 65 5,87 0,00 7.00 20,00 0,00 20,00
Financeira)
Artigo 7°V, Alinea b FI RF - Crédito Privado 7.895.516,38 3,98 0,00 8,00 10,00 0,00 10,00
Total Renda Fixa 130.668.575,26 65,89 100,00
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes 23.248.009,48 1,72 0,00 11,50 40,00 0,00 40,00
Total Renda Variavel 23.248.009 48 11,72 40,00
Investimentos no Exterior
Artigo ° I Fundos de Investimento no Exterior 11.268.403 65 5,68 0,00 6,00 10,00 0,00 10,00
Artigo 9° 11l Fundos de Agdes - BDR Nivel | 11.330.142,99 571 0,00 2,50 40,00 0,00 10,00
Total Investimentos no Exterior 22.598.546,64 11,40 ,00
Investimentos Estruturados
Artigo 10° 1 Fundos Multimercados 16.535.867.66 8,34 0,00 12,68 15,00 0,00 10,00
Artigo 10° 1l Fundo de Participagéo 5.204.617,09 2,62 5,00
Total Investimentos Estruturados  21.740.484,75 10,96 15,00
Fundos Imobiliarios
Artigo 11° Fundo de Investimento Imobilidrio 48.647,00 0,02 0,00 0,02 5,00 0,00 10,00
Total Fundos Imobiliarios 48.647,00 0,02 10,00
Total 198.294.263,13 100,00
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

Estratégia Atribuicdo

R eadar No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) Desemp. (%) No Ano(R$)
Artigo 7° 1, Alinea a 0,84 9,24 2,10 4,62 11,22 680.880,63 0,35 7.081.37573
% do CDI 65,48 78,60 56,75 62,50 81,97
Artigo 7° 1, Alinea b 1,09 9,34 2,85 4,24 9,57 70.357,88 0,04 634.273 84
% do CDI 85,83 79,39 76,89 57 40 69 95
Attigo 7° 1Il, Alinea a 1,28 12,02 3,65 723 13,72 283.921,49 0,15 2.436.869,70
% do CDI 100,24 102,18 98,66 97,90 100,23
Artigo 7° IV 0,89 9,77 4,95 11,94 102.533,55 0,05 1.035.861,55
% do CDI 69,64 83,04 67,02 87,24
Artigo 7° V, Alinea b 127 11,96 3,74 7,50 99.364,88 0,05 681.077,57
o CDI 9,91 101,70 100,86 101,60
Artigo 8° | 12,32 10,82 214.966,10 0,11 4.843.361,68
Var. IBOVESPA p.p 0,06 0,10
Artigo 9° 1l 8,91 18,48 218.380,67 0,11 751.020,54
% do CDI 24045 250,23 99,98
Artigo 9° Il 5 7,20 23,15 17,08 490417 84 0,25 1.348.105,26
jo CDI 35,13 194,26 313,38 124,77
Artigo 10° | 23,10 10,32 28,48 27,99 503.863,22 0,26 3.102.595,54
% do CDI 196,41 27868 385,58 204 48
Artigo 10° 11 0,19 0,62 95.397,61 0,05 26.353,22
% do CDI 60 8,37
Artigo 11° 5,70 -2256 -5,45 -5,52 -21,65 -2.939,66 0,00 -14.174,53
jo CDI -446,68 -191,88 -146,99 -74,76 158,16
PIRACAIA (Total) 2.767.144.21 1.4 21.926.720,10
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150535 (5,315000%) 24.278.380,73 0,00 0,00 0,00 2446369844 185.317,71 1.964.601,58
NTN-B 150826 (5,510000%) 27.693.282,36 0,00 0,00 0,00 27.909.355,04 216.072,68 2.309.010,14
NTN-B 150826 (6,410000%) 7.457 542,68 0,00 0,00 0,00 7.521.561,90 64.019,22 672.702,58
NTN-B 150826 (7,570000%) 1.660.472,66 0,00 0,00 0,00 1.676.384,11 1591145 140.423,06
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Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagées Resgates  Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150826 (7,790000%) 20.423.667,26 0,00 0,00 0,00 2062322683 199.559,57 1.819.504,55
81.513.345,60 0,00 0,00 0,00 8219422632 680.880,63 7.081.375,73
Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicaces Resgates  Amortizacdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP 1.779.282,51 0,00 0,00 0,00 1.803.152,39 23.869,88 269.116,75
LIMITADA
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 526.241,37 0,00 0,00 0,00 531.294,23 5.052,86 50.025,37
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 1.973.839,91 0,00 0,00 0,00 1.994.116,67 20276,76 66.516,82
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 2.146.044,39 0,00 0,00 0,00 2.167.202,77 21.158,38 248.614,90
6.425.408,18 0,00 0,00 0,00 6.495.766,06 70.357,88 634.273,84
Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagées Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 78.029,71 0,00 0,00 0,00 78 849,58 819,87 7.453,33
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP 8.232.265,33 0,00 0,00 0,00 8.336.648,13 104.382,80 669.329,66
LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP 6.573.974,01 0,00  -1.102.074,68 0,00 5.541.519,27 69.619,94 812.725,07
LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 83.760,23 0,00 0,00 0,00 84.917.61 1.157,38 7.291,66
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO Fi 8.279.713,76 0,00 0,00 0,00 8.387 655,26 107.941,50 897.068,60
23.247.743,04 0,00  -1.102.074,68 0,00 2242958985 283.921,49 2.436.869,70
Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagses Resgates  Amortizacdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 11.540.943,10 0,00 0,00 0,00 1164347665 102.533,55 1.035.861,55
11.540.943,10 0,00 0,00 0,00 1164347665 102.533,55 1.035.861,55
Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)
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Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC 7.796.151,50 0,00 0,00 0,00 7.895516,38 99.364,88 594.464 55
RESPONSABILIDADE LIMITADA
7.796.151,50 0,00 0,00 0,00 7.895516,38 99.364,88 681.077,57
Artigo 8° | (Fundos de A¢des)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizacdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES 4.180.137,17 0,00 0,00 0,00 4.111.938,26 -68.198,91 1.018.222,86
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 3.220.380,12 605.118,08 0,00 0,00 3.893.449,83 67.951,63 651.971,17
APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO 2.210.887,66 0,00 0,00 0,00 2213373,77 2.486,11 479.331,95
EM ACOES RESP LIMITADA
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 8.516.866,09 0,00 0,00 0,00 8.589.885,53 73.019,44 1.551.600,81
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 3.311.851,47 987.802,79 0,00 0,00 4.439.362,09 139.707,83 1.134.458,80
21.440.122,51 1.592.920,87 0,00 0,00 23.248.009,48 214.966,10 4.843.361,68
Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagées Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS$)
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE 2.416.480,41 0,00 0,00 0,00 2426.989,09 10.508,68 402.591,02
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA 1.633.305,79 0,00 0,00 0,00 1.720.061,76 86.755,97 271.412,32
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO 1.205.217,33 0,00 0,00 0,00 1.220.738,31 15.520,98 154.059,82
EXTERIOR
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 1.523.556,20 0,00 0,00 0,00 1.539.854,09 16.297,89 7.431,38
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO 3.304.032,51 0,00 0,00 0,00 3.377.367,92 7333541 -30.797 11
INVESTIMENTO EXTERIOR
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 967.430,74 0,00 0,00 0,00 983.392,48 15.961,74 53.676,89
11.050.022,98 0,00 0,00 0,00 11.268 403,65 218.380,67 751.020,54
Artigo 9° Ill (Fundos de AgGes - BDR Nivel |)
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Ativo
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Ativo
SAFRA S&P REAIS PB FIF

Artigo 10° 1l (Fundo de Participacéo)

Ativo

VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA Il

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A

Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)

Ativo Saldo Anterior
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI 51.586,66
51.586,66

Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizagdo Saldo
5.201.413,84 0,00 0,00 0,00 5.497 166,51
5.638.311,31 0,00 0,00 0,00 5.832976,48

10.839.725,15 0,00 0,00 0,00  11.330.142,99

Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizagdo Saldo

16.032.004,44 0,00 0,00 0,00 16.535867,66
16.032.004,44 0,00 0,00 0,00  16.535867,66

Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizagao Saldo
4.702.194,06 0,00 0,00 0,00 4.804.379,87

366.809,89 0,00 0,00 0,00 361.147,70
40.215,53 0,00 0,00 0,00 39.089,52
5.109.219,48 0,00 0,00 0,00 5.204 617,09
mortiz Saldo

0,00 0,00 0,00 0,00 48.647.00

0,00 0,00 0,00 0,00 48.647,00

Data Extrato: 31/10/2025

Resultado
Financ. Més (R$)

295752,67
194.665,17
490.417,84

Resultado
Financ. Més (R$)

503.863,22
503.863,22

Resultado
Financ. Més (R$)

102.185,81
5.662,19
1.126,01

95.397,61

Resultado
Financ. Més (R$)

293966

2.939,66

Resultado
Financ. Ano (RS)

796.443,53
551.661,73
1.348.105,26

Resultado
Financ. Ano (RS)

3.102.595,54
3.102.595,54

Resuitado
Financ. Ano (RS$)

58.427,48
16.163,78
15.910,48

26.353,22

Resultado
Financ. Ano (R$)

14.174,53

14.174 53

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

11de 33

-
@ i9Advisory

Carteira: PIRACAIA

Analise de Liquidez

Periodo
de 0 a 30 dias
de 31 dias a 365 dias

acima de 365 dias
DE0 A 30 DIAS

Ativo

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

LIMITADA

XP INFRAV FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP LIMITADA
SAFRA S&P REAIS PB FIF

RESP LIMITADA
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF

EXTERIOR

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA

Valor (R$)
83.392.442,55
73.629.117,92
41.272.702,66

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AGOES

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO INVESTIMENTO

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

(%) Valor Acumulado (R$)

42,05
3713
20,81

Liquidagao

D+6 du
D+4 du

83.392.442,55 42,
157.021.560,47 79,
198.294 263,13 100,

Vencimento

14/08/2021

Data Extrato: 31/10/2025

(%) Limite M
(%) Acum.

05
19
,00

Acum.
37,65
53,14
100,00

Valor (R$)
48.647,00
78.849,58
7.895.516,38

5.541.519,27

39.089,52
1.803.152,39
8.336.648,13

84.917,61
1.994.116,67
2.167.202,77
8.387.655,26
5.497.166,51
16.535.867,66
3.893.449 83

4.439.362,09
5.832.976,48
3.377.367,92

1.220.738,31
531.294,23
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025
RATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Liquidacéo Vencimento Valor (R$)
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+5du 1.539.854,09
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE D+6 du 2.426.989,09
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO D+6 du 1.720.061,76
EXTERIOR

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liquidagao Vencimento Valor (R$)
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES D+32 ou D+5 com pagamento da taxa de saida 4.111.938,26
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AGOES RESP D+4 ou D+32 (isento de taxa de resgate) 2.213.373,77
LIMITADA

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE D+35 983.392,48
VINCI SELECTION EQUITIES FIA D+62 8.589.885,53
NTN-B 150826 (5,510000%) 15/08/2026 27.909.355,04
NTN-B 150826 (6,410000%) 15/08/2026 7.521.561,90
NTN-B 150826 (7,570000%) 15/08/2026 1.676.384,11
NTN-B 150826 (7,790000%) 15/08/2026 20.623226,83
ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidagao Vencimento Valor (R$)
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 09/06/2027 11.643.476,65
VINCI CAPITAL PARTNERS il FIP MULTIESTRATEGIA I 11/04/2029 4.804.379,87
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 23/06/2032 361.147,70
NTN-B 150535 (5,315000%) 15/05/2035 24.463.698,44
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025
EXTRATO CONSOLI DE ATIVOS
Alocacao por Artigo
Artigo 110

® Artigo 79 1, Alinea a: 41.45%
® Artigo 8° I 11.72%

@ Artigo 7° III, Alinea a: 11.31%
® Artigo 10° I: 8.34%

Artigo 100 11
Artigo 701, Alinea b,

Artigo 79 V, Alinea b/
/ Artigo 70 1, Alinea a

Artigo 90 11' ® Artigo 70 IV: 5.87%
Artigo 90 111/ ® Artigo 9° III: 5.71%
Artigo 70 IV / ® Artigo 9° II: 5.68%
Artigo 100 [—— ® Artigo 7° V, Alinea b: 3.98%

Artigo 79 I, Alinea b: 3.28%
® Artigo 10° II: 2.62%
® Artigo 11°: 0.02%

Artigo 79 111, Alineaa————
= Artigo 89 1

Alocacao Por Estratégia

Outros ————_

IBRX 100 _-

fndice Dividendos - IDIV( /
IPCA + 8,00%/

MSCI ACWI (BRL) |/

® IPCA: 48.41%

O CDI: 15.21%

® S&P S00 (USD): 8.34%
©® IBOVESPA: 7.52%

@ Global BDRX: 5.71%

Global BDRx !
® MSCI ACWI (BRL): 4.82%
HOVESeA @ IPCA + 8,00%: 2.42%
S&P 500 (USD) ® Indice Dividendos - IDIV: 2.24%
IBRX 100: 1.96%
® Outros: 3.36%
DIy—
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Gestor

TESOURO NACIONAL

vinet | [ : -
wesTern | [ G -
carxa oTv™ | [z 51
aLaskA | [z 07
1

SPX .96%

41.45%

Outros |0.02%

8}
EN
-}
®

10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 2 34 36 38 40 42
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025
EXTRATO CONSOLI IVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2025 141 0,12 0,48 1,26 2,26 0,56 152 1,69 1,41 12,58
IPCA + 523% 0,61 172 0,95 0,84 0,69 0,73 0,32 0,93 0,56 8,26
p.p. indexador 0,81 -1,60 -0,47 0,42 1,57 -0,17 1,20 077 0,86 4,32
2024 0,28 1,12 0,65 0,62 1,17 145 034 0,37 1,09 0,02 8,84
IPCA + 501% 0,85 0,55 0,81 0,87 0,83 041 0,85 1,01 0,76 0,93 10,10
p.p. indexador 057 0,57 1,46 0,25 0,34 1,04 -0,51 0,64 0,33 0,01 1,27
2023 1,85 1.1 0,97 1,67 1,24 0,30 0,09 0,57 3,37 247 14,32
IPCA +4,72% 0,94 1,13 0,94 0,63 0,51 0,65 063 0,63 0,65 093 9,50
p-p. indexador 0,91 0,03 0,03 1,04 0,74 0,96 0,72 1,19 273 1.54 4,82
2022 -0,70 2,07 1,43 1,00 2,08 061 -0,86 2,30 -0,16 0,25 2,85
IPCA + 4 ,88% 0,94 2,04 1,42 0,89 -0,28 0,07 0,11 097 0,79 1,04 10,93
p.p. indexador -1,.64 0,03 2,85 0,11 2,36 0,54 -0,97 1,33 -0,95 -1,29 -8,07
2021 -0,04 1,36 1,36 1,48 0,03 -0,07 -0,79 -0,37 0,92 187 6,25
IPCA + 542% 0,67 142 0,73 1,27 1,43 1,34 161 1,68 1,37 1,22 16,00
p.p. indexador -0,71 0,05 0,63 0,20 -140 -1,40 -2,40 -2,05 -0,45 0,65 -9.75
2020 0,99 1,89 6,31 3,61 1,93 2N 112 1,49 0,17 3,35 3,20 921
IPCA + 5,50% 0,68 063 0,54 0,11 0,04 0,85 0,69 1,09 1,31 1,32 1,82 10,24
p.p. indexador 0,31 2,53 6,85 3,50 1,89 1,85 044 2,58 148 2,03 1,37 1,03
2019 3,15 0,30 0,52 1,20 1,40 0,52 1,52 1,46 0,53 2,59 18,22
IPCA + 5,50% 0,79 0,86 1,16 0,60 0,68 0,58 041 0,59 0,94 1,60 10,07
p.p. indexador 2,36 -0,56 -0,63 0,60 0,72 -0,06 1,12 0,87 -0,41 0,99 8,15
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 44 53,66 03 meses 4,70 1,81 2,89 333
Meses abaixo - Meta Atuanal 38 46,34 06 meses 8,98 3,92 5,06 3,03
12 meses 1382 10,10 373 373
Rentabilidade Mes 24 meses 2979 21,08 8,71 364
Maior rentabilidade da Carteira 3,61 2020-04 36 meses 39,50 32,92 6,58 383
Menor rentabilidade da Carteira 6,31 2020-03 48 meses 48,11 48,56 0,44 427
60 meses 63,27 73,27 -10,00 4,32
Desde 31/12/2018 97,63 103,79 6,15 569
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolugao No Ano

jan/2s fev/25 mar /25 abr /25 mai/2s jun/2s n2s

PIRACAIA — Meta Atuarial
Patriménio Liquido No Ano
200
195
190
185
180
175
170
165

160

jan./25s fev./25 mar./25 abr./25 mai./25s jun./2s uL2s

PIRACAIA (em milhdes)

Data Extrato: 31/10/2025

ago/2s set/25 out/2s nov/2S
ago./25 set./2S out./25 nov./25
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Evolugao

0
60

50

0 /

]

2 mar/23 jun/23 set/23 dez/23

dez/20 mar/21 junj21 set/21 dez/21 mar/22 jun/22 set/22 de

— PIRACAIA — Meta Atuarial

Patrimoénio Liquido
200
190
180
170

160

140
130 e g
120 T ;

110 oY)
100 Y o

90

ago./21  dez. /21 abr./22 ago./22 dez. /22  abr./23

PIRACAIA (em milhd

ago./23

dez./23

150 o

abr./24

Data Extrato: 31/10/2025
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EXTRATO CONSOLI IVOS

Performance dos Fundos

Fundo

2 e No Més NoAno 3meses 6meses 12meses 24meses 36 meses
Variagdo da Estratégia

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 0,89 977 223 4,95 11,94
Var. IPCA p.p. 0,80 6,03 1,77 373 726
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 1,27 11,94 3,74 7,50 13,95 27,63 4576
% do CDI 99,91 101,57 100,86 101,60 101,91 105,58 106,18
NTN-B 150826 (7,790000%) 0,98 10,72 251 545 13,10 27,52
Var. IPCA p.p. 0,89 6,99 2,05 4,22 841 17,86
NTN-B 150826 (5,510000%) 0,78 8,76 1,94 4,29 10,71 2223 35,52
Var. IPCA p.p. 0,69 5,02 1,48 3,07 6,03 12,57 20,57
NTN-B 150826 (7,570000%) 0,96 10,53 2,46 534 12,87 27,00
Var. IPCA p.p 0,87 6,80 2,00 411 8,19 17,34
NTN-B 150535 (5,315000%) 0,76 8,59 1,89 4,19 10,51 21,88 3489
Var. IPCA p.p. 0,67 4,85 143 297 583 12,22 19,94
NTN-B 150826 (6,410000%) 0,86 9,53 247 475 11,65 2428
Var. IPCAp.p. 0,77 5,80 1,71 353 6,97 14,62
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 0,99 877 2,82 3,51 8,62 17,13 2534
Var. IMA-B5p.p -0,04 -0,66 -0,08 -0,78 -0,89 -2,87 -5,70
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 1,03 9,86 236 3,96 6,74 10,84 18,11
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,02 0,71 0,08 0,72 0,95 291 5,84
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 0,96 10,39 235 4,65 746 12,65 22,57
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,09 -0,17 -0,09 0,04 -0,23 -1,10 -1,38
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP LIMITADA 1,34 10,47 3,59 591 11,48 22,07 3375
Var. IPCA p.p. 1.25 6,74 3,13 468 6,80 1241 18,80
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA 1,26 11,84 3,68 7,39 13,69 26,77 4434
% do CDI 98,53 100,66 99,22 100,04 100,04 102,28 102,88
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 1,38 9,39 243 3,46 7,07 11,12 19,72
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,34 -1.17 -0,01 -1,23 -0,62 -2,62 -4,23
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 1,05 10,44 2,32 479 7,68 13,81 2367
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,01 -0,13 -0,12 0,10 -0,01 0,07 -0,28
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 1,30 12,36 361 6,96 13,81 2578 38,57
% do CDI 102,19 105,12 97,56 94,21 100,89 98,50 89,49
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA 1,27 11,47 371 7,35 13,36 26,51 4155
% do CDI 99,39 97,52 100,12 99 47 97,59 101,31 96,40
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA 1,10 36,90 14,29 17,14
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Carteira: PIRACAIA

Fundo

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/10/2025

NoMés No Ano 3meses 6meses 12meses 24 meses 36meses
Variagao da Estratégia
Var. IBRX 100 p.p 1,00 12,08 6 6.28
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES 1,63 32,91 10,15 2,33 11,41 9,03 12,88
Var. IBOVESPA p 3,89 8,59 223 8,38 3.87 23,14 15,99
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA 0,11 27,64 13,03 12,16 13,94 29,38 16,95
Var. IBOVESPA p f 2,15 > 1,56 14 -1,35 2,79 11,92
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 0,86 22,05 9,80 9,42 11,95 25,92 13,72
Var. IBOVESPA p ¢ 1,40 -2,28 -2,57 1,30 -3,34 -6,24 15,15
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 361 48,09 19,02 20,97 27,20 50,44 41,12
Var. indice Dividendos - IDIV p p 1.84 26,44 8,76 10,6 11,58 10,26 787
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP LIMITADA 5,69 6,73 9,16 26,19 20,64 96,08 128,36
Var. Global BDRX p.p 0,22 -0,83 -0,25 4,31 -1,28 -4,80 -9,40
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF 345 1,74 541 20,41 13,94 69,09 85,15
Var. Global BDRX p.p. 2,45 -5,81 -4,00 6,89 7,98 179 52,61
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 1,65 5,18 2,34 0,19 2,58 30,26 3165
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p 1,79 917 6,37 14,63 10,08 38,00 4411
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR 1,29 14,44 17,14 28,39 22,33 48,91 3194
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p 2,15 10,45 3,11 13,5€ )67 19,35 43,82
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR 2,22 0,90 17,93 3,92 8,15 11,62
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p 1,22 4,90 3,11 8,74 76,41 87,38
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE 043 19,89 7,63 20,76 66,79 97,17
Var. MSCI1 ACWI (BRL) p.F 3,01 15,89 3,60 5094 147 21,41
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 1,07 0,48 1,59 9,38 88,18 129,89
Var. MSC1 ACWI (BRL) p.p 2,37 3,51 5,63 5,45 19,92 5413
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR 531 18,74 8,62 32,63 69,61 87,58
Var. MSCI ACWI (USD) p.p 313 0,86 11,91 11,56
SAFRA S&P REAIS PB FIF 23,10 10,32 28,48 81,20 111,04
Var. S&P 500 (USD) p.r 6,80 24 5,65 18,10 34 3¢
XP INFRA V FEEDER I FIP - SUBCLASSE A 28,03 10,91 26,13
Var. IPCA + 7,00% p.g 34,95 13,16 30,95
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 1,54 0,12 2,87 0,96 10,91
Var. IPCApp 1,63 3,85 3,33 0,26 15,59
VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP MULTIESTRATEGIA Il 1,11 0,84 2,03 1,63 14,45 25,65 36,41
Var. IPCA + 8,00% p.f ),31 -9,80 -0,47 3,60 143 -2,26 -8,34
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fll 5,70 -22,56 545 -21,65 16,50 45,40
Var. IPCA + 6,00% p.F 6,32 31,48 45 32,59 39,72 82,28
PIRACAIA 1,41 12,58 4,70 13,82 29,79 39,50
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Fundo

Variagéo da Estratégia No Més No Ano 3meses 6 meses 12meses 24 meses 36 meses

Var. IPCA + 5,23% pJ 0,86 432 2,89 5,06 3,69 3,36 5,58

CDI 1,28 11,76 3,70 7,39 13,69 26,17 43,10

IBOVESPA 2,26 24,32 12,38 10,72 15,29 32,17 28,87

INPC + 6,00% 0,56 8,83 1,88 422 10,73 2281 3554

IPCA + 6,00% 0,62 892 2,00 431 10,94 2322 36,87
22de 33

Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.
11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72
WWW.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br

2 ) .
&'7‘ <”v s

TOTUM

Gestao
RPPS
¢ SPREV




Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

-
® : -
&= i9Advisory
Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Cotizacao e Taxas
Aplicaciao Resgate Taxas
Fundo Cotizagdo L a Cotizaca Liquidaga Per istraca.
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES D+1 D+0 D+30 ou D+1 com D+32 ou D+5 com 20% do que
pagamento da taxa de  pagamento da taxade  exceder a 100%
saida saida da variag&o do
IBOVESPA
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY D+1du D+0 D+1du D+6 du 0,80%
ADVISORY FIC FIA IE
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC D+1du D+0 D+1du D+6 du 0,80%
FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - D+1du D+0 D+1 du D+2du 0,70%
RESP LIMITADA
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20%
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO D+0 D+0 0.25%
FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF D+0 D+0 D+0 D+1 0,40%
CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF D+0 D+0 D+0 D+1 20% do que 0,01%
CIC RESP LIMITADA exceder a 100%
da variagéo do CDI
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO D+0 D+0 0,18%
DI FIF RESP LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO D+0 D+0 D+0 D+1du 0,50%
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA D+1du D+1du D+1du D+6 du
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fil Nao se aplica Nao se aplica
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+1du D+0 D+1 du D+5du 0,80%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF D+1 D+1 D+1 D+4 N&o possui
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA D+0 D+0 D+3 du D+4 du 0,30%
SAFRA S&P REAIS PB FIF D+1du D+0 D+1 du D+2du 1,00%
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA D+1du D+0 D+30 ou D+1 mediante D+2du 20% da
CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA pagamento da laxa de rentabilidade que
saida exceder 100% do
1BrX100
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Aplicagao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liqui a Cotizaca Liquidacdo Performance Administracao
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI D+3 D+3 D+3 D+5 0,60%
MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR
VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP Nao se aplica Nao se aplica
MULTIESTRATEGIA I
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP
MULTIESTRATEGIA
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE D+0 D+0 D+32 D+35 1,00%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE D+1 D+1 D+10u D+30 (isento de  D+4 ou D+32 (isento de 20% da
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA taxa de resgate) taxa de resgate) rentabilidade que
exceder 100% da
variagao do
Ibovespa
VINCI SELECTION EQUITIES FIA D+1du D+0 D+60 D+62 = 0,97%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF D+0 D+0 D+0 D+1du 0,50%
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF D+0 D+0 D+0 D+1du 0,40%
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI D+0 D+0 D+0 D+1du 0,40%
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF D+1 D+0 D+1 D+3 Nao possui
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Carteira: PIRACAIA

Indexadores

Renda Fixa
Indexador
IRF-M 1
IRF-M 1+
IRF-M TOTAL
IMA-B 5
IMA-B 5+
IMA-B TOTAL
IMA-GERAL TOTAL
IDKA 2

IDKA 20

coi

Renda Variavel
Indexador

IBOVESPA

IBRX 100

IBRX 50

SMALL CAP

Indice Consumo - ICON
Indice Dividendos - IDIV

No Més
2,26
2,10
2,11
0,43
0,45
1,78

No Ano
12,25
17.87
15,03
9,42
11,30
10,57
12,33
9,72
13,59
11,76

No Ano
24,32
23,92
22,53
27,85
23,24
21,65

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

3 meses
3,78
4,66
435
2,89
2,05
2,44
3,51
3,02
1,29
3,70

3 meses
12,38
12,22
12,12
7.99
10,40
10,26

6 meses

7.31
7,60
7.58
4,29
4,88
4,69
6,74
4.43
9,32
7,39

6 meses

10,72
10,86
10,66
8,26
1,21
10,29

12 meses
13,68
13,09
13,41
9,51
6,19
7,69
12,02
9,70
3,26
13,69

12 meses
15,29
15,04
14,52
12,56
7,52
15,63

24 meses
25,22
21,44
22,79
19,99
9,30
13,74
22,19
19,98
0,23
26,17

24 meses
32,17
32,62
32,79
15,39
17,66
40,18

36 meses
42,11
37,42
38,60
31,04
18,45
23,05
36,50
30,81
8,10
43,10

36 meses
28,87
28,02
28,82
-3,35
-17,11
48,99

Data Extrato: 31/10/2025

48 meses

58,47
54,01
55,27
47,72
30,47
38,09
52,61
47,16
16,13
59,54

48 meses

44,48
43,10
45,58
-3,29
-29,51
73,52

60 meses
61,29
44,93
50,14
54,27
29,14
40,61
54,21
53,96
10,26
64,85

60 meses
59,17
57,99
62,53
0,20
-35,59
97,42
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Carteira: PIRACAIA

Investimentos Imobiliarios
Indexador

IFIX

Investimentos no Exterior
Indexador

MSCI ACWI (BRL)

MSCI ACWI (USD)

S&P 500 (BRL)

S&P 500 (USD)

Indicadores Econémicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial
Indexador
IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més
0,12

No Més
3,44
2,18
3,53
2,27

No Més
0,09
0,03
0,36

1,28

No Més
0,45
0,54
0,58
0,61
0,62
0,39
0,56

No Ano
15,32

No Ano
3,99
19,60
1,12
16,30

No Ano
373
3,65
1,30
11,76

No Ano
7,20
8,06
8,49
8,83
8,92
71
8,83

3 meses

4,57

3 meses
4,03
8,24
37
7,90

3 meses
0,46
0,34
0,41
3,70

3 meses
1,50
1,75
1,88
1,98
2,00
1,38
1,88

6 meses

5,30

6 meses

14,82
20,72
16,83
22,83

6 meses

1,23
1,13
2,50
7,39

6 meses

329
381
4,06
426
431
3,20
422

12 meses

12,13

12 meses
12,66
20,90
11,72
19,89

12 meses
4,68
4,49
0,92
13,69

12 meses
8,85
9,89
10,41
10,82
10,94
8,65
10,73

24 meses

13,88

24 meses
68,26
58,05
73,64
63,10

24 meses
9,66
9,30
6,56
26,17

24 meses
18,61
20,90
22,06
22,96
23,22
18,22
22,81

36 meses

20,13

36 meses
75,76
71,60
80,94
76,66

36 meses
14,95
13,82
1,69
43,10

36 meses
29,28
33,04
34,95
36,45
36,87
28,02
3554

Data Extrato: 31/10/2025

48 meses

34,31

48 meses
28,83
35,02
41,72
48,53

48 meses
22,38
21,18
8,31
59,54

48 meses
43,15
48,73
51,58
53,83
54,47
41,74
52,95

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

60 meses

29,88

60 meses
70,36
82,62
95,14
109,18

60 meses
35,45
34,60
31,85
64,84

60 meses
64,71
72,77
76,91
80,19
81,13
63,69
80,00
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Carteira: PIRACAIA
XTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Curva x Mercado

21.009.831,95
27.029.644,14
7.332127,72
1.647 820,50
20.303.662,92

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$)
NTN-B 150535 (5,315000%) 24.463.698,44 5,315000
NTN-B 150826 (5,510000%) 27.909.355,04 5,510000
NTN-B 150826 (6,410000%) 7.521.561,90 6,410000
NTN-B 150826 (7,570000%) 1676 384,11 7,570000
NTN-B 150826 (7,790000%) 20.623.226,83 7,790000

Taxa Mercado (%)
7,586800
10,006100
10,006100
10,006100
10,006100

Data Extrato: 31/10/2025

Diferenca (R$)
3.453 866,49
879.710,90
189.434 18
28.563,61

319.563,91
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APR
84
85
86
87
88
89
90

Data
01/10/2025
01/10/2025
09/10/2025
09/10/2025
10/10/2025
28/10/2025
28/10/2025

Total

Carteira: PIRACAIA
EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS

Movimentagoes

Ativo

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AGCOES RESP LIMITADA
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF

Aplicagdo
0,00
33.910,20
0,00

0,00
571.207,88
574.679,39
413.123,40
1.592.920,87

Data Extrato: 31/10/2025

Resgate Quantidade Valor Cota

1.033.815,04 195,38831000 5.291,0793130000

0,00 7.991,24611401 4,2434183000

8.259,63 1,55589000 5.308,6267780000

60.000,01 11,30236000 5.308,6267780000

0,00 140.055,80479903 4,0784306000

0,00 125352,66353087 4,5845008300

0,00  90.113,06035689 4,5845008300
1.102.074,68
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 2.593.829,16 Value-At-Risk: 1,31%
Volatilidade!" var(® Limite(® cvar(® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Attigo 7° 1,10 0,42 10,00 0,06 -0,29 0,96 130.658.575,26 65,89

Artigo 8° 12,15 588 25,00 0,49 -0,04 079 23.248.009,48 11,72

Artigo 9° 9,95 4,37 25,00 0,35 0,20 325 22.598.546,64 11,40
Artigo 10° 11,52 4,36 25,00 0,41 0,14 284 21.740.484,75 10,96

Artigo 11° 19,42 9,89 25,00 0,00 -0,36 5,70 48.647,00 0,02
PIRACAIA 1,31 1,31 198.294 263,13 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,42%

Attigo 7° 1, Alinea a

Ativo Volatilidade (") var®) cvar® Bvar®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150826 (5,510000%) 0,20 0,26 0,00 0,25 2,52 078 27.909.355,04 14,07
NTN-B 150826 (6,410000%) 0,20 0,28 0,00 0,28 2,12 0,86 7.521.561,90 3,79
NTN-B 150826 (7,570000%) 0,20 0,31 0,00 0,31 1,61 0,96 1.676.384,11 0,85
NTN-B 150826 (7,790000%) 0,20 0,32 0,00 0,31 1,52 0,98 20.623.226,83 10,40
NTN-B 150535 (5,315000%) 0,20 0,25 0,00 0,25 2,61 0,76 24.463.698,44 12,34
Sub-total 0,20 0,27 -0,01 2,24 0,84 82.194.226,32 41,45

Artigo 7° |, Alinea b

Ativo Volatilidade(") VvaRr(2) cvar(® BvaR(#) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC 1,76 0,98 0,00 0,99 0,04 1,34 1.803.152,39 0,91
RESP LIMITADA
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 3,16 1,56 0,00 0,53 0,10 0,96 531.294,23 0,27
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 373 1,86 0,01 0,35 0,07 1,03 1.994.116,67 1,01
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 1,86 1,00 0,00 0,31 0,16 0,99 2.167.202,77 1,09

Sub-total 2,45 1,25 0,01 0,07 1,09 6.495.766,06 328
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Artigo 7° lIl, Alinea a

Ativo Volatilidade(") var(? cvar® Bvar*) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 2,89 1,45 0,00 0,26 0,08 1,05 78.849,58 0,04

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC 0,49 0,47 0,01 0,63 0,02 1,27 8.336 648,13 420

RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF 0,04 0,41 0,00 0,58 0,46 1,26 5.541519,27 2,79

RESP LIMITADA

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 4,74 2,37 0,00 0,95 0,02 1,38 84.917,61 0,04

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO Fl 0,85 0,57 0,01 0,68 0,03 1,30 8.387 655,26 423
Sub-total 0,46 0,36 0,01 0,01 1,28 22.429589,85 11,31

Artigo 7° IV

Ativo Volatilidade ') var? cvar®® Bvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SAa.a 8,70 421 0,05 421 0,04 0,89 11.643.476,65 587
Sub-total 8,70 4,21 0,05 0,04 0,89 11.643.476,65 587

Artigo 7° V, Alinea b

Ativo Volatilidade(") vaR(®) cvar® Bvar'¥ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC 0,05 0,42 0,00 0,58 0,03 127 7.895516,38 3,98
RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total 0,05 0,42 0,00 0,03 1,27 7.895.516,38 3,98
Renda Variavel Value-At-Risk: 588%
Artigo 8°1
Ativo Volatilidade (") var? cvar'® BvaR*) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES 20,37 10,35 0,14 6,95 0,14 -1,63 4.111.938,26 2,07
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 1,17 539 0,08 1,66 0,02 1,10 3.893.449,83 1,96
APACHE FIF ACOES RESP LIMITADA
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE 12,30 5,65 0,04 2,05 0,09 0,11 2213373,77 1,12
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 9,97 4,53 0,14 1,23 0,04 0,86 8.589.885,53 433
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 12,49 6,13 0,09 3,09 0,19 3,61 4.439.362,09 2,24
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Carteira: PIRACAIA

Ativo Volatilidade(")
Sub-total 12,15

Investimentos no Exterior

Artigo 9° Il

Ativo Volatilidade(")

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC 19,39

FIA IE

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA 2522

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 22,38

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 17,95

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI 17,44

MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 8,96
Sub-total 11,35

Artigo 9° 1l

Ativo Volatilidade(")

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AQOES - RESP 9,66

LIMITADA

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR—A(;(-)ES FIF 8,47
Sub-total 8,56

Investimentos Estruturados

Artigo 10° |

Ativo Volatilidade(")

SAFRA S&P REAIS PB FIF 1382
Sub-total 1382

Artigo 10° Il

vaR(2)

5,88

vaRr(2)
8,44

9,91

10,18

7,41
717

3,85
5,10

var(2)

4,86

4,60
4,56

vaRr(?)
5,67
5,67

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATV

cvar(®

0,49

cvar®

0,08

0,07

0,00

0,01
0,07

0.01
0,22

cvar®

0,07

0,07
0,14

cvar®
0,40
0,40

BVaR(#)

BvaR(®)

7,68

6,14

1047

7,37
6,61

BvaR®)

0,63

2,53

BvaRr®
0,45

Sharpe
-0,04

Sharpe

0.04

0,01

0,05

0,04
0,06

Sharpe
0,46

0,26
0,38

Sharpe
0,14
0,14

Rent.

0,79

Rent.
0,43

1,07
222

1,65
1,98

Rent.

5,69

Rent.
3,14
3,14

Data Extrato: 31/10/2025

Valor(R$) % Carteira

23.248.009,48 11,72

Value-At-Risk: 4,37%

Valor(R$) % Carteira
2.426.989,09 1,22
1.720.061,76 0,87
1.220.738,31 0,62
1.539.854,09 0,78
3.377.367,92 1,70

983.392,48 0,50
11.268.403,65 5,68

Valor(R$) % Carteira
5.497.166,51 2,77
5.832.976,48 2,94

11.330.142,99 571

Value-At-Risk: 4,36%

Valor(R$) % Carteira
16.535 867,66 8,34
16.535 867,66 834
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Ativo Volatilidade(")

VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA Il 3,64

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 5,15

MULTIESTRATEGIA

XP INFRAV FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 9,40
Sub-total 4,24

Fundos Imobiliarios

Artigo 11°
Ativo Volatilidade")
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI 19,42

Sub-total 19,42

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk). 21 dias com 95% de confianca (%)

(3) Componer aR: contribuicdo no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

vaRr(®
2,08
3,06

8,06
1,83

var?
9,89
9,89

cvar'®
0,01
0,00

0,00
0,01

cvar®
0,00
0,00

Bvar¥
2,08
3,06

8,08

BvarR®
9,88

Sharpe

0,05

0,43
0,14

Rent.

2,80

1,87

Rent.
5,70
-5,70

Data Extrato: 31/10/2025

EXTRATO CONSOLI DE ATIVOS

Valor(R$) % Carteira
4.804.379,87 242
361.147,70 0,18
39.089,52 0,02
5.204 617,09 262

Value-At-Risk: 9,89%

Valor(R$) % Carteira
48.647,00 0,02
48.647,00 0,02
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/10/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Observagoes

-Referente ao més de outubro de 2025, vale observar que:

* O Instituto esta com 11,40% do patriménio total alocado no Investimentos no Exterior, percentual este superior ao permitido na Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021.

33 de 33

Iniciando a andlise, a renda fixa representou 65,89% do patrimodnio em 31/10/2025 (RS 130.658.575,26) e
fechou o més com rentabilidade de 0,96% (10,00% no ano). O resultado veio em linha com um ambiente de
inflagdo corrente ainda comportada (IPCA de outubro em torno de 0,09% e acumulado de 12 meses em faixa
préxima de 4,7%) e juros reais elevados, o que garantiu bom carrego para os mandatos atrelados ao CDI e
ganho real estavel para os titulos indexados ao IPCA marcados na curva. A curva doméstica de juros ndo
sofreu choques relevantes nos prazos intermediarios, permitindo que a classe seguisse cumprindo o papel
de amortecedor de volatilidade do portfélio, com contribuicao positiva e relativamente previsivel para o
resultado consolidado. No Art. 72, I, a (Tesouro IPCA+), as posicdes concentradas nas séries com
vencimentos em 15/08/2026 e 15/05/2035 somaram 41,45% da carteira (RS 82.194.226,32) e renderam
0,84% no més (9,24% no ano). Como sdo titulos marcados na curva e carregados até o vencimento, o
retorno decorreu principalmente da atualizagdo do IPCA e do cupom real, com as séries intermediarias
sustentando ganho real estavel e as mais longas oscilando um pouco mais, porém sem efeito material sobre
o consolidado. O comparativo de “curva x mercado” apresentado no relatério mostrou diferenga relevante
entre o valor na curva e o valor a mercado das NTN-B mais longas, mas o Comité registrou que, para fins de
contabilizacdo e governanca do RPPS, prevalece a marca¢do na curva, uma vez que ndo ha intencdo de
venda antecipada desses papéis e sim carregamento até o vencimento. No Art. 79, |, b (fundos 100% em
titulos publicos), o conjunto respondeu por 3,28% da carteira (RS 6.495.766,06) e rendeu 1,09% no més
(9,34% no ano). Destaques positivos: o Itau Institucional Alocagcdo Dindmica RF FIF CIC (CNPJ
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21.838.150/0001-49), com 0,91% da carteira, entregou 1,34% no més, beneficiado por gestdo ativa de
duracdo e combinacao de NTN-B com vértices menos sensiveis a ruidos de mercado; em seguida vieram os
mandatos mais expostos ao IMA-B, como Western Asset IMA-B Ativo FI RF (CNPJ 09.087.301/0001-79, 1,01%
da carteira, 1,03% no més) e Western Asset IMA-B5 Ativo FI RF (CNPJ 17.517.577/0001-78, 1,09% da
carteira, 0,99% no més). O Safra IMA FIC Renda Fixa (CNPJ 10.787.822/0001-18, 0,27% da carteira, 0,96% no
més) ficou levemente abaixo dos pares, refletindo maior sensibilidade a vértices longos e a marcac¢do de
IMA-B em relagdo ao resultado dos titulos carregados diretamente na curva do Tesouro. No Art. 79, lll, a
(fundos referenciados ao CDI e correlatos), a participacdo foi de 11,31% da carteira (RS 22.429.589,85), com
rentabilidade de 1,28% no més (12,02% no ano). O resultado foi ancorado no carrego da taxa basica em
patamar real elevado, com baixa volatilidade e dispersdao moderada entre os mandatos. Entre os principais
veiculos, o Western Asset Renda Fixa Ativo FI (CNPJ 03.499.367/0001-90, 4,23% da carteira) rendeu 1,30%
no més, e o Itau Institucional Global Dindmico RF LP FIF CIC (CNPJ 32.972.942/0001-28, 4,20% da carteira)
entregou 1,27%, ambos contribuindo de forma consistente para o ganho real da carteira. O Itau Institucional
Renda Fixa Referenciado DI FIF (CNPJ 00.832.435/0001-00, 2,79% da carteira) rendeu 1,26%, em linha com o
CDI do periodo, enquanto o FIC FI Caixa Novo Brasil Renda Fixa IMA-B LP (CNPJ 10.646.895/0001-90, posi¢do
residual) ficou em 1,05%, levemente abaixo do grupo em razdo da componente atrelada ao IMA-B. O Itau
Renda Fixa IMA-B Ativo (CNPJ 05.073.656/0001-58) apresentou 1,38% no més, mas com peso muito
pequeno na carteira, funcionando mais como diversificacao tatica dentro da subclasse. No Art. 79, IV (titulos
de instituicGes financeiras), a Letra Financeira do Banco Safra, contratada a 6,46% a.a. e indexada ao IPCA,
representou 5,87% da carteira (RS 11.643.476,65) e rendeu 0,89% no més (9,77% no ano). O papel segue
contribuindo com fluxo previsivel, duration compativel com o horizonte previdenciario e oscilagdo baixa,
reforcando a ancoragem da renda fixa mesmo em cendrios de maior volatilidade em outras classes de ativos.
No Art. 79, V, b (crédito privado de alta qualidade), o Itad High Grade Renda Fixa Crédito Privado FIF CIC
(CNPJ 09.093.883/0001-04) manteve participacdo de 3,98% do patriménio (RS 7.895.516,38) e rendeu 1,27%
no més (11,96% no ano). O resultado foi compativel com spreads estaveis em emissores de bom risco,
prazos controlados e ambiente sem eventos relevantes de crédito, reforgando o papel do fundo como
componente de ganho real adicional, sem comprometer o perfil de risco da carteira. Em sintese, a classe de
renda fixa em outubro refletiu: IPCA corrente mais benigno, combinado a cupons reais relevantes nos titulos
indexados marcados na curva; bom carrego dos mandatos ao CDI e correlatos, em cenario de juros reais
elevados; e curva doméstica de juros sem choques expressivos nos prazos intermediarios, evitando ruido
excessivo sobre a duration média. Os limites permaneceram enquadrados, com a renda fixa amortecendo a
volatilidade das demais classes e preservando o ganho real do portfdlio, em linha com a Politica de
Investimentos vigente e com o perfil previdencidrio do PIRAPREV. No campo da renda varidvel local, os
fundos de a¢des enquadrados no Artigo 89, | representaram 11,72% do patriménio em 31/10/2025 (RS
23.248.009,48) e encerraram o més com rentabilidade agregada de 0,79% (28,98% no ano). O resultado
ficou em linha com um ambiente de inflacdo em desaceleracdo e curva doméstica de juros menos
pressionada nos vértices intermedidrios, mas com realizacdo parcial de lucros em alguns setores e maior
dispersdao entre estratégias. Esse quadro favoreceu, em geral, mandatos com foco em qualidade e
dividendos, ao mesmo tempo em que penalizou posicdes mais concentradas e de maior beta. No conjunto
de fundos de ag¢des locais (Art. 82, 1), houve desempenho positivo na maioria dos veiculos, com apenas um
fundo em terreno negativo no més. O XP Investor Dividendos FIF (CNPJ 16.575.255/0001-12) rendeu 3,61%
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no més (48,09% no ano), apoiado em carteiras com boa geracdo de caixa e distribuicdo recorrente de
proventos, contribuindo de forma relevante para o resultado da classe. O SPX Apache FIF Ag¢Ges (CNPJ
16.565.084/0001-40) entregou 1,10% no periodo (36,90% no ano), beneficiado por melhora do apetite a
risco e pela sustentacdo de lucros em lideres setoriais. O Vinci Mosaico Institucional FIF (CNPJ
28.470.587/0001-11) avancou 0,11% no més (27,64% no ano), preservando a contribuicdo positiva de
selecdes por fundamentos em setores domésticos. O Vinci Selection Equities FIA (CNPJ 15.603.945/0001-75)
registrou 0,86% no més (22,05% no ano), mantendo diversificagdo e foco em empresas com geragao de caixa
consistente. Na outra ponta, o Alaska Institucional Long Only FIF Ag¢des (CNPJ 32.854.611/0001-60)
apresentou -1,63% no més, ainda assim acumulando 32,91% no ano, movimento compativel com realizacdo
de lucros em uma estratégia com maior sensibilidade a oscilagdes de mercado. Para fins de controle interno,
o Comité reiterou que os BDRs sdo tratados como componente de renda varidvel doméstica (Art. 89),
embora a plataforma de consolidacdo os exiba no grupo de investimentos no exterior, Artigo 99, Ill. Nesse
subconjunto, o Caixa Institucional BDR Nivel | FIF A¢oes (CNPJ 17.502.937/0001-68) rendeu 5,69% no més
(6,73% no ano), com participa¢do de 2,77% do patrimonio, refletindo o bom desempenho de acbes globais
de grande capitalizacdo em um ambiente de juros externos menos pressionados na parte intermediaria da
curva. O Safra Consumo Americano PB BDR-Agdes FIF (CNPJ 19.436.818/0001-80) entregou 3,45% no més
(1,74% no ano), com 2,94% da carteira, capturando a resiliéncia de empresas ligadas ao consumo nos
Estados Unidos. Esses dois mandatos, embora contabilmente agrupados em “investimentos no exterior” na
plataforma, sdo considerados, na pratica, parte da renda varidvel local para fins de enquadramento
regulatdrio e de gestao de risco. No agregado, considerando os fundos de a¢des do Artigo 89, | e, para fins
de classificacdo interna, os BDRs do Artigo 99, Ill, a renda varidvel doméstica representou aproximadamente
17,4% do patrimo6nio em 31/10/2025 (RS 34.578.152,47). A leitura do Comité é que a classe cumpriu o papel
de diversificagdo e captura de prémio de risco, com desempenho positivo no més, concentragao de risco
compativel com a Politica de Investimentos vigente e contribuicdo relevante para a superacdo da meta
atuarial no acumulado do ano, ainda que com maior dispersdo entre estratégias em funcdo do cenario
setorial e das realizagbes pontuais de lucro. Os investimentos no exterior enquadrados no Artigo 99, I
representaram 5,68% do patrimdnio em 31/10/2025 (RS 11.268.403,65) e encerraram o més com
rentabilidade de 1,98% (7,14% no ano). O resultado refletiu bolsas globais ainda em terreno positivo, com
destaque para o S&P 500 e setores ligados a tecnologia, servigos digitais e semicondutores, em linha com o
gue foi apresentado na sintese macroecon6mica: lucros nos EUA se mantendo acima do bloco ex-EUA desde
2019, sustentados por ganhos de produtividade associados a digitalizagdo, data centers e investimentos em
ILA. Nesse contexto, as estratégias tematicas de tecnologia e os mandatos quantitativos de tendéncia
permaneceram como vetores relevantes de contribuicao, ainda que com maior dispersao entre regides e
estilos. No bloco tematico de tecnologia, o AXA WF Framlington Digital Economy Advisory FIC FIA IE (CNPJ
35.002.482/0001-01) avancou 0,43% no més e acumula 19,89% no ano, com participacdo de 1,22% do
patrimonio (RS 2.426.989,09). O fundo segue exposto a companhias de software, servicos digitais e
economia de plataformas, beneficiadas por crescimento de lucros acima da média global e por margens
sustentadas mesmo em ambiente de juros ainda restritivos. O AXA WF Framlington Robotech Advisory FIC
FIA Investimento no Exterior (CNPJ 35.002.463/0001-77) rendeu 5,31% no més e 18,74% no ano, com 0,87%
da carteira (RS 1.720.061,76), destacando-se mais uma vez como um dos motores da classe, alavancado em
empresas ligadas a automacdo, robdtica e semicondutores, diretamente conectadas ao debate sobre
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infraestrutura de chips e data centers discutido na reunido. Entre as aloca¢bes por pais/setor, o J China
Equity Ddlar Advisory FIC FIA Investimento no Exterior (CNPJ 38.421.502/0001-69) entregou 1,29% no més e
14,44% no ano, com 0,62% do patrimdnio (RS 1.220.738,31), em linha com sinais de estimulo e alguma
melhora de sentimento no mercado acionario chinés, apesar de persistirem desafios estruturais em imdveis
e investimento em ativos fixos. O MS Global Opportunities Advisory FIC FIA IE (CNPJ 33.913.562/0001-85)
registrou 1,07% no més e 0,48% no ano, com 0,78% da carteira (RS 1.539.854,09), refletindo composicdo
mais diversificada setorialmente e menor exposi¢do direta aos segmentos que lideraram o rali recente. Em
estratégias sistematicas, o Systematica Blue Trend Advisory FIC FI Multimercado Investimento Exterior (CNPJ
39.723.347/0001-06) foi novamente um dos destaques da classe, com 2,22% no més e -0,90% no ano,
concentrando 1,70% da carteira (RS 3.377.367,92). O fundo capturou tendéncias positivas em indices
acionarios e juros mais benignos na parte intermediaria da curva, em linha com a leitura de desinflacdo
gradual e maior visibilidade sobre o ciclo de politica monetdria nas economias centrais. Por fim, o Vinci
Internacional FIC FIM IE (CNPJ 19.587.174/0001-20) apresentou 1,65% no més e -5,18% no ano, com 0,50%
do patriménio (RS 983.392,48), mantendo desempenho mais contido no acumulado em raz3o de uma
composicdo menos concentrada em tecnologia e de ajustes especificos de selecdo ao longo do ano. No
agregado, a carteira de fundos de investimento no exterior (Art. 92, 1) somou os 5,68% do patrimonio ja
mencionados, com rentabilidade de 1,98% no més e 7,14% no ano, mantendo papel de diversificacdao
geografica e setorial frente aos riscos domésticos. O Comité registrou que, para fins de enquadramento
regulatério a luz da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e da orientacdo da Secretaria de Previdéncia, apenas
esses fundos IE sdo considerados na apuragdo do limite de 10% do Art. 99, Il, permanecendo a exposi¢ao
efetiva abaixo do teto legal. Os BDRs, embora aparecam na plataforma dentro do grupo de “Investimentos
no Exterior” (Art. 99, lll), continuam sendo tratados internamente como componente de renda varidvel
domeéstica (Art. 82), conforme ja registrado na sec¢do anterior e nas atas precedentes. No entendimento do
Comité, a combinacdo de temas estruturais (tecnologia, economia digital, automacdo), estratégias
guantitativas e exposicdo a China confere a classe de investimentos no exterior capacidade de agregar
retorno em cendrios de crescimento moderado e juros reais elevados, ao mesmo tempo em que diversifica o
risco em relacdo ao Brasil. A alocagdo permanece compativel com a Politica de Investimentos vigente, com
nivel de risco (volatilidade e VaR) condizente com o papel da classe no portfélio previdenciario. Os
investimentos estruturados representaram 10,96% do patrimdnio em 31/10/2025 (RS 21.740.484,75) e
encerraram o més com rentabilidade de 2,83% (16,83% no ano). A classe continuou combinando dois
vetores distintos: de um lado, o multimercado direcional atrelado ao S&P 500 em reais, que concentrou a
maior parte da alocagdo e apresentou desempenho positivo em um ambiente de bolsas americanas firmes e
juros externos menos pressionados na parte intermediaria da curva; de outro, os fundos de participagao
(FIPs), ainda com peso relativamente reduzido, em diferentes estidgios de maturagcdo, com marcacgées
pontuais negativas compativeis com reavaliagdes técnicas e com a fase inicial de implantacdo de estratégias
de infraestrutura. No bloco de multimercados (Art. 109, 1), a alocacdo permaneceu concentrada no Safra S&P
Reais PB FIF (CNPJ 21.595.829/0001-54), que respondeu por 8,34% do patriménio (RS 16.535.867,66) e
rendeu 3,14% no més (23,10% no ano), com volatilidade anualizada em torno de 18,37%. O fundo capturou
a combinacgdo de valorizagdo do indice S&P 500 e comportamento benigno do cdmbio no periodo, em linha
com o cenario global apresentado na sintese macroecon6mica, no qual setores ligados a tecnologia, dados e
servicos digitais seguem concentrando boa parte do crescimento de lucros e da formacdo de valor de
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mercado. Na visdo do Comité, o mandato continua cumprindo papel tatico de diversificagcdo e incremento de
retorno, com liquidez adequada e correlacao parcialmente diferenciada em relacdo aos ativos domésticos de
renda fixa e acdes. No bloco de fundos de participacdo (Art. 109, Il), as posicdes somaram 2,62% do
patrimonio (RS 5.204.617,09) e registraram rentabilidade agregada de 1,87% no més (0,19% no ano), com
comportamento distinto entre os veiculos. O Vinci Capital Partners 1l FIP Multiestratégia 11 (CNPJ
30.507.217/0001-53) representou 2,42% da carteira (RS 4.804.379,87) e rendeu 2,17% no més (0,84% no
ano), movimento compativel com reavaliagcbes peridédicas de um portfélio mais maduro, sem eventos
idiossincraticos relevantes no periodo. O Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP Multiestratégia (CNPJ
42.847.134/0001-92), com 0,18% do patriménio (RS 361.147,70), marcou -1,54% no més (-0,12% no ano),
ainda em fase de alocagdo, com impacto limitado no consolidado em funcdo do baixo peso relativo. O XP
Infra V Feeder Il FIP — Subclasse A (CNPJ 57.378.715/0001-08) manteve participacdo marginal na carteira,
equivalente a 0,02% do patriménio (RS 39.089,52), com retorno de -2,80% no més e -28,93% no ano. Foi
registrado em ata que se trata do primeiro ciclo de acompanhamento do fundo apds a divulgacdo do
relatdrio trimestral, no qual a gestora detalha o objetivo de investir, no médio e longo prazos, em ativos
operacionais (brownfield) e pré-operacionais (greenfield) em diversos setores de infraestrutura — energia,
agua e saneamento, transporte e telecomunicagGes — por meio de participagdes em concessdes e ativos
regulados. O relatdrio indica que, até a data-base de 30/09/2025, foram avaliadas dezenas de
oportunidades, com um funil de analise que resultou no envio de propostas ndo vinculantes e na celebracdo
de propostas vinculantes em algumas transa¢des, mas sem desembolsos efetivos até entdo. Destaca-se a
participagdo, em consdrcio, em leildes de rodovias, com énfase para a Rota da Celulose, em que o consdrcio
liderado pelo fundo foi homologado vencedor, com prazo de concessado de 30 anos, prevendo capital social
minimo a ser integralizado em fases, inclusive por meio de chamadas de capital ja programadas para os
proximos meses. O Comité registrou que, conforme informado pela gestora, a cota do XP Infra V vem
seguindo um movimento tipico de “curva J”, com reducdo inicial do valor patrimonial decorrente
principalmente de despesas de estruturacdo, custos do fundo e auséncia de receitas recorrentes até a
realizagdo dos primeiros investimentos e inicio da maturagdao econémica dos projetos. Nesse sentido, a
rentabilidade negativa acumulada no ano é considerada compativel com o estagio inicial da estratégia e o
pequeno peso que o veiculo ocupa na carteira do PIRAPREV, devendo a andlise de desempenho ser feita em
horizonte mais longo, a medida que os ativos de infraestrutura forem implantados e passarem a gerar caixa.
Em sintese, os investimentos estruturados em outubro refletiram a forte contribuicdo positiva do
multimercado direcional atrelado ao S&P 500 em reais, que mais do que compensou as marcacdes negativas
pontuais em alguns FIPs, em especial no XP Infra V em fase pré-operacional. A classe permaneceu com peso
préximo a 11% do patriménio, dentro dos limites estabelecidos pela Politica de Investimentos e pela
Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, com risco concentrado em estratégias de maior prémio, mas controlado pela
baixa correlagdo com a renda fixa e pela participacao ainda moderada no portfélio consolidado. A exposi¢ao
imobilidria permaneceu residual em 31/10/2025, equivalente a 0,02% do patriménio (RS 48.647,00),
integralmente alocada no Kinea Il Real Estate Equity Fll, enquadrado no Artigo 119. A classe encerrou o més
com rentabilidade de -5,70% (-22,56% no ano), desempenho coerente com um ambiente ainda de juro real
elevado e custo de capital pressionado, que limita reprecificagdes positivas no curto prazo e mantém o
segmento de fundos imobilidrios mais sensivel a oscilagdes de mercado. O relatério de posi¢do indicou que o
saldo do fundo recuou de RS 51.586,66 para RS 48.647,00 no més, com variacdo financeira negativa de RS
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2.939,66 em outubro e perda acumulada de RS 14.174,53 no ano, sem registro de novas aplica¢des, resgates
ou amortizacbes no periodo. Os indicadores de risco mostram volatilidade anualizada de 19,42% e VaR de
9,89% em 21 dias Uteis, patamar elevado em relacdo ao peso muito reduzido que o veiculo ocupa na carteira
consolidada, o que reforgca a necessidade de acompanhamento préximo até o encerramento definitivo, mas
com impacto marginal no risco total do PIRAPREV. Foi registrado em ata que, em assembleia realizada em
28/10/2025, os cotistas aprovaram a prorrogacdo do prazo de duracdo do Kinea Il Real Estate Equity FIl por
mais 1 (um) ano, alterando a data de encerramento de 14 de novembro de 2025 para 14 de novembro de
2026, com autorizacdao ao administrador para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo da alteracao do
regulamento. Também ficou consignado que, caso os passivos remanescentes sejam liquidados antes do
novo prazo final, o encerramento do fundo poderd ocorrer de forma antecipada, nos termos aprovados em
assembleia. Na avaliacdo do Comité, o fundo permanece em fase final de desinvestimento e liquidacdo de
passivos, com estratégia voltada a maximizacdo possivel do valor residual, sem novos movimentos
relevantes de alocacdo. Pelo peso reduzido na carteira, o impacto do Kinea Il Real Estate Equity Fll sobre o
resultado consolidado do PIRAPREV é marginal, mantendo funcdo de diversificacdo tatica e demandando
apenas monitoramento de governanca, fluxos de caixa e cumprimento do cronograma de encerramento até
a efetiva baixa da posicdo. A carteira encerrou outubro com elevado conforto de liquidez, mantendo folga
em relacdo aos pardmetros minimos definidos no estudo de ALM. Cerca de 42,05% do patriménio (RS 83,39
milhGes) estd alocado em ativos com prazo de resgate ou vencimento até 30 dias, acima do minimo
acumulado de 37,65% para esse intervalo. Quando se considera o horizonte de até 365 dias, a parcela
acumulada atinge 79,19% do patrimdnio (RS 157,02 milhdes), também superior ao minimo de 53,14%
previsto no limite acumulado. Apenas 20,81% (RS 41,27 milhdes) permanece em prazos superiores a 365
dias, compativel com a natureza previdenciaria de longo prazo do passivo. Na faixa de 0 a 30 dias, a liquidez
€ composta majoritariamente por fundos de renda fixa referenciados DI/IMA-B, fundos multimercados
liqguidos e parte relevante da renda variavel via fundos com resgates entre D+0 e D+6 Uteis, além do Fll de
posicdo residual. J&4 o intervalo de 31 a 365 dias concentra principalmente a posicdo em NTN-B 2026
(Tesouro IPCA) e fundos de agdes com resgate em janelas de D+32 a D+62, alinhando o horizonte de liquidez
financeira aos compromissos projetados no curto e médio prazos. A parcela de longo prazo (acima de 365
dias) estd ancorada em NTN-B 2035, na Letra Financeira do Banco Safra com vencimento em 2027 e nas
cotas de FIPs com prazos de saida entre 2029 e 2032, instrumentos vocacionados a carregar prémio de risco
no horizonte previdenciario. A combinacdo de elevada liquidez de curto prazo com uma perna estruturada
em ativos longos indica baixo risco de liquidez no horizonte de 12 meses, preservando, ao mesmo tempo, a
capacidade de captura de prémio de prazo para o passivo atuarial. No horizonte de 21 dias Uteis, com nivel
de confiangca de 95%, o Value-at-Risk (VaR) consolidado da carteira do PIRAPREV em 31/10/2025 foi
estimado em 1,30%, o que corresponde a aproximadamente RS 2.587.519,10, com volatilidade de 3,73% no
mesmo horizonte. A decomposi¢do por artigo regulatério mostra que a renda fixa (Art. 72), que responde
por 65,89% do patrimdOnio, apresenta volatilidade de 0,99% e VaR de 0,42%, atuando como principal
amortecedor de risco da carteira. Na renda variavel (Art. 82), com 11,72% da carteira, a volatilidade é de
17,17% e o VaR de 5,88%, refletindo a natureza mais sensivel dessa classe a choques de mercado. O bloco
classificado na plataforma como Art. 92 — que agrega tanto os fundos de investimento no exterior quanto os
BDRs — registra volatilidade de 15,59% e VaR de 4,37% sobre 11,40% do patrimdnio; para fins regulatdrios
internos, conforme ja registrado, apenas os fundos IE sdo considerados como investimento no exterior,
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enquanto os BDRs sdo tratados como renda varidvel doméstica. Nos investimentos estruturados (Art. 109),
que somam 10,96% da carteira, a volatilidade é de 29,42% e o VaR de 4,34%, concentrando parte relevante
do risco em funcdo do multimercado atrelado ao S&P 500 e dos FIPs. Ja o imobilidrio (Art. 112), embora
represente apenas 0,02% do patrimonio, exibe volatilidade de 19,11% e VaR de 9,89%, nimeros elevados
em termos relativos, mas com impacto marginal no risco agregado dada a baixa participacdo. Em sintese, o
risco efetivo permanece concentrado nos segmentos de renda varidvel, exterior/BDR e estruturados,
enquanto a renda fixa continua ancorando a carteira e mantendo o VaR consolidado em patamar compativel
com o perfil previdenciario do PIRAPREV. No recorte de outubro, o portfdlio permanece majoritariamente
alocado em Renda Fixa, com 65,89% do patrimonio distribuido entre titulos publicos federais (41,45%),
fundos 100% titulos publicos (3,28%), fundos de renda fixa referenciados ao CDI e indices de renda fixa
(11,31%), letra financeira bancaria (5,87%) e fundo de crédito privado de alta qualidade (3,98%). Todos esses
subsegmentos se mantém dentro dos limites da Politica de Investimentos e dos limites legais, com folga
relevante em crédito privado, cuja alocagdo de 3,98% segue bem abaixo do teto de 10% previsto na
Resolucdo CMN n? 4.963/2021. A Renda Variavel doméstica, considerando os fundos de ac¢des locais do
Artigo 89, |, soma 11,72% da carteira, em linha com o objetivo interno de aproximadamente 11,5% e muito
abaixo do limite mdaximo de 40% estabelecido na Politica e na regulamentagdo. A exposicdo esta
diversificada entre diferentes gestores e estratégias (dividendos, valor, long only e mandatos mais setoriais),
0 que contribui para diluir o risco idiossincratico e manter a volatilidade da classe em patamar compativel
com o perfil previdencidrio do RPPS. Os investimentos estruturados totalizam 10,96% do patrimonio,
combinando 8,34% em fundos multimercados (Art. 10, 1) e 2,62% em FIPs de participacdo (Art. 10, Il). Os
multimercados permanecem abaixo do limite legal de 10% e do teto interno definido na Politica, enquanto
os FIPs utilizam parcialmente o espaco regulatério de 5% para essa classe de maior risco e baixa liquidez, em
linha com o horizonte de longo prazo do passivo atuarial. Os fundos imobilidrios representam apenas 0,02%
da carteira, posigdo residual muito abaixo do limite de 10% previsto na regulamentagdo para o Art. 11. No
bloco de Investimentos no Exterior, a carteira detém, na pratica, dois subconjuntos distintos: 5,68% do
patrimonio em fundos de investimento no exterior (FICs de a¢Ges globais e multimercados internacionais),
enquadrados no Art. 92, Il, que sdo efetivamente considerados para o limite de 10% da Resolugdo CMN n2
4.963/2021; 5,71% em fundos de acdes com lastro em BDR Nivel |, que, embora sejam exibidos pela
plataforma de consolidagdo no grupo de “Investimentos no Exterior” (Art. 92, Ill), sdo tratados, para fins de
enquadramento regulatério e de controle interno do PIRAPREV, como renda varidvel doméstica, nos termos
do Art. 82, em consonancia com a RCVM n2 175 e com a orientacdo da Secretaria de Previdéncia. Dessa
forma, para fins de fiscalizacdo e cumprimento dos limites legais, o percentual que conta para o limite de
10% em Investimentos no Exterior é apenas o bloco de fundos IE (5,68%), permanecendo abaixo do teto
regulatdrio. Os BDRs, apesar da classificacdo sistémica na plataforma, sdo considerados na pratica como
componente da renda varidvel local. A luz dessa metodologia, o Comité registrou que a carteira se manteve
integralmente enquadrada a Politica de Investimentos e a Resolugdo CMN n2 4.963/2021 em outubro de
2025, sem desenquadramentos materiais. Os pontos de atencao concentram-se, do ponto de vista
qualitativo, no monitoramento das classes de maior risco — renda varidvel, exterior e estruturados — mas nao
na forma de excedentes aos limites legais. Até outubro de 2025, a carteira acumulou rentabilidade de
12,58% no ano, frente a meta atuarial de 8,26% (IPCA + 5,23% a.a.), resultando em superagdo de 4,32 pontos
percentuais no periodo. Em janelas médveis, a carteira entrega 4,70% em 3 meses e 8,98% em 6 meses,
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contra 1,81% e 3,92% da meta, respectivamente, mantendo prémio de 2,89 p.p. e 5,06 p.p. sobre o
indexador atuarial. Em 12 meses, o retorno da carteira é de 13,82%, frente a 10,10% da meta, com
desempenho relativo de +3,73 p.p. nessa janela. Quando se observa horizontes mais longos, o desempenho
segue positivo, porém com padrdo distinto. Em 24 meses, a carteira acumula 29,79% versus 21,08% da
meta, entregando +8,71 p.p. de prémio. Ja em 48 meses, o retorno de 48,11% fica praticamente em linha
com a meta de 48,56% (-0,44 p.p.), enquanto em 60 meses a carteira soma 63,27%, abaixo dos 73,27% da
meta atuarial (-10,00 p.p.), refletindo o impacto dos periodos de maior estresse de mercado entre 2020 e
2022. Desde 31/12/2018, o retorno acumulado é de 97,63%, frente a 103,79% da meta, diferenca de -6,15
p.p. no horizonte completo analisado. Do ponto de vista de consisténcia, o histérico mostra 44 meses
(53,66%) acima da meta atuarial e 38 meses (46,34%) abaixo, evidenciando uma “taxa de acerto”
ligeiramente superior a 50% na superagdao mensal do indexador, com volatilidade anual da carteira em torno
de 4%—6% a.a. nas principais janelas de analise. Em termos de nivel de recursos, o patriménio consolidado
de investimentos encerra outubro em RS 198.294.263,13, conforme extrato consolidado, apds trajetéria de
crescimento gradual ao longo do ano, com oscilagdes pontuais associadas a contribuicdes, resgates e a
volatilidade natural das classes de risco. Na sequéncia, para consolidar a leitura do més e do exercicio, o
Comité analisou a “Tabela de Acompanhamento da Variacdao dos Investimentos 2025” e o “Fluxo de Receitas
e Despesas 2025”, projetados em tela. Na tabela de investimentos, registrou-se que outubro apresentou
variacdo positiva de RS 2.761.257,20 frente a variagdo negativa de RS 75.095,38, resultando em saldo liquido
de RS 2.686.161,82 no més. No acumulado de 2025 até outubro, as variacdes positivas somam RS
27.377.322,43, contra RS 6.186.176,44 de variacdes negativas, com resultado liquido de RS 21.191.145,99,
trajetéria coerente com a superagdo da meta atuarial no ano e com o desempenho das classes de ativos ja
detalhado na reunido. Em paralelo, na tabela de “Fluxo de Receitas e Despesas 2025”, os membros
observaram que, em outubro, a receita previdencidria foi de RS 1.590.575,53, frente a despesa
previdenciaria de RS 1.037.693,88, o que corresponde a uma razdo despesa/receita de 65% (ou 88% na
métrica ex-aporte). No acumulado do ano até outubro, as receitas totalizam RS 16.764.710,61 e as despesas
RS 10.155.803,78, com razdo de 61% (ou 80% ex-aporte), indicando que as contribui¢cdes previdenciarias
tém sido suficientes para cobrir as obrigacGes correntes, preservando superavit operacional e folga de caixa
para o pagamento de beneficios. Na avaliacdo do Comité, a combinacdo de resultado financeiro positivo
recorrente, refletido no saldo acumulado de RS 21,19 milhdes em variacdo de investimentos, com fluxo
previdenciario superavitario refor¢ca a capacidade do PIRAPREV de honrar seus compromissos no curto e
médio prazos sem necessidade de vendas forcadas de ativos. Os membros destacaram que esse quadro é
consistente com a estratégia adotada de equilibrio entre liquidez, ganho real e diversificacdo, e deve
continuar sendo monitorado mensalmente por meio dessas duas tabelas, como instrumento de
acompanhamento integrado entre resultado de investimentos e fluxo atuarial-previdenciario. Para fins de
registro e acompanhamento, as tabelas de “Acompanhamento da Varia¢do dos Investimentos — 2025” e de
“Fluxo de Receitas e Despesas — 2025” passam a integrar a presente ata, sendo reproduzidas a seguir em
formato de imagem, tal como projetadas durante a reunido.
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TABELA DE ACOMPANHAMENTO DA VARIA(;:\O DOS INVESTIMENTOS 2025

FLUXO DE RECEITAS E DESPESAS 2025

MESES PC\)";'?II Cﬂ)?as NEziT:;iAt?os TOTAL MESES RECEITA DESPESA VARIACAO DA D:Sﬁmgczﬁﬂ
TS e PREVIDENCIARIA | PREVIDENCIARIA | DESPESA/RECEITA (EX-APORTE)
JAN RS 2.738.991,66 -RS$ 311.434,91 RS 2.427.556,75 JAN RS 1.493.201,99 RS 937.357,67 63% 87%
FEV RS 1.368.462,44 -RS$ 1.118.282,54 RS 250.179,90 FEV RS 1.594.164,44 RS 969.565,76 61% 82%
MAR R$ 2.750.203,73 -R$ 1.911.784,71 RS 838.419,02 MAR R$ 1.604.217,11 RS 1.040.249,10 65% 88%
ABR RS 2.671.388,54 -R$ 437.314,81 R$ 2.234.073,73 ABR RS 1.557.033,99 RS 996.750,33 64% 87%
MAI R$ 4.119.751,70 -RS 729.140,63 RS 3.390.611,07 MAIL RS 2.413.822,58 RS 1.037.625,86 43% 52%
JUN R$ 2.372.515,35 -RS$ 131.927,88 RS 2.240.587,47 JUN RS 1.598.650,83 | RS 1.029.568,12 64% 87%
JuL R$ 2.343.798,25 -R$ 1.298.607,36 | RS 1.045.190,89 JuL RS 1.643.792,67 RS 1.032.049,05 63% 84%
AGO RS 2.987.968,46 -RS 138.945,76 RS 2.849.022,70 AGO RS 1.535.091,89 RS 1.023.175,08 67% 91%
SET R$ 3.262.985,10 -RS 33.642,46 RS 3.229.342,64 SET RS 1.498.334,87 | RS 1.051.768,93 70% 97%
out R$ 2.761.257,20 -RS 75.095,38 RS 2.686.161,82 out R$ 1.590.575,53 | RS 1.037.693,88 65% 88%
NOV NOV
DEZ DEZ
ACUMULADO | R$27.377.322,43 | -R$6.186.176,44 |RS21.191.145,99 ACUMULADO | RS 16.764.710,61 | RS 10.155.803,78 61% 80%

RECEITAS + VARIAGAO POSITIVA
R$ 44.142.033,04

DESPESAS + VARIACAO NEGATIVA
RS 16.341.980,22

TOTAL
RS 27.800.052,82

Encerradas as analises de cenario, desempenho, risco, liquidez e enquadramento, o Comité passou a
deliberagdo sobre a aplicacdo das receitas até a proxima reunido ordinaria. Considerando que, ao longo de
2025, o fundo ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA (CNPJ
00.832.435/0001-00) foi utilizado como principal veiculo de alta liquidez, com a fungéo prioritaria de suporte
aos pagamentos de beneficios de aposentadoria e pensdo no curto prazo, registrou-se que a posi¢cdo no
referido fundo foi sendo reduzida por meio de resgates sucessivos ao longo do exercicio, justamente para
fazer frente a essas obrigagdes previdenciarias. Para 2026, o Comité deliberou pela recomposi¢do gradual da
posicdo nesse mesmo fundo, de modo que ele volte a cumprir o papel de “caixa de liquidez” do RPPS,
concentrando os recursos destinados ao pagamento das obriga¢Oes previdencidrias correntes. Na avaliacdo
dos membros, o cenario sinalizado pelo Banco Central do Brasil ainda aponta para um periodo prolongado
de juros em patamar elevado, o que favorece a estratégia de manter uma parcela relevante do caixa de
curto prazo em mandato referenciado ao CDI, combinando liquidez imediata, rentabilidade compativel com
a meta atuarial e elevado grau de seguranca, tanto pela estratégia de investimento quanto pela qualidade
do gestor e do administrador. Diante disso, ficou decidido que as receitas e aportes que ingressarem até a
proxima reunido serdo direcionados, preferencialmente, para o fundo Ital Institucional Renda Fixa
Referenciado DI FIF, respeitadas as necessidades pontuais de caixa e eventuais ajustes operacionais. A
alocacdo tem por objetivo reforcar a estrutura de liquidez de curto prazo do PIRAPREV, preservando a
capacidade de pagamento de beneficios sem necessidade de realizacdo de posi¢Ges estruturais de longo
prazo, em linha com os pilares de liquidez, seguranca e rentabilidade definidos na Politica de Investimentos
vigente. Finalizadas todas as analises e deliberagdes, a Gestora de Recursos e Superintendente da autarquia,
Sra. Claudia Leoncio da Silva, agradeceu a participacdo dos presentes e declarou encerrada a reunido de 12
de novembro de 2025. Foram aprovados, por unanimidade, os relatdrios, painéis e mapas de controle
apresentados, a Sintese Macroecon6mica — outubro/2025, o Relatério técnico 19 Advisory — Posi¢cdo de
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Investimentos outubro/2025, os painéis de risco e liquidez (posi¢do de 31/10/2025), bem como as analises
dos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados
(Multimercados e FIPs) e Imobilidrios, e as avaliacbes de risco, liquidez, oscilacdo de precos e
enquadramento normativo, em conformidade com a Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021 e com a Politica de
Investimentos vigente. Ficou ainda registrada a deliberacdo de aplicacdo das receitas previdenciarias
recebidas dos entes, aportes e repasses do COMPREV no fundo Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI
FIF — CNPJ 00.832.435/0001-00, até a proxima reunido, conforme fundamentacdo técnica constante desta
ata. Foram também ratificados todos os atos referentes a gestao financeira e os resultados das aplicagdes
realizadas no més de outubro de 2025. A aprovacao foi registrada pelos seguintes membros do Comité de
Investimentos: Alexandre Mendes da Cunha, Aline Aparecida Souza Pinto, Claudia Leoncio da Silva, Robson
Ad3do Martins Ribeiro e Osmar Giudice, sem votos contrarios ou abstencdes.

Nada mais havendo a tratar e ndo ocorrendo manifestacdo adicional, encerrou-se a reuniao, sendo lavrada a
presente ata que, ap6s lida e aprovada por todos os presentes, segue assinada pelos membros participantes.

Piracaia, 12 de novembro de 2025.

Alexandre Mendes da Cunha

Aline Aparecida Souza Pinto

Claudia Leoncio da Silva

Robson Ad3o Martins Ribeiro

Osmar Giudice
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