Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

Ata da Reunido Ordinaria do Conselho Administrativo

Aos 16 (dezesseis) dias do més de dezembro de 2025, as 14horas, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Piracaia — PIRAPREV, situado na Avenida Dona Elza Peganha de Godoy, n?
170, Bairro Vista Alegre, Comarca de Piracaia-SP, reuniu-se o Conselho Administrativo, com a presenca dos
membros nomeados pelos Decretos n? 4.815/2020, n? 4.856/2021, n? 5.035/2021, n2 5.050/2021, n®
5.259/2023, n2 5.539/2025 e n? 5.561/2025, bem como da Superintendente Sra. Claudia Leoncio da Silva e do
auxiliar financeiro e membro do Comité de Investimentos, Sr. Robson Addo Martins Ribeiro. Registrou-se a
presenca dos conselheiros em lista de presenca, tendo sido verificado o quérum necessario para deliberagao.

1. Assinatura de atas e documentos

Foi apresentada aos conselheiros, para ciéncia e assinatura, a ata da reunido ordinaria realizadas no més de
novembro de 2025, Item APROVADO.

2. Sintese Macroecondmica — Novembro/2025

O Sr. Robson Adao Martins Ribeiro apresentou aos conselheiros a Sintese Macroecondmica referente ao més de
novembro de 2025, contextualizando o cendrio internacional e doméstico e seus potenciais impactos sobre as
classes de ativos do portfdlio do PIRAPREV. No cendrio externo, destacou-se a manutengdo de juros elevados
nas economias centrais e a sensibilidade dos mercados a trajetdria dos juros longos e ao “prego do risco”, com
reflexos em cambio, fluxos para emergentes e volatilidade em ativos de maior beta. No ambito doméstico,
foram abordados os vetores de inflagdo e atividade econdmica, com atencgao a leitura de desinflagdo em curso e
ao comportamento do bloco de servigos, bem como as implicagdes para o horizonte de politica monetdria e para
o prémio de risco local ao longo da curva. Também foram comentados os principais movimentos de mercado no
més, com énfase na assimetria entre o desempenho de ativos locais e o comportamento de referéncias
internacionais quando convertidas para reais. Apds os esclarecimentos, o Conselho Administrativo tomou
ciéncia do contelido e aprovou o material apresentado, que passa a integrar a presente ata em anexo. ltem
APROVADO.

3. Andlise da carteira de investimentos — posi¢do em 28/11/2025

Na sequéncia, o Sr. Robson Adao Martins Ribeiro apresentou a posi¢ao consolidada da carteira de investimentos
do PIRAPREV em 28/11/2025, com base no Relatério Mensal elaborado pela consultoria 19 Advisory. Foi
registrado que o patriménio liquido totalizava RS 200.948.258,95, com rentabilidade de 1,07% no més e 13,79%
no acumulado de 2025, frente a meta atuarial IPCA + 5,23% a.a., equivalente a aproximadamente 0,57% no més
e 8,87% no ano, resultando em desempenho superior a meta tanto no més quanto no exercicio. Quanto a
alocagdo por classe de ativos, informou-se que a carteira permanecia concentrada em Renda Fixa (65,30% do
patrimonio), composta majoritariamente por titulos publicos federais indexados ao IPCA e fundos referenciados
ao CDI, que asseguram ganho real e previsibilidade de caixa. A Renda Varidvel representava 12,62%, com
diversificacdao entre fundos de acdes de diferentes estilos. Os investimentos classificados na plataforma como
Exterior/BDR somavam 11,01%, distribuidos entre fundos de investimento no exterior e fundos de a¢Bes com
lastro em BDR Nivel I; foi esclarecido ao Conselho que, para fins de enquadramento regulatério e de controle
interno, os BDRs sdo tratados como componente de renda varidvel doméstica. Os Investimentos Estruturados
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(multimercados e FIPs) totalizavam 11,05% do patrimdnio, enquanto a exposicdo em Fundos Imobiliarios era
residual (0,02%), compativel com o ciclo de desinvestimento do veiculo remanescente. Também foram
apresentados, de forma sintética, os indicadores consolidados de risco e liquidez da carteira, destacando-se que
o Value-at-Risk (VaR) global em 21 dias, a 95% de confiancga, era de 3,41% do patriménio (aproximadamente RS
6.843.859,07), e que a maior parte dos recursos permanecia alocada em ativos com prazos de conversdo em
caixa de até 365 dias, garantindo folga para o pagamento das obrigacGes previdencidrias sem necessidade de
vendas forgadas. Apds os esclarecimentos prestados, o Conselho Administrativo tomou ciéncia e aprovou a
andlise da carteira de investimentos referente a posicdo de 28/11/2025, sem manifestacdes de divergéncia. Para
fins de registro e consulta, o Relatério de Posi¢cdo de Investimentos — novembro/2025, da 19 Advisory, passa a
integrar a presente ata em anexo. ltem APROVADO.

4. Tabela de variagao dos investimentos, fluxo previdencidrio e recomendacao de aplicagdo das receitas

Na sequéncia, o Sr. Robson Addao Martins Ribeiro apresentou ao Conselho a Tabela de Acompanhamento da
Variacdo dos Investimentos — 2025 e o Fluxo de Receitas e Despesas — 2025, ambos atualizados até o més de
novembro. Registrou-se que, em novembro, a variacdo positiva dos investimentos foi de RS 2.678.019,56 e a
variacdo negativa foi de RS 561.101,64, resultando em saldo liquido de RS 2.116.917,92 no més; no acumulado
do exercicio até novembro, o resultado liquido era de RS 23.308.063,91. No fluxo previdenciario, observou-se
gue, em novembro, a receita previdencidria somou RS 1.689.579,12 e a despesa previdencidria totalizou RS
1.041.175,52, com variacdo despesa/receita de 62% (82% na métrica ex-aporte); no acumulado até novembro,
as receitas totalizavam RS 18.454.289,73 e as despesas RS 11.196.979,30, com variacdo despesa/receita de 61%
(81% na métrica ex-aporte). Considerando o cendrio discutido e a estratégia de diversificagdo do portfélio, foi
apresentada a recomendac¢do de aplicagdo das receitas previdencidrias e demais ingressos do periodo em
fundos com lastro em BDR Nivel I, distribuindo-se a alocacdo em partes equivalentes entre um mandato mais
diversificado e um mandato com foco em consumo no mercado norte-americano, registrando-se que, para fins
de controle interno e enquadramento, tais fundos sado tratados como componente de renda varidvel doméstica.
Apds discussdo, o Conselho Administrativo aprovou a recomendacdo e autorizou a execug¢do das aplicacbes
conforme proposta técnica apresentada. ltem APROVADO.

5. Apresentacio dos Processos Licitatérios e de aposentadorias, meses de Novembro e Dezembro/2025:

Aposentadorias:

e 03/11/2025 - Aparecida Maria da Silva Moraes — Processo 20/2025 — Idade

e 03/11/2025 Maria do Carmo Prado Leme — Processo 21/2025 — Idade e tempo
N3o foram concedidas aposentadorias no més de dezembro.

LicitagOes:

e Nov/25: Actuarial Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda. — Processo 21/2024 — Assessoria e Consultoria Atuarial.

e Nov/25: Camptécnica Comércio de Reldgio de Ponto Ltda. — Processo 16/2025 Locagdo de Software de controle de
registro eletrénico de Ponto.

e Dez/25: Alfa Omega Informatica Ltda. — Processo 18/2025 — Aquisicdo de notebook e monitor.

e Dez/25: BR Studio Design Ltda. — Processo 19/2025 Alimentacdo de website e suporte ao e-mail institucional.

e Dez/25: Lilian Catarina de Souza Mafra — Processo 20/2025 — Aquisicdo de passagem aérea e hospedagem para
conselheiras participarem do Congresso de Conselheiros da ABIPEM.
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e Dez/25: Grifon Digital Servigos Ltda. — Processo 19/2024 — Pesquisa em formato de recorte eletrénico de publicagdo no
diario oficial.

Item APROVADO.

6. Informativo sobre as reuniées com os servidores para esclarecimento de dividas quanto a possibilidade da
reforma previdencidria municipal:

A Sra. Claudia Leoncio da Silva informou aos conselheiros que as reunides tém ocorrido de forma organizada e
com grande adesdo dos servidores, que se inscrevem antecipadamente via Instagram do Piraprev. Por se tratar
de grupos pequenos, de até 25 servidores, é possivel esclarecer todas as duvidas, inclusive as especificas de cada
caso, contribuindo pra que todos compreendam os motivos para a Reforma da Previdéncia, quem é responsavel
por cada etapa e ainda as maiores mudancas nas regras de aposentadoria e pensdo. Ha datas disponiveis para
agendamento até final de janeiro. A Camara Municipal retorna do recesso no inicio de fevereiro, quando o Sr.
Prefeito decidira por dar andamento ou ndo ao encaminhamento da minuta do Projeto de Lei da Reforma
Previdencidria Municipal. Nada mais havendo, a reunido foi encerrada e a presente ata lavrada, assinada pelos

membros presentes.

Piracaia, 16 de dezembro de 2025.

Catia Grasseti do Nascimento
Titular

Eliana Fatima P. Gomes da Silva
Titular

Silvana Aparecida de Oliveira
Titular

Elisangela Aparecida de Souza
Titular

Tatiana Guimardes Moreira de Almeida
Titular Presidente

Tatiane Goes Almeida
Titular

Lafaiete Fabio Tadeu de Oliveira
Suplente

Claudia Leoncio da Silva
Superintendente

Renata Suyama da Silva
Titular

Robson Adao Martins Ribeiro
Membro do Comité de Investimento
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do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

Sintese Macro - Novembro 2025

O termOometro de novembro: a curva DI recua e reprecifica o “prego do juro”

A Curva DI resume, de forma objetiva, o principal vetor que fez preco na renda fixa ao longo de novembro: as taxas futuras negociadas no mercado
recuaram (isto é, houve “fechamento” das taxas) em grande parte dos vencimentos, com alivio mais perceptivel nos trechos intermediario e longo. Esse

movimento foi associado a uma leitura de menor pressao inflacionaria e consequente reducao de prémios embutidos nas taxas, ainda que o fim do més tenha
registrado maior volatilidade com a divulgacdo de dados e sinalizagbes que pressionaram mais o curto prazo.

Para a carteira do PIRAPREV, com marcacdo a mercado até o ultimo dia util de novembro, essa reprecificacdo é central porque altera diretamente o
valor presente dos fluxos dos titulos e, por consequéncia, o desempenho de fundos de renda fixa (em especial os mais sensiveis a variacbes de taxa). Como

referéncia do proprio painel, o DI jan/27 encerrou em 13,62% (variagdo mensal de -22,5 bps) e o DI jan/35 em 13,16% (-39 bps), ilustrando como a queda foi
mais intensa em vencimentos longos do que nos mais curtos.

Figura 01: Curva DI (%)
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— Novembro 2025

IPCA de novembro: “alivio tatico” em bens, com servigos ainda no foco

O quadro desagregado do IPCA mostra uma alta de 0,18% m/m em novembro (com o indice em 4,46% a/a), ligeiramente abaixo da projecdo da prdpria
casa (0,20%), com a surpresa benigna concentrada em alimentagdo e bens industriais, que refletiram descontos associados a Black Friday. Na abertura por
grandes blocos, precos livres avancaram 0,17%, enquanto administrados subiram 0,21%, com pressdao maior em energia elétrica e alivio parcial em gasolina,

reforcando o carater heterogéneo da inflacdo no curto prazo.

A leitura central do material é que o resultado “cheio” veio melhor do que o esperado, mas a dindmica relevante para politica monetaria segue sendo a
de servigos, sobretudo os mais relacionados ao mercado de trabalho. Nesse recorte, o grupo de servigos (critério BC) teve alta de 0,56% m/m, e os servigos
intensivos em trabalho avangaram 0,62% m/m, permanecendo como principal ponto de atengdo, ainda que medidas de nucleo tenham mostrado melhora

marginal no més.

Resultado e Projecao de Inflacao Desagregada - Novembro de 2025

% a.a % a.m % a.m Dif. p.p. obs. vs
Principais Grupos out-25 nov-25 out-25 nov-25  Projecdo projecdo
Alimentacdo e bebidas 215 5.50 3.88 0.01 -0.01 oR) -0.03
Habitacao 155 4.38 6.55 -0.30 0.52 0.51 0.00
Artigos de residéncia 35 0.41 -0.28 -0.34 -1.00 | -037 -0.02
Vestuario 47 5.07 5.71 0.51 0.49 | 0.10 0.02
Transportes 203 370 3.01 01 0.22 0.05 0.03
Saude e cuidados pessoais 13.6 5.42 5.45 0.41 -0.04 0.12 -0.02
Despesas pessoais 10.3 6.83 6.13 0.45 0.77 0.82 -0.01
Educacao 6.1 6.20 6.26 0.06 0.01 0.02 0.00
Comunicacao 4.6 0.87 0.77 -0.16 -0.20 -0.16 0.00

Livres 73.8 485 4.15 018 0.17 0.23 -0.05
Administrados 26.2 420 534 -0.16 0.21 omn 0.03
Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP. Pré-Gestio

11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72
WWW.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br

g

RPPS
@ SPREV
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do Municipio de Piracaia — PIRAPREV Sintese Macro — Novembro 2025

PIB perde tra¢dao: a demanda interna esfria e o setor externo vira amortecedor

O grafico de contribuicdo (absor¢cdo doméstica versus exportacées liquidas) ilustra a mudanca de “motor” do crescimento no 32 trimestre de 2025: a
demanda interna (consumo e investimento) perdeu forga e passou a contribuir menos — e, em alguns momentos, negativamente — enquanto o setor externo
(exportagGes liquidas) ganhou relevancia como compensagdo. Em termos praticos, o crescimento passa a depender menos de consumo e investimento
domésticos e mais do comportamento relativo entre exportagdes e importagdes, o que é compativel com um ambiente de condi¢bes financeiras mais
restritivas.

Na narrativa do IPEA, esse arrefecimento também aparece na decomposi¢do da despesa: o consumo das familias ficou praticamente estavel (alta
marginal de 0,1%), a formagdo bruta de capital fixo avangou (0,9%) com influéncia de importagdes de bens de capital, e a absor¢do doméstica recuou 0,1% pela
segunda vez consecutiva na comparagdo trimestral, enquanto as exportacdes cresceram em ritmo superior ao das importacGes. Essa fotografia ajuda a
contextualizar por que a inflacdo corrente pode mostrar leituras mais benignas em alguns itens, ainda que servicos sigam como componente que exige
acompanhamento mais cuidadoso.

Contribuicao para a taxa real de crescimento trimestral do PIB: absor¢ao doméstica versus exportagoes liquidas
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Sintese Macro - Novembro 2025

Brasil no contrapé do mundo: juros seguem “descolados” do ciclo global

O painel destaca o descolamento do Brasil em relagdo ao ciclo monetario global: enquanto parte relevante das economias (e alguns pares regionais) ja
transita por uma fase de juros estaveis/mais baixos, a taxa basica doméstica permanece em patamar elevado. Essa divergéncia é coerente com um ambiente

em que a politica monetaria local segue contracionista por mais tempo, buscando preservar a ancoragem de expectativas e consolidar a melhora dos
indicadores inflaciondrios, mesmo com sinais de arrefecimento da atividade ao longo do segundo semestre.

Na pratica, esse descompasso tende a aumentar o peso do diferencial de juros como variavel explicativa de precos e fluxos no curto prazo: juros
elevados sustentam “carrego” (remuneracdo corrente) e podem contribuir para algum suporte a moeda, mas também encarecem o custo do ajuste ao
prolongar condicGes financeiras restritivas. Em termos de leitura de cenario, o grafico reforca que o debate relevante passa a ser timing e ritmo de

normalizagdo: a transicdo para cortes tende a depender menos do nivel atual e mais da confirmacdo de desinflagdo e da percepcao de risco (principalmente
domeéstico) ao longo do horizonte.

Brasil se separou do ciclo monetario global
Taxa basica de juros (% a.a.)
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Sintese Macro - Novembro 2025

Juros reais e inflagao implicita: o “mapa” do mercado para 2026-2028

A Curva NTN-B é uma forma direta de enxergar o nivel de juros reais (juros acima da inflagdo) embutido nos titulos publicos indexados ao IPCA. No
fechamento de novembro (28/11), o grafico sugere um patamar ainda elevado de juros reais, mas com movimento de alivio em relacdo ao més anterior,
coerente com a leitura de desinflacdo gradual e com a reprecificacdo de prémios ao longo da curva. Em linguagem simples: quando os juros reais cedem, o

mercado esta aceitando receber um “prémio real”
risco e o cendrio de inflacdo melhoram na margem.

um pouco menor para carregar papéis mais longos — o que normalmente ocorre quando a percepgdo de

Complementando essa leitura, a inflacdo implicita traduz a expectativa de inflacdo negociada no mercado, a partir da diferenca entre juros nominais
(DI) e juros reais (NTN-B). O painel mostra que, para o horizonte de 2026 em diante, a inflagdo implicita recuou versus “1 més atrds”, ainda que permanega em
niveis que exigem acompanhamento, especialmente nos anos mais longos do recorte. Em conjunto, as duas figuras ajudam a organizar o cenario: o mercado
passou a precificar menos prémio do que antes, mas ainda mantém um piso de cautela, refletindo que a convergéncia inflaciondria é vista como gradual e

dependente da evolugdo dos dados e das expectativas.

Figura 07: Curva NTN-B Figura 08: Inflagdo Implicita (Esperada - %)
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Sintese Macro - Novembro 2025
Fiscal em duas forgas: receita melhora na margem, mas a despesa social mantém o risco no radar

O primeiro grafico mostra que a arrecadacao teve melhora pontual na margem, com destaque para a variacdo anual em outubro, mas sem alterar a
mensagem de fundo: a tendéncia de desaceleracdo permanece quando observada por medidas suavizadas (média mdvel anualizada). Em termos de narrativa,
isso caracteriza um ambiente em que a receita pode apresentar leituras melhores em meses especificos, porém com menor “dindmica” estrutural a medida que
a atividade perde tracdo, tornando a trajetdria fiscal mais dependente de execucdo orcamentaria e de medidas de arrecadacao.

O segundo grafico complementa o diagndstico ao evidenciar que o crescimento das despesas segue elevado, com pressdo concentrada em beneficios
sociais (previdenciarios e BPC/LOAS) e, portanto, menos sensivel a ajustes discricionarios no curto prazo. Nesse contexto, a melhora no curto prazo tende a
coexistir com riscos para o préximo exercicio, o que ajuda a explicar por que o mercado costuma exigir prémio ao longo do tempo quando nao ha percepcgao de
ajuste estrutural. Como referéncia, o material apresenta proje¢des de déficit para 2025 e 2026 (tanto no conceito ligado ao cumprimento da meta quanto no
consolidado), reforcando a leitura de que a “margem de conforto” é limitada e pode variar com atividade, receitas e execucdo das despesas.

Crescimento das despesas continuara elevado em 2026 puxado
por beneficios sociais
Arrecadacdo mostra recuperagdo na margem, mas tendéncia de Acum. em 12 meses (% a precos de dez/26)
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Cambio e contas externas: financiamento segue, mas o fluxo de curto prazo ganha importancia

O conjunto de graficos desta pdgina traz uma leitura mais “palpavel”

das contas externas ao conectar o resultado tradicional (conta corrente e IDP) com

um recorte recente de fluxo financeiro: a abertura da conta de criptoativos. A mensagem principal é dupla. De um lado, o desempenho de exportacdes no
segundo semestre ajudou a aliviar parcialmente a dindmica de conta corrente; de outro, a incorporacao das despesas liquidas em criptoativos sugere que parte
relevante das saidas pode ndo estar plenamente capturada na leitura convencional do déficit, reforcando a necessidade de monitoramento mais granular do

balanco de pagamentos.

Em paralelo, o grafico de IDP reforga que os ingressos de investimento direto permaneceram robustos, funcionando como elemento amortecedor do
financiamento externo, ainda que o material mantenha a cautela sobre 2026, quando uma recuperacdao da demanda interna pode pressionar importagées e
outras saidas de renda. Na mesma secdo, as premissas de cdmbio sdo mantidas em RS 5,30/USS ao final de 2025 e RS 5,50/USS ao final de 2026, com destaque
para riscos de curto prazo associados a tributacdo de dividendos (possivel antecipacdo de remessas) e, no horizonte mais a frente, para a combinagdo de

prémio de risco, cendrio externo e incertezas domésticas.

reg

Despesas liquidas em criptoativos. 12M (USS Bi)

Stablecoins respondem por quase toda a movimentagéo de criptoativos Ingressos em participagdo no capital devem manter o

istrada no Balango de Pagamentos investimento direto no pals em nivel robusto no ano que vem

12M (USS Bi)

IDP elevado no segundo semestre traz alivio, mas contas
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Expectativas recuam, mas seguem acima da meta: Copom mantém a cautela como regra

O grafico ajuda a “traduzir” o ponto central do debate de politica monetaria: embora as expectativas tenham cedido na margem, o nivel ainda indica
inflacdo projetada acima da meta, o que sustenta uma postura cautelosa do Copom. A prdépria narrativa do relatério associa a melhora recente a fatores como

cambio mais valorizado, desaceleracdo da atividade, bens importados mais baratos (com destaque para a China) e recuo de precos de alimentos, mas destaca
gue a convergéncia ainda ndo é totalmente confortavel no horizonte relevante para decisdes de juros.

A consequéncia pratica é uma conducdo mais “data-dependent”: a estratégia tende a buscar confirmacdo adicional de desinflacdo, especialmente em

um contexto em que mercado de trabalho ainda apertado e eventuais medidas fiscais/parafiscais podem reativar pressdes de demanda e elevar riscos para
inflacdo e contas externas.

Expectativas de médio prazo recuaram, mas seguem bem acima
da meta
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Juros longos no mundo: o “pre¢o do risco” volta a mandar em emergentes

O grafico de juros de 10 anos nas economias centrais ajuda a explicar por que o ambiente externo pode migrar de “vento a favor” para “vento
contrdrio” mesmo sem um evento Unico. A légica é direta: quando os juros longos permanecem elevados, o mercado reprecifica o custo de capital global e
exige maior retorno para carregar risco, sobretudo em ativos mais sensiveis a fluxos e a prémio de risco. Esse mecanismo costuma afetar emergentes por dois

canais: (i) um canal financeiro (taxa de desconto e seletividade de alocacdo) e (ii) um canal de cdmbio/fluxos (realocacdo para ativos em moeda forte quando o
retorno “livre de risco” fica mais atraente).

A leitura central é que, com juros longos altos, o debate externo deixa de ser apenas “crescimento e inflacdo” e passa a ser também “financiamento e
fiscal” nas economias centrais, porque é esse pano de fundo que sustenta a parte longa das curvas. Isso conversa com a volatilidade: mudancgas pequenas na
percepcdo de trajetdria de juros longos podem gerar movimentos grandes em risco. Em termos de narrativa, a mensagem é: o externo continua relevante ndo

sé por “Fed”, mas porque a parte longa das curvas em EUA/Europa funciona como referéncia do prego do dinheiro no mundo, e, quando essa referéncia
endurece, o ambiente para ativos de risco tende a ficar mais exigente, inclusive para emergentes.

Juros mais elevados em economias desenvolvidas representam
risco para ativos de mercados emergentes
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7
6

5

w

N

J
|
X

OO — N MO < WW OO O e—NMST WwWWw OO O O c—NM < 1w
PP P P PP P PP P PP L T L L T L g aggal
C > S g 5 C 2 ST S S 2 ST S CcC 22 ST EsEC 22 STSs S =
2 03T & 2 032 T @ o L 2T a oL 2w 5y 2@ o
L2 e E g2 Eefea E g2 a E e &2 a E 2L
Fonte: BBG Japio Alemanha EUA Reino Unido

Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP. y
11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72 Y

5 Pro-Gestao
WWW.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br

y RPPS
TOTUM @SPREV



Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos

do Municipio de Piracaia — PIRAPREV Sintese Macro — Novembro 2025

EUA e o “nervosismo” dos juros: quando a volatilidade sobe, o risco fica mais caro

O indice MOVE é um termdmetro direto da incerteza no mercado de titulos do governo dos EUA. Quando ele sobe, significa que o mercado estd
precificando maior oscilacdo para os juros americanos — e isso costuma se refletir em condi¢des financeiras mais “duras”: investidores exigem mais prémio
para tomar risco, spreads podem abrir e ativos sensiveis a taxa (bolsas, crédito e moedas de emergentes) tendem a ficar mais volateis. Por isso, mesmo sem
olhar para manchetes especificas, o MOVE ajuda a explicar mudancas de humor no mercado global.

A leitura conjunta do MOVE com a dinamica de Treasuries é especialmente Gtil porque os juros americanos funcionam como referéncia do “preco do
dinheiro” no mundo. Assim, a mensagem do grafico é didatica: ndo é apenas o nivel de juros que importa, mas também a previsibilidade do caminho. Em
periodos de queda do MOVE, a formacdo de preco tende a ficar mais “fluida” e o apetite a risco melhora na margem; em periodos de alta, o mercado entra em
modo mais defensivo, com reprecificacdo mais rapida e seletiva dos ativos.

Figura 04: ICE BofA MOVE - Volatilidade implicita dos titulos de renda fixa americanos (5 anos, bps)?
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IA e rotagao de lideranga: quando o “tema” é o mesmo, mas o mercado troca o protagonista

O grafico compara, ao longo de 12 meses, o desempenho de duas “cestas” de empresas associadas ao ecossistema de IA: o Google complex (linha
verde) e o OpenAl complex (linha azul). A mensagem é que, mesmo dentro de um mesmo grande tema (IA), o mercado ndo remunera todos os elos de forma
igual e constante: ha momentos de forte correlacdo (subida conjunta) e momentos de divergéncia (um grupo mantém trajetdria ascendente enquanto o outro
perde folego). Em termos visuais, o fim do periodo mostra essa assimetria com clareza: o grupo ligado ao “Google complex” termina bem acima do “OpenAl
complex”, apds uma fase em que a linha azul chegou a avancar e depois corrigiu.

A leitura econdmica por tras dessa rotagdo costuma estar ligada a trés fatores: (i) reprecificacdo de expectativas (o que estava “perfeito” no preco
tende a sofrer mais quando o mercado recalibra o crescimento), (ii) mudanca do foco do investimento ao longo da cadeia (infraestrutura, semicondutores,
rede, energia, software, monetizacdo), e (iii) condi¢des financeiras globais (juros e volatilidade) que alteram o apetite por risco e por narrativas de longo prazo.

1Y price performance of Google complex vs. OpenAl complex
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Energia como “insumo macro”: a corrida elétrica redefine competitividade e inflagao de custos

O gréfico de geracao de eletricidade deixa evidente
uma assimetria estrutural: a China amplia sua produgdo em
escala muito superior as demais economias ao longo das
Ultimas décadas, enquanto os Estados Unidos permanecem
relativamente estdveis e a India acelera de forma
consistente. A leitura mais direta é que energia elétrica
deixou de ser apenas um “insumo de suporte” e passou a
funcionar como variavel estratégica, refletindo
industrializacdo, capacidade de expansdo de infraestrutura
e, em muitos casos, a velocidade de ado¢do de novas
tecnologias.

Essa dinamica ajuda a explicar por que temas como
eletrificagdo, data centers, IA e reindustrializacdo tém
impacto macro mais amplo do que aparentam: quando a
demanda por energia cresce mais rapido do que a
capacidade de oferta e transmissdo, aumentam os riscos de
gargalos, de pressdo sobre investimentos (capex) e, em
determinados momentos, sobre precos relativos (energia e
insumos). Em linguagem pratica para a sintese, o grafico
funciona como um “pano de fundo” para entender por que
commodities, cadeias industriais e decisdes de politica
econdmica tendem a reagir a uma restricdio simples e
mensuravel: quem consegue gerar e entregar energia em
escala sustenta crescimento e competitividade; quem nao
consegue enfrenta custos e limitagdes.

Our World
inData
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Commodities em baixa: alivio para inflagao, mas risco para exportadores

O grafico do indice CRB ajuda a resumir um ponto relevante do cendrio externo no fim de novembro: a manutencao de commodities em patamar mais
baixo, na comparacdao com picos recentes, tende a reduzir parte das pressdes inflaciondrias via precos de energia, metais e alguns insumos. Em termos de

leitura macro, isso funciona como um “vento a favor” para desinflacdo em economias importadoras e pode contribuir para um ambiente de custos mais
comportado ao longo dos préoximos meses, dependendo do comportamento de petréleo e do ritmo de atividade global.

Ao mesmo tempo, o material ressalta que commodities mais fracas podem representar um risco para exportadores, com destaque para América Latina,
caso a desaceleracdo chinesa se intensifique e afete demanda por matérias-primas. Nessa combinacdo, o beneficio para inflacdo pode coexistir com piora na
contribuicdo externa (via termos de troca) e maior sensibilidade a choques geopoliticos, sobretudo no petréleo. A mensagem da pagina, portanto, é de

equilibrio: commodities ajudam no curto prazo como vetor de alivio de pregos, mas exigem monitoramento por seus efeitos sobre atividade, contas externas e
prémio de risco.

Precos das commodities em niveis mais baixos representam um
risco para a América Latina

Indice de pregos de commodities CRB

580

570
560
550
540
530

520

510
500
o o 3¢} ] m ™ =t = = =t <r <t [Ie} Tel e} [Te] uw L
r; ol ol el o o o o o o ] o (;I ol el ol ol el
5 c [=] =1 ™ = = e o = ] = [= o 1 ™
) a =1 o =] o =]
2 w9 2 2 &2 35 ¢ & 2 2 &8 4 &€ =& 2 2 & B
Fonte: BBG

Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP. : = =
11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72 i ‘ Pro GeStRappoS
WWW.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br TOTUM ¢ SPREV



Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

Sintese Macro - Novembro 2025

Wall Street em modo “risk-on”: Nasdaq lidera e concentra o prémio de risco

Ao longo dos ultimos 12 meses, observa-se um padrao claro de preferéncia por ativos de crescimento, com o Nasdaq superando o S&P 500 em grande parte do
periodo. Essa diferenga costuma aparecer quando o mercado aceita pagar mais por empresas com lucros esperados mais a frente (mais sensiveis a taxa de desconto), o
que tende a ocorrer em momentos de melhora marginal de expectativas sobre juros e/ou manutencdo de atividade sem deterioracdo abrupta. Em linguagem simples:
guando o Nasdaq “puxa” o desempenho, geralmente ha apetite por risco — mas também concentra¢do do movimento em segmentos especificos do mercado.

Do ponto de vista de leitura macro, esse comportamento refor¢a a importancia de monitorar (i) o nivel e a direcdo dos juros longos, e (ii) a volatilidade
do mercado de renda fixa, porque sao esses fatores que mais rapidamente mudam a taxa de desconto e, por consequéncia, o humor das bolsas. Se o mercado
voltar a precificar juros longos persistentemente mais altos (ou mais instaveis), o canal tipico é a reprecificacdo do risco: maior seletividade, rotacdo setorial e

maior probabilidade de corre¢cdes, mesmo sem um “evento unico”. O grafico, portanto, funciona como termOémetro visual: ele mostra ndo sé “quanto subiu”,
mas qual tipo de risco o mercado esta premiando.
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Europa x China: mercados em dire¢des diferentes no mesmo ciclo global

O grafico evidencia uma divergéncia relevante: Europa e China ndo caminharam no mesmo ritmo ao longo dos ultimos 12 meses, apesar de estarem sob
o mesmo pano de fundo de juros globais e reprecificacao de risco. Em leitura macro, isso costuma ocorrer quando a combinacdo entre crescimento, inflacdo e

politica econdmica se descola: a Europa tende a reagir mais ao alivio inflacionario e a perspectiva de condicdes financeiras menos restritivas, enquanto a China
permanece mais condicionada por fatores domésticos, como dindmica de demanda interna, setor imobilidrio e confianca.

Como leitura pratica, a divergéncia também ajuda a organizar o ‘carddpio de riscos’ do cenario global: na Europa, o desempenho tende a responder
mais a sinais de desinflacdo e ao debate sobre ritmo de afrouxamento monetdrio; na China, o eixo segue sendo a eficicia dos estimulos e a estabilizacdo do
setor imobiliario, com impacto direto sobre confianga, investimento e demanda por commodities. Para os préoximos meses, os pontos a monitorar sdo (i) a

trajetdria dos juros longos globais (condi¢bes financeiras), (ii) sinais de tracdo do ciclo industrial europeu e (iii) evidéncias de estabilizacdo (ou ndo) do
investimento e do crédito na China.
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China em “marcha lenta”: investimento perde folego e reforga o viés desinflacionario global

O comportamento do investimento em ativos fixos na China é um bom “termémetro” do ciclo global, porque antecipa o pulso de demanda por insumos
industriais, maquinas, construcao e logistica. A leitura do grafico sugere um ambiente de crescimento mais contido, com perda de tracdo ao longo do periodo,
reforcando a percepcado de que os estimulos adotados tém atuado mais como amortecedor do que como motor de uma retomada forte. Em termos praticos, o
quadro é compativel com um ciclo em que o setor privado opera com maior cautela e o ajuste de segmentos mais sensiveis (como imobiliario e investimentos

correlatos) ainda pesa na atividade.

Para o cendrio macro internacional, uma China com investimento mais fraco tende a atuar por dois canais relevantes: (i) moderacdo de precgos de
commodities e bens industriais, reduzindo pressdo inflaciondria “importada” no mundo; e (ii) menor impulso para comércio global, o que afeta paises
exportadores e setores ciclicos. Isso ajuda a explicar por que, mesmo com economias avancadas relativamente resilientes, o pano de fundo global pode
permanecer com viés desinflaciondrio em bens, ao mesmo tempo em que aumenta a sensibilidade dos mercados a temas de crescimento e demanda externa.

China: Investimentos Ativos Fixos Urbanos (YoY YTD)
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Brasil fecha novembro forte e “lidera o quadro” de retornos

O quadro comparativo de retornos ajuda a resumir novembro de forma objetiva: o Ibovespa liderou o més (+6,37%), enquanto o délar comercial recuou
(-0,91%), um arranjo tipico de melhora de apetite por risco doméstico. No mesmo periodo, a “parte defensiva” também apareceu: ouro (+3,75%) e renda fixa
indexada a inflagdo (ex.: IMA-B 5+ +2,80%) tiveram desempenho positivo, sugerindo que o mercado manteve busca por protecdo e qualidade mesmo com a
melhora do humor. Na régua de referéncia, o CDI avancou +1,05% no més, servindo como parametro de custo de oportunidade.

O més favoreceu ativos locais, mas ainda com coexisténcia de sinais de cautela (protecGes e seletividade), o que reforga a importancia de acompanhar a
evolucdo do prémio de risco doméstico e o comportamento dos juros longos globais. Em termos de cendrio, a leitura que fica é: novembro foi positivo para
risco Brasil, porém a continuidade do movimento tende a depender da combinacdo entre inflagdo/lembranca fiscal no Brasil e condi¢Ges financeiras no exterior.

Figura 10: Retorno acumulado de indices selecionados nos Ultimos 12 meses’ Figura 11: Retorno acumulado de indices selecionados por periodo'2
60,00% Ibovespa indice 10anos 5anos 12meses  Acum.Ano  Novembro
50,00% —FIX Ibovespa 246,77 % 43,86 % 24,60 % 3225% -
40,00%
e | DA-DI IMA-B 5+ 184,89 % 29,60 % 8,98 % 14,42 % 2,80 %
30,00%
IMAB S IMA-B 183,24 % 40,78 % 9,54 % 12,82 % 2,04 %
2000% — | MA-B 5+ IFIX 152,80 % 30,19 % 1542 % 17,46 % 1,86 %
10,00% CDI IRF-M 182,10 % 5197 % 1540 % 17,86 % 167 %
0.00% ———|HFA IDA-IPCA 173,77 % 52,84 % 12,89 % 1587 % 147 %
—_—MA-B IHFA? 155,56 % 57,47 % 1533 % 14,71 % 1,38 %
-10,00%
Délar IDA-DI 171,36 % 80,42 % 14,64 % 14,67 % 1,10 %
20,00% (Comercial)
IRF-M IMAB 5 169,46 % 53,88 % 1012 % 10,60 % 1,08 %
-30,00% Ouro - XAU col 144,17 % 66,34 % 14,08 % 12,94 % 1,05 %
I T T OWWWWN WO WO WmWLWWW W WWw W Wmmwmwn
gdoaogdgaadgagaaaagdadadaadadaadagdaaodd
cSS55993333885355553338338322 52 —seps0 S&P 500 22769% | 8825% | 1418%  1645% 013%
O T AR ST T A AR AR oo PO ToTAGD
Av. D. Elza Pecanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP. 3 = =
¢ Y Y _,Pro-Gestao
11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72 R Y RPPS

WWW.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br TOTUM @ SPREV



PIRACAIA
NOVEMBRO 2025

°)\

R\



Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 28.11.2025.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contetido por pessoas nao autorizadas pela i9
ADVISORY.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory.
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Carteira: PIRACAIA

RENDA FIXA

Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Emissor

TESOURO
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

Titulo Publico

NTN-B 150826 (Curva) (1)

NTN-B 150535 (Curva) (1)

Sub-total Artigo 7°1, Alinea a

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Gestor

ITAU

SAFRA
WESTERN
WESTERN

Admin.

ITAU

SAFRA

Ativo

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF
CIC RESP LIMITADA

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA

BNP PARIBAS WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF
BNP PARIBAS WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF

Sub-total Artigo 7°1, Alinea b

Artigo 7° I, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Gestor

CAIXA DTVM
ITAU

ITAU

ITAU
WESTERN

Admin.

CEF
ITAU

ITAU

ITAU
WESTERN

Ativo

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF
CIC RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO
DI FIF RESP LIMITADA

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI

Volatilid.

a.a. (%)

0,32

0,32

0,32

Volatilid.

a.a. (%)
1,71

4,68
5,10
2,64
2,49

Volatilid.

a.a. (%)
4,40
0,45

0,08

574
0,90

Rentabilidade (%)

Dia
0,04

0,03

0,03

Més

0,57

0,49

0,55

Ano

9,73

9,12

9,84

Rentabilidade (%)

Dia
-0,01

-0,05
-0,10
-0,03
-0,05

Més

1,52

2,05
2,21
1,19
1,67

Ano

12,15

12,66
12,28
10,07
11,16

Rentabilidade (%)

Dia
-0,07
0,03

0,06

-0,14
0,04

Més
1,98
1,23

1,04

2,66
1,26

Ano
12,63
12,84

13,00

12,30
13,78

Valor (R$)

58.060.807,32

23.911.549,03

81.972.356,35

Valor (R$)

1.830.562,97

542.204,87
2.038.093,16
2.193.073,83
6.603.934,83

Valor (R$)

80.411,37
8.439.389,05

5.833.144,11

87.177,39
8.493.476,71

% Carteira

28,89

11,90

40,79

% Carteira

0,91

0,27
1,01
1,09
3,29

% Carteira

0,04
4,20

2,90

0,04
4,23

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

PL do Fundo

1.341.630.199,39

155.595.993,49
92.996.502,16
79.986.884,03

PL do Fundo

585.869.354,48
2.084.830.629,20

9.296.505.951,46

41.475.965,58
244,494 875,72

65,30%

% Fundo

0,14

0,35
2,19
2,74

% Fundo

0,01
0,40

0,06

0,21
3,47
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

y Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,42 0,04 1,21 13,38 22.933.598,63 11,41

Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))

. Rentabilidade (%)
Emissor Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Dia Més  Ano

SAFRA LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA 5,60 0,66 0,66 10,49 11.720.695,18 5,83
a.a
Sub-total Artigo 7° IV 5,60 0,66 0,66 10,49 11.720.695,18 5,83

Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)

N Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

ITAU ITAU ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,08 0,06 1,06 13,13 7.979.362,45 3,97 18.512.635.331,18 0,04
FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total Artigo 7°V, Alinea b 0,08 0,06 1,06 13,15 7.979.362,45 3,97
Renda Fixa 0,57 0,09 0,76 10,83 131.209.947,44 65,30
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Carteira: PIRACAIA

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Gestor

ALASKA
SPX

VINCI

VINCI
XP

Admin.

BTG PACTUAL
INTRAG

BEM

BEM

S3 CACEIS
BRASIL DTVM

Ativo

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF ACOES

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA
CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE
INVESTIMENTO EM ACOES RESP LIMITADA

VINCI SELECTION EQUITIES FIA
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF

Sub-total Artigo 8° |

Renda Variavel

Volatilid.
a.a. (%)

29,48
15,17

15,39

12,61
16,95

16,51

16,51

Rentabilidade (%)

Dia
0,14
0,27

0,74

0,57
0,54

0,46

0,46

Més
8,30
5,56

6,20

6,00
5,19

6,20

6,20

Ano
43,94
44,51

35,56

29,36
55,77

36,98

36,98

Valor (R$)

4.453.248,59
4.110.009,82

2.350.713,36

9.105.072,99
5.334.640,32

25.353.685,08

25.353.685,08

% Carteira

2,22
2,05

1,17

4,53
2,65

12,62

12,62

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

12,62%

PL do Fundo

940.187.117,39
587.030.698,47

792.935.284,74

274.858.775,92
442.376.633,82

% Fundo

0,47
0,70

0,30

3,31
1,21
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 11,01%
Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)
- Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
XP BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY 22,10 0,00 -6,39 12,23 2.271.982,35 1,13 192.439.412,66 1,18
ADVISORY FIC FIA IE
XP BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC 24,57 -0,01 -2,72 15,51 1.673.275,16 0,83 61.178.346,64 2,74
FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
XP BNP PARIBAS J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 19,85 0,05 -3,86 10,03 1.173.657,44 0,58 26.455.023,73 4,44
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 22,82 0,23 -6,27 -582 1.443.284,51 0,72 584.485.486,62 0,25
XP BNP PARIBAS SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI 14,02 0,59 2,78 1,85 3.471.127,71 1,73 63.202.111,15 5,49
MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR
VINCI BTG PACTUAL VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 11,34 -0,21 -0,80 -5,94 975.510,74 0,49 135.454.486,86 0,72
Sub-total Artigo 9°II 11,69 0,20 -2,30 4,67 11.008.837,91 5,48
Artigo 9° Il (Fundos de Ac¢des - BDR Nivel 1)
o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - 20,01 -0,07  -2,29 4,28 5.371.192,98 2,67 2.392.302.286,14 0,22
RESP LIMITADA
SAFRA SAFRA ASSET SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AQ()ES FIF 19,24 -0,09 -1,38 0,33 5.752.244,18 2,86 639.248.862,53 0,90
CTVM
Sub-total Artigo 9° Ill 19,36 -0,08 -1,82 2,23 11.123.437,16 5,54
Investimentos no Exterior 13,96 0,06 -2,06 5,40 22.132.275,07 11,01
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Carteira: PIRACAIA

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Gestor

SAFRA

Admin.

SAFRA

Ativo

SAFRA S&P REAIS PB FIF
Sub-total Artigo 10° |

Artigo 10° Il (Fundo de Participacéo)

Gestor

VINCI

VINCI

XP

Admin.

BEM

BTG PACTUAL

XP

Ativo

VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA
I

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP
MULTIESTRATEGIA

XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A
Sub-total Artigo 10° Il

Investimentos Estruturados

Volatilid.
a.a. (%)

18,46
18,46

Volatilid.
a.a. (%)
74,18
19,14

24,55
64,57

18,92

Rentabilidade (%)

Dia Més Ano
0,15 0,28 23,44
0,15 0,28 23,44

Rentabilidade (%)

Dia Més Ano
270 2,18 3,04
3,59 -0,02 -0,13
-2,49 -2,49 -30,70
275 1,88 2,08
0,80 0,68 17,63

Valor (R$)

16.582.216,40
16.582.216,40

Valor (R$)

4.991.293,91

592.050,74

38.116,21
5.621.460,86

22.203.677,26

% Carteira

8,25
8,25

% Carteira

2,48

0,29

0,02
2,80

11,05

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

PL do Fundo

988.202.390,25

PL do Fundo

439.635.073,94

271.003.391,80

6.594.102,85

11,

05%

% Fundo

1,68

% Fundo

1,14

0,22

0,58
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Carteira: PIRACAIA
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

FUNDOS IMOBILIARIOS
Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)

Gestor Admin. Ativo

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FII
Sub-total Artigo 11°

KINEA KINEA

Fundos Imobiliarios

Total

(1) Existem aplica¢Bes consolidadas.

Volatilid.
a.a. (%)

19,11
19,11

19,11

3,74

Data Extrato: 28/11/2025

Rentabilidade (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo
Dia Més  Ano
0,06 0,06 -22,52 48.674,10 0,02 11.759.710,20
0,06 0,06 -22,52 48.674,10 0,02
0,06 0,06 -22,52 48.674,10 0,02

0,21 1,07 13,79 200.948.258,95 100,00

0,02%

% Fundo

0,41
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 81.972.356,35 40,79 0,00 36,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 6.603.934,83 3,29 0,00 7,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 22.933.598,63 11,41 0,00 9,00 70,00 0,00 70,00

Artigo 7° IV Ativos de Renda Fixa (Inst. 11.720.695,18 5,83 0,00 7,00 20,00 0,00 20,00
Financeira)

Artigo 7° V, Alinea b FI RF - Crédito Privado 7.979.362,45 3,97 0,00 8,00 10,00 0,00 10,00
Total Renda Fixa 131.209.947,44 65,30 100,00

Renda Variavel

Artigo 8° | Fundos de Agdes 25.353.685,08 12,62 0,00 11,50 40,00 0,00 40,00
Total Renda Variavel 25.353.685,08 12,62 40,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9° 11 Fundos de Investimento no Exterior 11.008.837,91 5,48 0,00 6,00 10,00 0,00 10,00

Artigo 9° Il Fundos de Agdes - BDR Nivel | 11.123.437,16 5,54 0,00 2,50 40,00 0,00 10,00
Total Investimentos no Exterior 22.132.275,07 11,01

Investimentos Estruturados

Artigo 10° | Fundos Multimercados 16.582.216,40 8,25 0,00 12,68 15,00 0,00 10,00

Artigo 10° Il Fundo de Participacéo 5.621.460,86 2,80 5,00
Total Investimentos Estruturados 22.203.677,26 11,05 15,00

Fundos Imobiliarios

Artigo 11° Fundo de Investimento Imobiliario 48.674,10 0,02 0,00 0,02 5,00 0,00 10,00
Total Fundos Imobiliarios 48.674,10 0,02 10,00

Total 200.948.258,95 100,00

Politica de Investimentos

Pré-Gestéo Nivel 2
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Carteira: PIRACAIA

Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea a
% do CDI

Artigo 7° 1, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° Ill, Alinea a
% do CDI

Artigo 7° IV
% do CDI

Artigo 7° V, Alinea b
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

Artigo 9° I
% do CDI

Artigo 9° Il
% do CDI

Artigo 10° |
% do CDI

Artigo 10° II
% do CDI

Artigo 11°
% do CDI

PIRACAIA (Total)

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Ativo

NTN-B 150535 (5,315000%)
NTN-B 150826 (5,510000%)
NTN-B 150826 (6,410000%)
NTN-B 150826 (7,570000%)

No Més
0,55
51,97

1,67
158,18

1,21
115,35

0,66
63,00

1,06
100,88

6,20
-0,17

-2,30
-218,82

-1,82
-173,31

0,28
26,63

1,88
179,01

0,06
5,29

No Ano
9,84
76,07

11,16
86,24

13,38
103,41

10,49
81,12

13,15
101,64

36,98
4,73

4,67
36,12

2,23
17,25

23,44
181,22

2,08
16,05

-22,52
-174,09

Saldo Anterior
24.463.698,44
27.909.355,04

7.521.561,90
1.676.384,11

3 meses
2,14
59,65

3,34
93,04

3,70
102,95

2,13
59,21

3,62
100,74

10,91
-1,57

4,33
120,57

5,80
161,53

7,87
219,12

3,33
92,72

-5,65
-157,25

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
0,00

6 meses
4,25
58,23

5,19
71,06

7,34
100,53

4,59
62,91

7,40
101,41

12,42
-3,67

11,00
150,77

12,08
165,58

20,56
281,78

2,88
39,45

-5,63
-77,20

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00

12 meses
10,91
78,05

10,98
78,50

14,22
101,67

11,59
82,87

14,19
101,51

28,60
2,02

5,15
36,80

5,57
39,85

21,13
151,13

13,46
96,29

-21,61
-154,51

Amortizagao
669.727,12
0,00

0,00

0,00

No Més(R$)

447.857,15

108.168,77

261.845,95

77.218,53

83.846,07

1.452.133,43

-259.565,74

-206.705,83

46.348,74

105.743,77

27,10

2.116.917,94

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Atribuicéo
Desemp. (%)
0,23

0,05

0,13

0,04

0,04

0,73

-0,13

-0,10

0,02

0,05

0,00

1,07

Resultado

Saldo Financ. Més (R$)

23.911.549,03
28.049.329,41
7.564.122,02
1.687.249,31

117.577,71
139.974,37
42.560,12
10.865,20

No Ano(R$)

7.529.232,88

742.442,61

2.698.715,65

1.113.080,08

764.923,64

6.295.495,11

491.454,80

1.141.399,43

3.148.944,28

132.096,99

-14.147,43

24.043.638,04

Resultado
Financ. Ano (R$)

2.082.179,29
2.448.984,51
715.262,70
151.288,26
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Carteira: PIRACAIA

Ativo
NTN-B 150826 (7,790000%)

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP
LIMITADA

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF

Artigo 7° 11, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP
LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP
LIMITADA

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI

Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))
Ativo

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a

Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)

Saldo Anterior

20.623.226,83
82.194.226,32

Saldo Anterior

1.803.152,39

531.294,23
1.994.116,67
2.167.202,77
6.495.766,06

Saldo Anterior

78.849,58
8.336.648,13

5.541.519,27

84.917,61
8.387.655,26
22.429.589,85

Saldo Anterior

11.643.476,65
11.643.476,65

Aplicacdes
0,00
0,00

Aplicacoes

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicacoes
0,00
0,00

1.583.359,46

0,00
0,00
1.583.359,46

Aplicacdes
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

-1.341.196,63

0,00
0,00
-1.341.196,63

Resgates
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
669.727,12

Amortizacao

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

Saldo

20.760.106,58
81.972.356,35

Saldo
1.830.562,97

542.204,87
2.038.093,16
2.193.073,83
6.603.934,83

Saldo

80.411,37
8.439.389,05

5.833.144,11

87.177,39
8.493.476,71
22.933.598,63

Saldo

11.720.695,18
11.720.695,18

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

136.879,75
447.857,15

Resultado
Financ. Més (R$)

27.410,58

10.910,64
43.976,49
25.871,06
108.168,77

Resultado
Financ. Més (R$)

1.561,79
102.740,92

49.462,01

2.259,78
105.821,45
261.845,95

Resultado
Financ. Més (R$)

77.218,53
77.218,53

Resultado
Financ. Ano (R$)

1.956.474,30
7.529.232,88

Resultado
Financ. Ano (R$)

296.527,33

60.936,01
110.493,31
274.485,96
742.442,61

Resultado
Financ. Ano (R$)

9.015,12
772.070,58

862.187,08

9.551,44
1.002.890,05
2.698.715,65

Resultado
Financ. Ano (R$)

1.113.080,08
1.113.080,08
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado

Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC 7.895.516,38 0,00 0,00 0,00 7.979.362,45 83.846,07 678.310,62
RESPONSABILIDADE LIMITADA
7.895.516,38 0,00 0,00 0,00 7.979.362,45 83.846,07 764.923,64
Artigo 8° | (Fundos de Ac¢des)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicac6es Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF ACOES 4.111.938,26 0,00 0,00 0,00 4.453.248,59 341.310,33 1.359.533,19
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 3.893.449,83 0,00 0,00 0,00 4.110.009,82 216.559,99 868.531,16
APACHE FIF ACOES RESP LIMITADA
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO 2.213.373,77 0,00 0,00 0,00 2.350.713,36 137.339,59 616.671,54
EM ACOES RESP LIMITADA
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 8.589.885,53 0,00 0,00 0,00 9.105.072,99 515.187,46 2.066.788,27
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 4.439.362,09 653.542,17 0,00 0,00 5.334.640,32 241.736,06 1.376.194,86
23.248.009,48 653.542,17 0,00 0,00 25.353.685,08 1.452.133,43 6.295.495,11
Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE 2.426.989,09 0,00 0,00 0,00 2.271.982,35 -155.006,74 247.584,28
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA 1.720.061,76 0,00 0,00 0,00 1.673.275,16 -46.786,60 224.625,72
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO 1.220.738,31 0,00 0,00 0,00 1.173.657,44 -47.080,87 106.978,95
EXTERIOR
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 1.539.854,09 0,00 0,00 0,00 1.443.284,51 -96.569,58 -89.138,20
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO 3.377.367,92 0,00 0,00 0,00 3.471.127,71 93.759,79 62.962,68
INVESTIMENTO EXTERIOR
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 983.392,48 0,00 0,00 0,00 975.510,74 -7.881,74 -61.558,63
11.268.403,65 0,00 0,00 0,00 11.008.837,91 -259.565,74 491.454,80

Artigo 9° Il (Fundos de Acgdes - BDR Nivel I)
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Carteira: PIRACAIA

Ativo

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Ativo

SAFRA S&P REAIS PB FIF

Artigo 10° Il (Fundo de Participacéo)

Ativo

VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA Il
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA
XP INFRA 'V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A

Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)

Ativo Saldo Anterior
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI 48.647,00
48.647,00

Saldo Anterior
5.497.166,51
5.832.976,48

11.330.142,99

Saldo Anterior

16.535.867,66
16.535.867,66

Saldo Anterior
4.804.379,87
361.147,70
39.089,52
5.204.617,09

Aplicacoes
0,00
0,00

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00

Aplicac6es
0,00
0,00

Aplicacdes
80.100,00
231.000,00
0,00
311.100,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacao
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00

Proventos
0,00
0,00

Saldo

5.371.192,98
5.752.244,18
11.123.437,16

Saldo

16.582.216,40
16.582.216,40

Saldo
4.991.293,91
592.050,74
38.116,21
5.621.460,86

Saldo

48.674,10
48.674,10

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

-125.973,53
-80.732,30
-206.705,83

Resultado
Financ. Més (R$)

46.348,74
46.348,74

Resultado
Financ. Més (R$)

106.814,04
-96,96
-973,31
105.743,77

Resultado
Financ. Més (R$)

27,10
27,10

Resultado
Financ. Ano (R$)

670.470,00
470.929,43
1.141.399,43

Resultado
Financ. Ano (R$)

3.148.944,28
3.148.944,28

Resultado
Financ. Ano (R$)

165.241,52
-16.260,74
-16.883,79
132.096,99

Resultado
Financ. Ano (R$)

-14.147,43
-14.147,43
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Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%)
de 0 a 30 dias 84.787.317,09 42,19
de 31 dias a 365 dias 74.945.353,00 37,30
acima de 365 dias 41.215.588,86 20,51
DE 0 A 30 DIAS

Ativo

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE
LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
XP INFRA 'V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGCOES - RESP LIMITADA

SAFRA S&P REAIS PB FIF

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF ACOES
RESP LIMITADA

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO INVESTIMENTO
EXTERIOR

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA

Liquidacao

D+0
D+0

D+0

D+1
D+1
D+1du
D+1 du
D+1 du
D+1du
D+2 du
D+2 du
D+2 du

D+3
D+4
D+5

D+6 du
D+4 du

Valor Acumulado (R$)
84.787.317,09
159.732.670,09
200.948.258,95

(%) Limite Minino
(%) Acum. Acum.

42,19 37,65
79,49 53,14
100,00 100,00

Vencimento Valor (R$)
14/08/2021 48.674,10
80.411,37

7.979.362,45

5.833.144,11
38.116,21
1.830.562,97
8.439.389,05
87.177,39
2.038.093,16
2.193.073,83
8.493.476,71
5.371.192,98
16.582.216,40
4.110.009,82

5.334.640,32
5.752.244,18
3.471.127,71

1.173.657,44
542.204,87
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Liguidacéo Vencimento Valor (R$)
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+5 du 1.443.284,51
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE D+6 du 2.271.982,35
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO D+6 du 1.673.275,16
EXTERIOR

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF ACOES D+32 ou D+5 com pagamento da taxa de saida 4.453.248,59
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM ACOES RESP D+4 ou D+32 (isento de taxa de resgate) 2.350.713,36
LIMITADA

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE D+35 975.510,74
VINCI SELECTION EQUITIES FIA D+62 9.105.072,99
NTN-B 150826 (5,510000%) 15/08/2026 28.049.329,41
NTN-B 150826 (6,410000%) 15/08/2026 7.564.122,02
NTN-B 150826 (7,570000%) 15/08/2026 1.687.249,31
NTN-B 150826 (7,790000%) 15/08/2026 20.760.106,58

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 09/06/2027 11.720.695,18
VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA Il 11/04/2029 4.991.293,91
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 23/06/2032 592.050,74
NTN-B 150535 (5,315000%) 15/05/2035 23.911.549,03
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Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 119
Artigo 100 17

Artigo 79 1, Alinea b /’

Artigo 79V, Alinea b’

Artigo go 11’/
Artigo 9o III f/
Artigo 79 TV

Artigo 100 ] ——

— Artigo 79 I, Alinea a

Artigo 7O III, Alineaa——

T Mtigo 89 1
Alocacéo Por Estratégia
IBRx 100 /:;_
IPCA + B,00%
Indice Dividendos - IDI‘ur .

MSCI ACWI (BRL) |
/

Global BDRX /
[BOVESPA

S&P 500 USD) ——

ol ——

® Artigo 79 I, Alinea a: 40.79%
® Artigo 52 1 12.62%

® Artigo 7O 101, Alinea a: 11.41%
® Artigo 109 [ 8.25%

® Artigo 72 IV 5.83%

® Artigo 99 III 5.54%

© Artigo 92 I 5.48%

& Artigo 7OV, Alinea b 2,.97%
@ Artigo 72 I, Alinea b 3.29%
@ Artigo 109 II 2.80%

® Artigo 119; 0.02%

® IFCA; 47.83%

® DL 15.30%

® SEP 500 (USD): 8.25%

® [BOVESPA, 7.92%

® Global BDRX: 5.54%

® MSCT ACWI (BRL): 4.65%

® Indice Dividendos - IDIV: 2.65%
D IPCA + 8,00%: 2.48%

O IBRX 100: 2.05%

® Outros: 3.33%
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan
2025 141
IPCA + 5,23% 0,61
p.p. indexador 0,81
2024 0,28
IPCA + 5,01% 0,85
p.p. indexador -0,57
2023 1,85
IPCA + 4,72% 0,94
p.p. indexador 0,91
2022 -0,70
IPCA + 4,88% 0,94
p.p. indexador -1,64
2021 -0,04
IPCA + 5,42% 0,67
p.p. indexador -0,71
2020 0,99
IPCA + 5,50% 0,68
p.p. indexador 0,31
2019 3,15
IPCA + 5,50% 0,79
p.p. indexador 2,36

Performance Sobre a Meta Atuarial

Meses acima - Meta Atuarial

Meses abaixo - Meta Atuarial

Maior rentabilidade da Carteira

Menor rentabilidade da Carteira

Fev

0,12
1,72
-1,60

1,59
1,20
0,39

-0,47
1,17
-1,64

-0,10
1,37
-1,47

-0,18
1,24
-1,42

-1,89
0,63
-2,53

0,30
0,86
-0,56

Mar

0,48
0,95
-0,47

1,12
0,55
0,57

1,11
1,13
-0,03

2,07
2,04
0,03

1,36
1,42
-0,05

-6,31
0,54
-6,85

0,52
1,16
-0,63

Rentabilidade

Abr

1,26
0,84
0,42

-0,65
0,81
-1,46

0,97
0,94
0,03

-1,43
1,42
-2,85

1,36
0,73
0,63

3,61
0,11
3,50

1,27
1,02
0,25

Quantidade
45
38

3,61
-6,31

Mai Jun Jul Ago Set
2,26 1,22 0,56 1,52 1,69
0,69 0,65 0,73 0,32 0,93
1,57 0,57 -0,17 1,20 0,77
0,62 1,12 1,17 1,45 0,34
0,87 0,60 0,83 0,41 0,85
-0,25 0,52 0,34 1,04 -0,51
1,67 2,29 1,24 -0,30 -0,09
0,63 0,30 0,51 0,65 0,63
1,04 1,98 0,74 -0,96 -0,72
1,00 -1,65 2,08 0,61 -0,86
0,89 1,07 -0,28 0,07 0,11
0,11 -2,72 2,36 0,54 -0,97
1,48 0,55 0,03 -0,07 -0,79
1,27 0,97 1,43 1,34 1,61
0,20 -0,42 -1,40 -1,40 -2,40
1,93 2,26 2,71 1,12 -1,49
0,04 0,71 0,85 0,69 1,09
1,89 1,55 1,85 0,44 -2,58
1,20 2,42 1,40 0,52 1,52
0,60 0,41 0,68 0,58 0,41
0,60 2,01 0,72 -0,06 1,12
Relatério
Perc. (%) Periodo Carteira
54,22 03 meses 4,24
45,78 06 meses 7,71
12 meses 13,80
Més 24 meses 26,90
2020-04 36 meses 41,22
2020-03 48 meses 48,33
60 meses 59,67
Desde 31/12/2018 99,75

Out

1,41
0,56
0,86

0,37
1,01
-0,64

-0,57
0,63
-1,19

2,30
0,97
1,33

-0,37
1,68
-2,05

-0,17
1,31
-1,48

1,46
0,59
0,87

Meta Atuarial
2,06
3,80
9,88
20,99
32,62
47,37
71,98

104,94

Nov Dez
1,07
0,57
0,50
1,09 0,02
0,76 0,93
0,33 -0,91
3,37 2,47
0,65 0,93
2,73 1,54
-0,16 -0,25
0,79 1,04
-0,95 -1,29
0,92 1,87
1,37 1,22
-0,45 0,65
3,35 3,20
1,32 1,82
2,03 1,37
0,53 2,59
0,94 1,60
-0,41 0,99
p.p. Indx.

2,17

3,91

3,92

5,91

8,59

0,96

-12,31

-5,19

Rent. Ano

13,79
8,87
4,91

8,84
10,10
-1,27

14,32
9,50
4,82

2,85
10,93
-8,07

6,25
16,00
-9,75

9,21
10,24
-1,038

18,22
10,07
8,15

Volatilidade Anual

2,85
3,06
3,74
3,63
3,79
4,26
4,29
5,67
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucdo No Ano
14

12 o

10 e
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\
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|
1
|

:
A
\
C

jan/zZs fav (25 marjzZs abrfz25 maifZs junfzs Julfzs agofZs set(25 outf25 nov 25 dezf25
— PIRACAIA — Meta Atuarial

Patriménio Liquido No Ano

200 - -+
195 S
190 e

185 e -

180 e
175 L NS e

170 T | \/

165 |

160 |

155

jan.f2s fev, /25 mar. 25 abr. 25 mai.fZ5 jun. 25 Jul. 25 ago. (25 set, /25 out, 25 nov. 25 cez, (25
— PIRACAIL (ern milhdes)
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Evolucéo
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— PIRACAIA — Meta Atuarial
Patriménio Liquido
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo

L L No Més No Ano 3 meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses
Variagdo da Estratégia

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 066 1049 213 4,59 11,59

Var. IPCA p.p. 048 6,57 1,37 3,45 713

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 106 1313 362 7,40 14,20 27,63 45,64
% do CDI 100,88 10152 100,74 101,41 101,57 10491 105,79
NTN-B 150826 (7,790000%) 066 1146 254 5,07 12,74 27,30

Var. IPCA p.p. 048 7,54 1,79 3,92 8,28 17,75

NTN-B 150826 (5,510000%) 050 930 1,99 3,93 10,36 22,03 34,77

Var. IPCA p.p. 032 538 1,23 2,79 5,90 12,48 20,09

NTN-B 150826 (7,570000%) 065 11,25 249 4,96 12,51 26,78

Var. IPCA p.p. 047 7,33 1,74 3,81 8,05 17,23

NTN-B 150535 (5,315000%) 049 912 1,94 3,83 10,16 21,68 34,14
Var. IPCA p.p. 031 520 1,19 2,69 5,70 12,13 19,46

NTN-B 150826 (6,410000%) 057 1015 221 4,38 11,30 24,07

Var. IPCA p.p. 039 623 1,46 3,24 6,84 14,52

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 119 1007 2,74 4,38 9,70 15,59 28,58

Var. IMA-B 5 p.p. 012  -053  -0,04 -0,38 -0,59 -3,54 -4,32

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 221 1228 364 4,74 9,26 9,58 23,03

Var. IMA-B TOTAL p.p. 016  -054  -0,02 -0,31 -0,61 -3,52 -4,46

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 205 1266 347 4,94 9,68 11,84 26,09
Var. IMA-B TOTAL p.p. 001  -016  -0,19 -0,10 -0,19 -1,26 -1,40

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP LIMITADA 152 1215 3,69 6,66 12,51 20,79 37,19
Var. IPCA p.p. 134 823 2,94 5,52 8,05 11,24 22,51
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA 104 1300 357 7,27 13,96 26,83 44,29
% do CDI 98,51 10047 9945 99,66 99,86 101,85 102,66
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 266 1230 430 4,85 9,51 11,20 24,74
Var. IMA-B TOTAL p.p. 062  -0,52 0,64 -0,19 -0,36 -1,90 -2,75

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 198 1263 376 5,02 9,76 13,05 27,24
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,06 0,20 0,09 -0,03 -0,11 -0,05 -0,25

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 126 1378 3,69 717 14,45 25,36 39,87
% do CDI 119,85 10651 10290 98,21 103,36 96,30 92,41
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA 123 1284 373 7,54 13,82 26,53 42,61
% do CDI 117,07 9927 10396 103,36 98,81 100,73 98,76
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA 556 4451 1050 16,75
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo .
L .. No Més No Ano 3 meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses

Variacdo da Estratégia

Var. IBRX 100 p.p. -0,87 12,62 -1,94 0,73

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF ACOES 8,30 43,94 11,80 3,79 26,32 1,61 26,17
Var. IBOVESPA p.p. 1,93 11,70 -0,68 -12,29 -0,27 -23,32 -15,25
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM ACOES RESP LIMITADA 6,20 35,56 10,47 14,46 27,75 21,79 36,30
Var. IBOVESPA p.p. -0,17 3,31 -2,01 -1,63 1,17 -3,14 -5,12
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 6,00 29,36 9,75 12,93 23,66 19,59 29,60
Var. IBOVESPA p.p. -0,38 -2,88 -2,73 -3,16 -2,92 -5,34 -11,81
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 5,19 55,77 13,59 19,13 46,15 40,56 64,73
Var. indice Dividendos - IDIV p.p. -0,13 27,66 3,38 4,48 24,30 7,20 9,04
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA -2,29 4,28 7,32 14,76 8,87 80,03 108,71
Var. Global BDRX p.p. 0,12 -0,68 -0,13 -0,34 -0,96 -4,12 -7,96
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-ACOES FIF -1,38 0,33 4,42 9,69 2,77 56,96 71,37
Var. Global BDRX p.p. 1,038 -4,63 -3,02 -5,41 -7,07 -27,18 -45,30
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE -0,80 -5,94 -0,01 -3,62 -3,37 28,27 26,01
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p. 0,24 -8,84 -3,84 -10,40 -6,05 -28,16 -34,50
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR -3,86 10,03 3,86 20,95 13,43 49,18 16,61
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p. -2,81 7,12 0,03 14,17 10,75 -7,25 -43,90
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR 2,78 1,85 15,07 23,41 2,84 0,45 -5,20
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p. 3,82 -1,06 11,24 16,63 0,16 -55,99 -65,71
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE -6,39 12,23 -1,81 4,73 10,12 38,83 77,55
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p. -5,34 9,32 -5,64 -2,05 7,44 -17,60 17,04
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE -6,27 -5,82 -4,80 -6,51 -5,40 56,84 101,43
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p. -5,23 -8,72 -8,63 -13,29 -8,08 0,40 40,92
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR -2,72 15,51 4,59 18,73 14,46 44,84 63,77
Var. MSCI ACWI (USD) p.p. -2,61 -3,96 -1,04 4,44 -2,08 0,08 4,46
SAFRA S&P REAIS PB FIF 0,28 23,44 7,87 20,56 21,13 66,22 99,76
Var. S&P 500 (USD) p.p. 0,15 6,99 1,85 4,70 7,59 16,28 31,90
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A -2,49 -30,70 -10,54 -29,43

Var. IPCA + 7,00% p.p. -3,18 -37,45 -13,03 -34,11

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 3,59 3,47 1,12 7,03 -1,80

Var. IPCA p.p. 3,41 -0,45 0,37 5,89 -6,27

VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA II 0,12 0,45 1,73 1,12 12,92 24,08 35,92
Var. IPCA + 8,00% p.p. -0,65 -11,03 -1,01 -4,06 0,13 -3,66 -8,46
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FII 0,06 -22,52 -5,65 -5,63 -21,61 -16,41 -23,82
Var. IPCA + 6,00% p.p. -0,57 -32,12 -7,90 -9,82 -32,31 -39,47 -60,35
PIRACAIA 1,07 13,79 4,24 7,71 13,80 26,90 41,22
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Fundo No Més
Variacdo da Estratégia

Var. IPCA + 5,23% p.p. 0,50
CDI 1,05
IBOVESPA 6,37
INPC + 6,00% 0,47
IPCA + 6,00% 0,62

No Ano

4,91
12,94
32,25

9,34

9,60

3 meses

2,17
3,59
12,48
2,08
2,25

6 meses

3,91
7,30
16,09
3,84
4,18

12 meses

3,90
13,98
26,58
10,40
10,70

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

24 meses

5,61
26,34
24,93
22,69
23,06

36 meses

7,64
43,14
41,42
35,03
36,53
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Fundo

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY
ADVISORY FIC FIA IE

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC
FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVEL | FIF AGOES -
RESP LIMITADA

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF
CIC RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF
CIC RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO
DI FIF RESP LIMITADA

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA

SAFRA S&P REAIS PB FIF

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA
CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA

Aplicacéo
Cotizagao

D+1

D+1du

D+1 du

D+1du

D+0

D+0

D+0

D+0
D+1du

N&o se aplica
D+1 du
D+1
D+0
D+1du
D+1 du

Liguidacéo
D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0
D+1 du

N&o se aplica
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0

Resgate

Cotizagao

D+30 ou D+1 com
pagamento da taxa de
saida

D+1du

D+1 du

D+1du

D+0
D+0

D+0

D+0

D+0

D+0
D+1du

D+1 du
D+1
D+3 du
D+1du

D+30 ou D+1 mediante
pagamento da taxa de
saida

Liguidacéo

D+32 ou D+5 com
pagamento da taxa de
saida

D+6 du

D+6 du

D+2 du

D+0
D+0

D+1

D+1

D+0

D+1 du
D+6 du

D+5 du
D+4
D+4 du
D+2 du
D+2 du

Taxas

Performance Administracao

20% do que
exceder a 100%
da variagao do

IBOVESPA
0,80%
0,80%
0,70%
0,20%
0,25%
0,40%

20% do que 0,01%

exceder a 100%
da variagdo do CDI

0,18%
0,50%
0,80%

N&o possui
0,30%
1,00%

20% da

rentabilidade que
exceder 100% do
IBrX100
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracéo
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI D+3 D+3 D+3 D+5 0,60%
MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR
VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP N&o se aplica Nao se aplica

MULTIESTRATEGIA II

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP
MULTIESTRATEGIA

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE D+0 D+0 D+32 D+35 1,00%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE D+1 D+1 D+1 ou D+30 (isento de  D+4 ou D+32 (isento de 20% da
INVESTIMENTO EM ACOES RESP LIMITADA taxa de resgate) taxa de resgate) rentabilidade que
exceder 100% da
variagdo do
Ibovespa
VINCI SELECTION EQUITIES FIA D+1du D+0 D+60 D+62 - 0,97%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF D+0 D+0 D+0 D+1du 0,50%
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF D+0 D+0 D+0 D+1 du 0,40%
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI D+0 D+0 D+0 D+1du 0,40%
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF D+1 D+0 D+1 D+3 N&o possui
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,07 13,45 3,60 7,29 14,25 25,31 42,29 58,92 62,65
IRF-M 1+ 1,93 20,15 4,70 8,65 16,59 20,02 42,09 53,62 47,05
IRF-M TOTAL 1,67 17,86 4,36 8,29 15,91 21,83 41,93 55,08 52,09
IMA-B 5 1,08 10,60 2,78 4,77 10,29 19,13 32,89 45,67 53,90
IMA-B 5+ 2,80 14,42 4,35 5,24 9,42 8,67 23,22 28,38 29,42
IMA-B TOTAL 2,04 12,82 3,66 5,04 9,87 13,10 27,49 36,18 40,67
IMA-GERAL TOTAL 1,43 13,93 3,75 6,93 13,26 21,69 38,52 52,05 55,27
IDKA 2 0,94 10,75 2,57 4,86 10,49 18,93 33,07 44,91 53,48
IDKA 20 4,48 18,69 6,29 7,28 8,78 0,04 15,37 14,37 11,45
CDI 1,05 12,94 3,59 7,30 13,98 26,34 43,14 60,28 66,33

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 6,37 32,25 12,48 16,09 26,58 24,93 41,42 56,08 46,08
IBRX 100 6,44 31,89 12,44 16,02 26,11 25,61 40,62 54,93 45,64
IBRX 50 6,29 30,23 12,26 16,15 25,00 26,01 39,99 57,58 48,65
SMALL CAP 6,03 35,56 8,16 8,34 24,94 8,78 15,43 4,93 -8,91
indice Consumo - ICON 7,05 31,92 9,13 5,83 22,33 8,28 3,52 -18,43 -36,70
indice Dividendos - IDIV 5,31 28,11 10,21 14,65 21,85 33,37 55,68 81,11 81,74
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Imobiliarios
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 1,86 17,46 5,29 5,73 16,67 15,23 27,66 41,96 30,33

Investimentos no Exterior

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
MSCI ACWI (BRL) -1,05 2,91 3,83 6,78 2,68 56,44 60,51 31,30 62,64
MSCI ACWI (USD) -0,11 19,47 5,63 14,29 16,54 44,75 59,31 38,35 62,57
S&P 500 (BRL) -0,81 0,30 4,21 8,25 0,04 62,04 69,12 42,33 89,19
S&P 500 (USD) 0,13 16,45 6,02 15,86 13,54 49,94 67,87 49,97 89,12

Indicadores Econdmicos

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA 0,18 3,92 0,75 1,14 4,46 9,55 14,68 21,45 34,49
INPC 0,03 3,68 0,58 0,81 4,18 9,22 13,43 20,20 33,38
IGPM 0,27 -1,03 0,32 -1,76 -0,11 6,22 2,54 8,59 28,01
SELIC 1,05 12,94 3,59 7,30 13,98 26,34 43,14 60,28 66,33

Meta Atuarial

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA + 4,00% 0,48 7,71 1,76 3,18 8,62 18,47 28,96 42,04 63,53
IPCA + 5,00% 0,55 8,65 2,01 3,68 9,66 20,76 32,71 47,57 71,52
IPCA + 5,50% 0,59 9,13 2,13 3,93 10,18 21,91 34,61 50,39 75,63
IPCA + 5,89% 0,61 9,49 2,23 4,13 10,59 22,81 36,10 52,62 78,89
IPCA + 6,00% 0,62 9,60 2,25 4,18 10,70 23,06 36,53 53,26 79,81
INPC + 4,00% 0,33 7,46 1,59 2,84 8,33 18,12 27,55 40,58 62,17
INPC + 6,00% 0,47 9,34 2,08 3,84 10,40 22,69 35,03 51,68 78,32
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferenca (R$)
NTN-B 150535 (5,315000%) 23.911.549,03 5,315000 20.854.395,64 7,311800 -3.057.153,39
NTN-B 150826 (5,510000%) 28.049.329,41 5,510000 27.241.749,10 10,058800 -807.580,31
NTN-B 150826 (6,410000%) 7.564.122,02 6,410000 7.389.663,83 10,058800 -174.458,19
NTN-B 150826 (7,570000%) 1.687.249,31 7,570000 1.660.751,15 10,058800 -26.498,16
NTN-B 150826 (7,790000%) 20.760.106,58 7,790000 20.462.988,28 10,058800 -297.118,30
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Carteira: PIRACAIA

Movimentacdes

APR

91
92
93
94
95
96
97
98
99

Data
03/11/2025
04/11/2025
05/11/2025
05/11/2025
11/11/2025
17/11/2025
25/11/2025
25/11/2025
27/11/2025

Total

Ativo

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA ||

Aplicacéo
0,00

0,00

0,00
231.000,00
653.542,17
669.727,11
333.023,40
580.608,95
80.100,00
2.548.001,63

Resgate
196.886,63
1.034.309,99
110.000,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1.341.196,63

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Quantidade
36,74830000
192,94629000
20,50907000
231,00000000
135.168,97419344
124,33319000
61,65659000
107,49505000
80,10000000

Valor Cota
5.357,7071670000
5.360,6110330000
5.363,4816150000
1.000,0000000000

4,8350013300
5.386,5512010000
5.401,2619990000
5.401,2619990000
1.000,0000000000
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Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Artigo 7°
Artigo 8°
Artigo 9°
Artigo 10°
Artigo 11°
PIRACAIA

Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea a

Ativo

NTN-B 150826 (5,510000%)
NTN-B 150826 (6,410000%)
NTN-B 150826 (7,570000%)
NTN-B 150826 (7,790000%)
NTN-B 150535 (5,315000%)

Sub-total

Artigo 7° 1, Alinea b
Ativo

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC
RESP LIMITADA

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF
Sub-total

Volatilidade®

0,51
12,59
13,53
13,01
0,20

Volatilidade(®
0,19
0,19
0,19
0,19
0,19
0,19

Volatilidade®

1,32

2,57
3,11
1,67
2,01

varR®@

0,31
6,20
4,97
27,87
6,08
3,41

var®
0,24
0,26
0,29
0,29
0,23
0,25

var®
0,89

1,46
1,71
0,92
1,16

Limite®

10,00
25,00
25,00
25,00
25,00

cvar®

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

cvar®

0,00

0,00
0,00
0,00
0,01

cvar®

0,04
0,27
0,16
2,94
0,00
3,41

BVaR®@
0,23
0,26
0,28
0,29
0,23

BVarR®
0,90

0,52
0,29
0,28

Value-At-Risk (R$): 6.843.859,07

Sharpe
-0,58
0,41
-0,23
-0,03
-4,92

Sharpe
-2,85
-2,52
-2,09
-2,01
-2,92
-2,61

Sharpe
0,35

0,39
0,37
0,08
0,30

Rent.

0,76
6,20
-2,06
0,69
0,06

Rent.
0,50
0,57
0,65
0,66
0,49
0,55

Rent.
1,52

2,05
2,21
1,19
1,67

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
131.209.947,44
25.353.685,08
22.132.275,07
22.203.677,26
48.674,10
200.948.258,95

Value-At-Risk: 3,41%

% Carteira

65,30
12,62
11,01
11,05
0,02
100,00

Value-At-Risk: 0,31%

Valor(R$)
28.049.329,41
7.564.122,02
1.687.249,31
20.760.106,58
23.911.549,03
81.972.356,35

Valor(R$)
1.830.562,97

542.204,87
2.038.093,16
2.193.073,83
6.603.934,83

% Carteira

13,96
3,76
0,84

10,33

11,90

40,79

% Carteira

0,91

0,27
1,01
1,09
3,29
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Artigo 7° I, Alinea a
Ativo

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC
RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF
RESP LIMITADA

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI
Sub-total

Artigo 7° IV
Ativo

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a
Sub-total

Artigo 7° V, Alinea b
Ativo

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sub-total
Renda Variavel

Artigo 8° |
Ativo

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF ACOES

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX
APACHE FIF ACOES RESP LIMITADA

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE
INVESTIMENTO EM ACOES RESP LIMITADA

VINCI SELECTION EQUITIES FIA
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF

Volatilidade®

2,44
0,49

0,02

4,32
0,69
0,38

Volatilidade®

2,41
2,41

Volatilidade™®

0,02

0,02

Volatilidade®
24,78
12,39

13,51

10,34
11,70

var®
1,37
0,51

0,41

2,24
0,57
0,37

var®
2,82
2,82

var®
0,42

0,42

var®
10,88
5,84

6,33

4,97
6,06

cvar®
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,01

cvar®
0,03
0,03

cvar®
0,00

0,00

cvar®
0,06
0,04

0,03

0,08
0,06

BVar®
0,21
0,69

0,59

0,90
0,73

BvarR®
2,82

BvarR®
0,59

BVar®
7,36
2,02

2,36

1,32
3,04

Sharpe
0,38
0,37

-0,63

0,37
0,30
0,42

Sharpe
-0,16
-0,16

Sharpe
0,49

0,49

Sharpe
0,29
0,36

0,38

0,48
0,35

Rent.

1,98
1,23

1,04

2,66
1,26
1,21

Rent.

0,66
0,66

Rent.

1,06

1,06

Rent.

8,30
5,56

6,20

6,00
5,19

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
80.411,37
8.439.389,05

5.833.144,11

87.177,39
8.493.476,71
22.933.598,63

Valor(R$)
11.720.695,18
11.720.695,18

Valor(R$)
7.979.362,45

7.979.362,45

% Carteira
0,04
4,20

2,90

0,04
4,23
11,41

% Carteira
5,83
5,83

% Carteira

3,97

3,97

Value-At-Risk: 6,20%

Valor(R$)
4.453.248,59
4.110.009,82

2.350.713,36

9.105.072,99
5.334.640,32

% Carteira
2,22
2,05

1,17

4,53

2,65
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade®
Sub-total 12,59

Investimentos no Exterior

Artigo 9° 11

Ativo Volatilidade®

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC 21,40

FIA IE

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA 21,16

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 14,91

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 19,29

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI 14,82

MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 6,51
Sub-total 13,20

Artigo 9° Il

Ativo Volatilidade®

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP 15,21

LIMITADA

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AQOES FIF 12,81
Sub-total 13,85

Investimentos Estruturados

Artigo 10° |

Ativo Volatilidade(®

SAFRA S&P REAIS PB FIF 13,93
Sub-total 13,93

Artigo 10° Il

var®
6,20

var®
9,49

9,70
8,32

8,42
6,90

3,32
5,32

var®
6,16

5,41
5,60

var®
6,09
6,09

cvar®
0,27

cvar®
0,04

0,03
0,00

0,00
0,04

0,00
0,10

cvar®
0,04

0,03
0,07

cvar®
0,20
0,20

BvarR®

BVar®
7,96

5,46
9,56

8,09
6,39

5,21

BvarR®
0,77

2,85

BvVarR®
0,51

Sharpe
0,41

Sharpe
-0,35

-0,18

-0,33

-0,38
0,12

-0,28
-0,25

Sharpe
-0,22

-0,19
-0,21

Sharpe
-0,06
-0,06

Rent.

6,20

Rent.

-6,39

-2,72

-3,86

-6,27
2,78

-0,80
-2,30

Rent.

-2,29

-1,38
-1,82

Rent.
0,28
0,28

Valor(R$) % Carteira

25.353.685,08 12,62

Value-At-Risk: 4,97%

Valor(R$) % Carteira
2.271.982,35 1,13
1.673.275,16 0,83
1.173.657,44 0,58
1.443.284,51 0,72
3.471.127,71 1,73

975.510,74 0,49
11.008.837,91 5,48

Valor(R$) % Carteira
5.371.192,98 2,67
5.752.244,18 2,86

11.123.437,16 5,54

Value-At-Risk: 27,87%

Valor(R$) % Carteira
16.582.216,40 8,25
16.582.216,40 8,25
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade(®

VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP MULTIESTRATEGIA I 273,13

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 51,11

MULTIESTRATEGIA

XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 9,18
Sub-total 10,29

Fundos Imobiliarios

Artigo 11°
Ativo Volatilidade®
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI 0,20

Sub-total 0,20

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

var®
121,50
16,23

6,65
108,18

var®
6,08
6,08

cvar®
2,73
0,01

0,00
2,74

cvar®
0,00
0,00

BvarR®
121,50
16,23

6,67

BvarR®
6,07

Sharpe
0,00
0,05

-0,39
0,08

Sharpe
-4,92
-4,92

Rent.

0,12
3,59

-2,49
1,88

Rent.

0,06
0,06

Valor(R$) % Carteira

4.991.293,91 2,48
592.050,74 0,29
38.116,21 0,02
5.621.460,86 2,80

Value-At-Risk: 6,08%

Valor(R$) % Carteira

48.674,10 0,02
48.674,10 0,02
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Observagdes

-Referente ao més de novembro de 2025, vale observar que:

¢ O Instituto estd com 11,01% do patriménio total alocado no Investimentos no Exterior, percentual este superior ao permitido na Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021.
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos

do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

11 4036-3231 / 4036-4409| CNPJ: 10.543.660/0001-72

TABELA DE ACOMPANHAMENTO DA VARIAGAO DOS INVESTIMENTOS 2025 FLUXO DE RECEITAS E DESPESAS 2025
weses | posTVADOS | NEGATWADOS | TOTAL weses | RECETA | DESPESA | VARMGRODA | peprcuinceema
INVESTIMENTOS | INVESTIMENTOS (EX-APORTE)

JAN R$ 2.738.991,66 -R$311.434,91 | RS 2.427.556,75 JAN RS 1.493.201,99 RS 937.357,67 63% 87%
FEV RS 1.368.462,44 | -R$1.118.282,54 | RS$250.179,90 FEV R$ 1.594.164,44 RS 969.565,76 61% 82%
MAR RS 2.750.203,73 -R$1.911.784,71 | RS 838.419,02 MAR R$ 1.604.217,11 | RS$1.040.249,10 65% 88%
ABR RS 2.671.388,54 -R$ 437.314,81 RS 2.234.073,73 ABR R$ 1.557.033,99 R$ 996.750,33 64% 87%
MAI R$ 4.119.751,70 -R$729.140,63 | R$3.390.611,07 MAI R$2.413.822,58 | R$1.037.625,86 43% 52%
JUN R$ 2.372.515,35 -R$ 131.927,88 | R$ 2.240.587,47 JUN R$ 1.598.650,83 | R$1.029.568,12 64% 87%
JuL RS 2.343.798,25 -R$ 1.298.607,36 | RS 1.045.190,89 JuL RS 1.643.792,67 | R$1.032.049,05 63% 84%
AGO RS 2.987.968,46 -R$ 138.945,76 RS 2.849.022,70 AGO R$ 1.535.091,89 R$ 1.023.175,08 67% 91%
SET RS 3.262.985,10 -R$ 33.642,46 RS 3.229.342,64 SET RS 1.498.334,87 R$ 1.051.768,93 70% 97%
out R$ 2.761.257,20 -R$ 75.095,38 RS 2.686.161,82 out R$ 1.590.575,53 | R$1.037.693,88 65% 88%
Nov R$ 2.678.019,56 -R$561.101,64 | R$2.116.917,92 Nov R$ 1.689.579,12 | R$1.041.175,52 62% 82%
DEZ DEZ

ACUMULADO | RS$30.055.341,99 -R$ 6.747.278,08 | RS 23.308.063,91 ACUMULADO | R$18.454.289,73 | R$11.196.979,30 61% 81%

RECEITAS + VARIAGAO POSITIVA DESPESAS + VARIACAO NEGATIVA
RS 44.142.033,04 RS 16.341.980,22
TOTAL
RS 30.565.374,34
Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.
; ‘ 5Pro-Gestao

WWW.piraprev.sp.gov.br | piraprev@piraprev.sp.gov.br
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