Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 16 (dezesseis) dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as 09h09min, na sala de
reunides do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia — PIRAPREV, situado
na Avenida Dona Elza Pecanha de Godoy, n? 170, Bairro Vista Alegre, nesta Comarca de Piracaia, Estado de
Sao Paulo, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, nomeados pela Portaria n? 11.686, de 22
de novembro de 2023, a saber: o Sr. Alexandre Mendes da Cunha, a Sra. Aline Aparecida Souza Pinto, a Sra.
Claudia Leoncio da Silva, o Sr. Robson Addo Martins Ribeiro e o Sr. Osmar Giudice. Ordem do dia: (i)
verificacdo, leitura e assinatura da ata da reunido ordindria de novembro de 2025; (ii) atualiza¢cdes de
cenario macroeconémico internacional e nacional referentes ao més de novembro de 2025; (iii) andlise da
composi¢do e do desempenho da carteira de investimentos, com base no relatério da consultoria financeira
19 Advisory referente a novembro de 2025, e andlise da tabela de variagdo dos investimentos; (iv)
deliberagGes quanto a aplicacdo das receitas informadas para o periodo; (v) assuntos gerais e encerramento.
Encaminhamentos: Aberta a reunido, a Sra. Claudia Leoncio da Silva deu as boas-vindas aos presentes e
procedeu a verificacdo de qudérum, constatando a presenca de todos os membros do Comité de
Investimentos (lista nominal acima). Na sequéncia, procedeu-se a leitura da ata da reunido ordinaria de
novembro de 2025, a qual, apds lida e achada conforme, foi aprovada por unanimidade, sendo colhidas as
assinaturas dos membros presentes, para fins de regularidade e continuidade dos registros formais de
governanca do PIRAPREV. Em continuidade e conforme a pauta, passou-se ao item de atualizacdo do cenario
macroecondmico nacional e internacional, ocasido em que o Sr. Robson Addo Martins Ribeiro iniciou a
apresentacdo da “Sintese Macro — Novembro 2025”, contendo a consolidagdo dos principais vetores de
mercado e de conjuntura para subsidiar as discussGes do Comité. O material foi elaborado com base em
séries e indicadores publicos (inflagdo, politica monetaria e demais estatisticas oficiais), informagdes
observadas nos mercados (curvas e pregos de ativos) e referéncias internas do painel de acompanhamento
do PIRAPREV, com destaque para a leitura da curva DI e para parametros de acompanhamento de marcacao
a mercado. Para fins de registro e acompanhamento, ficou consignado que a “Sintese Macro — Novembro
2025” passa a integrar a presente ata, sendo reproduzida a seguir, na integra, com seus quadros, tabelas e
graficos, mantendo-se a ordem e a formatacdo originais. O termémetro de novembro: a curva DI recua e
reprecifica o “preco do juro” - Curva DI resume, de forma objetiva, o principal vetor que fez preco na renda
fixa ao longo de novembro: as taxas futuras negociadas no mercado recuaram (isto é, houve “fechamento”
das taxas) em grande parte dos vencimentos, com alivio mais perceptivel nos trechos intermediario e longo.
Esse movimento foi associado a uma leitura de menor pressdo inflaciondria e consequente reducdo de
prémios embutidos nas taxas, ainda que o fim do més tenha registrado maior volatilidade com a divulgacao
de dados e sinalizagGes que pressionaram mais o curto prazo. Para a carteira do PIRAPREV, com marcac¢ao a
mercado até o ultimo dia util de novembro, essa reprecificacao é central porque altera diretamente o valor
presente dos fluxos dos titulos e, por consequéncia, o desempenho de fundos de renda fixa (em especial os
mais sensiveis a variagdes de taxa). Como referéncia do proéprio painel, o DI jan/27 encerrou em 13,62%
(variagdo mensal de -22,5 bps) e o DI jan/35 em 13,16% (-39 bps), ilustrando como a queda foi mais intensa
em vencimentos longos do que nos mais curtos.
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Figura 01: Curva DI (%)
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IPCA de novembro: “alivio tatico” em bens, com servicos ainda no foco - O quadro desagregado do IPCA
mostra uma alta de 0,18% m/m em novembro (com o indice em 4,46% a/a), ligeiramente abaixo da projecdo
da propria casa (0,20%), com a surpresa benigna concentrada em alimentacdo e bens industriais, que
refletiram descontos associados a Black Friday. Na abertura por grandes blocos, precos livres avancaram
0,17%, enquanto administrados subiram 0,21%, com pressdo maior em energia elétrica e alivio parcial em
gasolina, refor¢cando o carater heterogéneo da inflagdo no curto prazo. A leitura central do material é que o
resultado “cheio” veio melhor do que o esperado, mas a dindmica relevante para politica monetdria segue
sendo a de servicos, sobretudo os mais relacionados ao mercado de trabalho. Nesse recorte, o grupo de
servicos (critério BC) teve alta de 0,56% m/m, e os servigcos intensivos em trabalho avancaram 0,62% m/m,
permanecendo como principal ponto de atengdo, ainda que medidas de nucleo tenham mostrado melhora
marginal no més.

Resultado e Projecao de Inflacao Desagregada - Novembro de 2025
% a.m Dif. p.p. obs. vs
Principais Grupos nov-25  Projecio projecdo
______________ IPCA 2002
Alimentacao e bebidas 215 : : 0.01 -0.01 omn -0.03
Habitac&o 155 | 438 655 | -030 052 | 05 0.00
Artigos de residéncia 35 1 04 -0.28 | -034 100 | 037 -0.02
Vestudrio 47 1 507 571 | 0.5 049 | 010 0.02
Transportes 203 1 370 301 | on 022 | 005 0.03
Saude e cuidados pessoais 13.6 542 5.45 0.41 -0.04 012 -0.02
Despesas pessoais 103 6.83 6.13 0.45 0.77 0.82 -0.01
Educacéo 6.1 i 620 626 | 006 001 | 002 0.00
Comunicacio 46 . 087 077 | -016 020 | -016 0.00
lAberturas
Livres 738 | 485 415 | 018 017 | 023 -0.05
Administrados 262 | 420 534 |  -016 021 | on 0.03

PIB perde tracdo: a demanda interna esfria e o setor externo vira amortecedor - O grafico de contribuicdo
(absorcao doméstica versus exportacbes liquidas) ilustra a mudanga de “motor” do crescimento no 3¢
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trimestre de 2025: a demanda interna (consumo e investimento) perdeu forca e passou a contribuir menos
— e, em alguns momentos, negativamente — enquanto o setor externo (exportacGes liquidas) ganhou
relevancia como compensacdo. Em termos praticos, o crescimento passa a depender menos de consumo e
investimento domésticos e mais do comportamento relativo entre exportacbes e importacbes, o que é
compativel com um ambiente de condi¢bes financeiras mais restritivas. Na narrativa do IPEA, esse
arrefecimento também aparece na decomposicao da despesa: o consumo das familias ficou praticamente
estavel (alta marginal de 0,1%), a formacdo bruta de capital fixo avancou (0,9%) com influéncia de
importacdoes de bens de capital, e a absorcdo doméstica recuou 0,1% pela segunda vez consecutiva na
comparacdo trimestral, enquanto as exportacdes cresceram em ritmo superior ao das importacoes. Essa
fotografia ajuda a contextualizar por que a inflagdo corrente pode mostrar leituras mais benignas em alguns
itens, ainda que servicos sigam como componente que exige acompanhamento mais cuidadoso.

Contribui¢ao para a taxa real de crescimento trimestral do PIB: absor¢ao doméstica versus exportagées liquidas
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Brasil no contrapé do mundo: juros seguem “descolados” do ciclo global - O painel destaca o descolamento
do Brasil em relagdo ao ciclo monetario global: enquanto parte relevante das economias (e alguns pares
regionais) ja transita por uma fase de juros estaveis/mais baixos, a taxa basica doméstica permanece em
patamar elevado. Essa divergéncia é coerente com um ambiente em que a politica monetdria local segue
contracionista por mais tempo, buscando preservar a ancoragem de expectativas e consolidar a melhora dos
indicadores inflacionarios, mesmo com sinais de arrefecimento da atividade ao longo do segundo semestre.
Na pratica, esse descompasso tende a aumentar o peso do diferencial de juros como variavel explicativa de
precos e fluxos no curto prazo: juros elevados sustentam “carrego” (remuneragdo corrente) e podem
contribuir para algum suporte a moeda, mas também encarecem o custo do ajuste ao prolongar condi¢des
financeiras restritivas. Em termos de leitura de cendrio, o grafico reforca que o debate relevante passa a ser
timing e ritmo de normalizacdo: a transicdo para cortes tende a depender menos do nivel atual e mais da
confirmacado de desinflagdo e da percepcdo de risco (principalmente doméstico) ao longo do horizonte.
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Brasil se separou do ciclo monetario global
Taxa basicade juros (% aa)
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Juros reais e inflagdo implicita: o “mapa” do mercado para 2026—2028 - A Curva NTN-B é uma forma direta
de enxergar o nivel de juros reais (juros acima da inflacdo) embutido nos titulos publicos indexados ao IPCA.
No fechamento de novembro (28/11), o grafico sugere um patamar ainda elevado de juros reais, mas com
movimento de alivio em relacdo ao més anterior, coerente com a leitura de desinflacdo gradual e com a
reprecificacdo de prémios ao longo da curva. Em linguagem simples: quando os juros reais cedem, o
mercado esta aceitando receber um “prémio real” um pouco menor para carregar papéis mais longos — o
gue normalmente ocorre quando a percepcdo de risco e o cendrio de inflagio melhoram na margem.
Complementando essa leitura, a inflagdo implicita traduz a expectativa de inflagdo negociada no mercado, a
partir da diferenga entre juros nominais (DI) e juros reais (NTN-B). O painel mostra que, para o horizonte de
2026 em diante, a inflagdo implicita recuou versus “1 més atras”, ainda que permaneca em niveis que
exigem acompanhamento, especialmente nos anos mais longos do recorte. Em conjunto, as duas figuras
ajudam a organizar o cendrio: o mercado passou a precificar menos prémio do que antes, mas ainda
mantém um piso de cautela, refletindo que a convergéncia inflacionaria é vista como gradual e dependente
da evolugdo dos dados e das expectativas.

Figura 07: Curva NTN-B Figura 08: Inflag&o Implicita (Esperada - %)
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Fiscal em duas forgas: receita melhora na margem, mas a despesa social mantém o risco no radar - O
primeiro grafico mostra que a arrecadacdo teve melhora pontual na margem, com destaque para a variacao
anual em outubro, mas sem alterar a mensagem de fundo: a tendéncia de desaceleragdao permanece quando
observada por medidas suavizadas (média mdvel anualizada). Em termos de narrativa, isso caracteriza um
ambiente em que a receita pode apresentar leituras melhores em meses especificos, porém com menor
“dinamica” estrutural a medida que a atividade perde tracao, tornando a trajetdria fiscal mais dependente
de execucdo orcamentdaria e de medidas de arrecadagdo. O segundo grafico complementa o diagndstico ao
evidenciar que o crescimento das despesas segue elevado, com pressdao concentrada em beneficios sociais
(previdenciarios e BPC/LOAS) e, portanto, menos sensivel a ajustes discricionarios no curto prazo. Nesse
contexto, a melhora no curto prazo tende a coexistir com riscos para o préximo exercicio, o que ajuda a
explicar por que o mercado costuma exigir prémio ao longo do tempo quando ndo ha percepcdo de ajuste
estrutural. Como referéncia, o material apresenta projecGes de déficit para 2025 e 2026 (tanto no conceito
ligado ao cumprimento da meta quanto no consolidado), reforcando a leitura de que a “margem de
conforto” é limitada e pode variar com atividade, receitas e execucdo das despesas.

Arrecadacdo mostra recuperagdo na margem, mas tendéncia de
desaceleragéo permanece
Variagdo das receitas administradas pela RFB (%)
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Crescimento das despesas continuara elevado em 2026 puxado
por beneficios sociais
Acum. em 12 meses (% a pregos de dez/26)
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Cambio e contas externas: financiamento segue, mas o fluxo de curto prazo ganha importancia - O conjunto
de graficos desta pagina traz uma leitura mais “palpdvel” das contas externas ao conectar o resultado
tradicional (conta corrente e IDP) com um recorte recente de fluxo financeiro: a abertura da conta de
criptoativos. A mensagem principal é dupla. De um lado, o desempenho de exportacdes no segundo
semestre ajudou a aliviar parcialmente a dinamica de conta corrente; de outro, a incorporacao das despesas
liquidas em criptoativos sugere que parte relevante das saidas pode ndo estar plenamente capturada na
leitura convencional do déficit, reforcando a necessidade de monitoramento mais granular do balango de
pagamentos. Em paralelo, o grafico de IDP reforga que os ingressos de investimento direto permaneceram
robustos, funcionando como elemento amortecedor do financiamento externo, ainda que o material
mantenha a cautela sobre 2026, quando uma recuperacao da demanda interna pode pressionar importacées
e outras saidas de renda. Na mesma sec3o, as premissas de cAmbio s3o mantidas em RS 5,30/USS ao final de
2025 e RS 5,50/USS ao final de 2026, com destaque para riscos de curto prazo associados a tributacdo de
dividendos (possivel antecipacdo de remessas) e, no horizonte mais a frente, para a combinagdo de prémio
de risco, cendrio externo e incertezas domésticas.

Stablecoins respondem por quase toda a movimentagao de criptoativos
registrada no Balango de Pagamentos
Despesas liquidas em criptoativos. 12M (USS Bi)
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Expectativas recuam, mas seguem acima da meta: Copom mantém a cautela como regra - O grafico ajuda a
“traduzir” o ponto central do debate de politica monetdria: embora as expectativas tenham cedido na
margem, o nivel ainda indica inflacdo projetada acima da meta, o que sustenta uma postura cautelosa do
Copom. A prdpria narrativa do relatdrio associa a melhora recente a fatores como cambio mais valorizado,
desacelerac¢do da atividade, bens importados mais baratos (com destaque para a China) e recuo de pregos
de alimentos, mas destaca que a convergéncia ainda ndo é totalmente confortdvel no horizonte relevante
para decisGes de juros. A consequéncia pratica € uma condugdao mais “data-dependent”: a estratégia tende a
buscar confirmacao adicional de desinflacdo, especialmente em um contexto em que mercado de trabalho

ainda apertado e eventuais medidas fiscais/parafiscais podem reativar pressdes de demanda e elevar riscos
para inflacdo e contas externas.

Expectativas de médio prazo recuaram, mas seguem bem acima
da meta

Expectativa de IPCA (Focus) 12M, 1 ano & frente (% da meta)*
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Juros longos no mundo: o “prego do risco” volta a mandar em emergentes - O grafico de juros de 10 anos

nas economias centrais ajuda a explicar por que o ambiente externo pode migrar de “vento a favor” para
“vento contrario” mesmo sem um evento Unico. A légica é direta: quando os juros longos permanecem
elevados, o mercado reprecifica o custo de capital global e exige maior retorno para carregar risco,
sobretudo em ativos mais sensiveis a fluxos e a prémio de risco. Esse mecanismo costuma afetar emergentes
por dois canais: (i) um canal financeiro (taxa de desconto e seletividade de alocacdo) e (ii) um canal de
cadmbio/fluxos (realocagdo para ativos em moeda forte quando o retorno “livre de risco” fica mais atraente).
A leitura central é que, com juros longos altos, o debate externo deixa de ser apenas “crescimento e
inflagdo” e passa a ser também “financiamento e fiscal” nas economias centrais, porque é esse pano de
fundo que sustenta a parte longa das curvas. Isso conversa com a volatilidade: mudangas pequenas na
percepcdo de trajetdria de juros longos podem gerar movimentos grandes em risco. Em termos de narrativa,
a mensagem é: o externo continua relevante nao sé por “Fed”, mas porque a parte longa das curvas em
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EUA/Europa funciona como referéncia do pre¢o do dinheiro no mundo, e, quando essa referéncia endurece,
0 ambiente para ativos de risco tende a ficar mais exigente, inclusive para emergentes.

Juros mais elevados em economias desenvolvidas representam
risco para ativos de mercados emergentes
Taxa de juros de 10 anos (%)
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EUA e o “nervosismo” dos juros: quando a volatilidade sobe, o risco fica mais caro - indice MOVE é um
termOmetro direto da incerteza no mercado de titulos do governo dos EUA. Quando ele sobe, significa que o
mercado estd precificando maior oscilagdo para os juros americanos — e isso costuma se refletir em
condigdes financeiras mais “duras”: investidores exigem mais prémio para tomar risco, spreads podem abrir
e ativos sensiveis a taxa (bolsas, crédito e moedas de emergentes) tendem a ficar mais volateis. Por isso,
mesmo sem olhar para manchetes especificas, o MOVE ajuda a explicar mudanc¢as de humor no mercado
global. A leitura conjunta do MOVE com a dindmica de Treasuries é especialmente Uutil porque os juros
americanos funcionam como referéncia do “preco do dinheiro” no mundo. Assim, a mensagem do grafico é
didatica: ndo é apenas o nivel de juros que importa, mas também a previsibilidade do caminho. Em periodos
de queda do MOVE, a formacgao de preco tende a ficar mais “fluida” e o apetite a risco melhora na margem;

em periodos de alta, o mercado entra em modo mais defensivo, com reprecificacdo mais rapida e seletiva
dos ativos.

Figura 04: ICE BofA MOVE - Volatilidade implicita dos titulos de renda fixa americanos (5 anos, bps)?
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IA e rotacdo de lideranga: quando o “tema” é o mesmo, mas o mercado troca o protagonista - O grafico
compara, ao longo de 12 meses, o desempenho de duas “cestas” de empresas associadas ao ecossistema de
IA: 0 Google complex (linha verde) e o OpenAl complex (linha azul). A mensagem é que, mesmo dentro de
um mesmo grande tema (lA), o mercado ndo remunera todos os elos de forma igual e constante: ha
momentos de forte correlacdo (subida conjunta) e momentos de divergéncia (um grupo mantém trajetoria
ascendente enquanto o outro perde foélego). Em termos visuais, o fim do periodo mostra essa assimetria
com clareza: o grupo ligado ao “Google complex” termina bem acima do “OpenAl complex”, apds uma fase
em que a linha azul chegou a avancar e depois corrigiu. A leitura econémica por trds dessa rotacao costuma
estar ligada a trés fatores: (i) reprecificacdo de expectativas (o que estava “perfeito” no prego tende a sofrer
mais quando o mercado recalibra o crescimento), (ii) mudanca do foco do investimento ao longo da cadeia
(infraestrutura, semicondutores, rede, energia, software, monetizacdo), e (iii) condi¢cdes financeiras globais
(juros e volatilidade) que alteram o apetite por risco e por narrativas de longo prazo.

1Y price performance of Google complex vs. OpenAl complex
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COATUE  Ssoure: Bloomberg. Gompany filings and annual reports as of October 2025. Goatue opinion and analysis. Companies selected at Goatue's sole discretion and may not represent all participants in the Al ecosystem.

Energia como “insumo macro”: a corrida elétrica redefine competitividade e inflacdo de custos - O grafico de
geracao de eletricidade deixa evidente uma assimetria estrutural: a China amplia sua producdao em escala
muito superior as demais economias ao longo das ultimas décadas, enquanto os Estados Unidos
permanecem relativamente estaveis e a india acelera de forma consistente. A leitura mais direta é que
energia elétrica deixou de ser apenas um “insumo de suporte” e passou a funcionar como variavel
estratégica, refletindo industrializacdo, capacidade de expansdo de infraestrutura e, em muitos casos, a
velocidade de adogdo de novas tecnologias. Essa dindmica ajuda a explicar por que temas como
eletrificagdo, data centers, IA e reindustrializacdo tém impacto macro mais amplo do que aparentam:
guando a demanda por energia cresce mais rapido do que a capacidade de oferta e transmissdao, aumentam
os riscos de gargalos, de pressdo sobre investimentos (capex) e, em determinados momentos, sobre precgos
relativos (energia e insumos). Em linguagem pratica para a sintese, o grafico funciona como um “pano de
fundo” para entender por que commodities, cadeias industriais e decisdes de politica econémica tendem a
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reagir a uma restricdo simples e mensuravel: quem consegue gerar e entregar energia em escala sustenta
crescimento e competitividade; quem nao consegue enfrenta custos e limitacdes.

Electricity generation
Total electricity generated in each country or region, measured in terawatt-hours®.
10,000 TWh China

8,000 TWh

6,000 TWh

United States

4,000 TWh
2.000 TWh India
Canada
France
=——=3 Germany
0 TWh United Kingdom
1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2024 Australia
Data source: Ember (2025); Energy Institute - Statistical Review of World Energy (2025) OurWorldinData.org/energy | CC BY

1. Watt-hour A watt-hour is the energy one watt of power delivers for one hour. Since one watt equals one joule per second, a watt-hour equals
3600 joules of energy
M prefixes are us

for multiples of the unit, usually:

. t-hours (kWh), or a thousand watt-hours;
e Megawatt-hours (MWh), or a million watt-hours;
hours (GWh), or a billion watt-hours;

vatt-hours (TWHh), or a trillion watt-hours.

Commodities em baixa: alivio para inflagdo, mas risco para exportadores - O grafico do indice CRB ajuda a
resumir um ponto relevante do cenario externo no fim de novembro: a manutengdo de commodities em
patamar mais baixo, na comparag¢do com picos recentes, tende a reduzir parte das pressodes inflacionarias via
precos de energia, metais e alguns insumos. Em termos de leitura macro, isso funciona como um “vento a
favor” para desinflagdo em economias importadoras e pode contribuir para um ambiente de custos mais
comportado ao longo dos proximos meses, dependendo do comportamento de petréleo e do ritmo de
atividade global. Ao mesmo tempo, o material ressalta que commodities mais fracas podem representar um
risco para exportadores, com destaque para América Latina, caso a desaceleragdo chinesa se intensifique e
afete demanda por matérias-primas. Nessa combinagdo, o beneficio para inflagdo pode coexistir com piora
na contribuicdo externa (via termos de troca) e maior sensibilidade a choques geopoliticos, sobretudo no
petréleo. A mensagem da pagina, portanto, é de equilibrio: commodities ajudam no curto prazo como vetor
de alivio de precos, mas exigem monitoramento por seus efeitos sobre atividade, contas externas e prémio
de risco.
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Precos das commodities em niveis mais baixos representam um
risco para a América Latina

Indice de pregos de commodities CRB
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Wall Street em modo “risk-on”: Nasdaq lidera e concentra o prémio de risco - Ao longo dos ultimos 12
meses, observa-se um padrao claro de preferéncia por ativos de crescimento, com o Nasdaq superando o
S&P 500 em grande parte do periodo. Essa diferenca costuma aparecer quando o mercado aceita pagar mais
por empresas com lucros esperados mais a frente (mais sensiveis a taxa de desconto), o que tende a ocorrer
em momentos de melhora marginal de expectativas sobre juros e/ou manutencdo de atividade sem
deterioragao abrupta. Em linguagem simples: quando o Nasdaq “puxa” o desempenho, geralmente ha
apetite por risco — mas também concentragdo do movimento em segmentos especificos do mercado. Do
ponto de vista de leitura macro, esse comportamento refor¢a a importancia de monitorar (i) o nivel e a
diregdo dos juros longos, e (ii) a volatilidade do mercado de renda fixa, porque sdo esses fatores que mais
rapidamente mudam a taxa de desconto e, por consequéncia, o humor das bolsas. Se o0 mercado voltar a
precificar juros longos persistentemente mais altos (ou mais instaveis), o canal tipico é a reprecificagdo do
risco: maior seletividade, rotacdo setorial e maior probabilidade de corre¢ées, mesmo sem um “evento

Unico”. O grafico, portanto, funciona como termémetro visual: ele mostra ndo sé “quanto subiu”, mas qual
tipo de risco o mercado esta premiando.
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Europa x China: mercados em dire¢Ges diferentes no mesmo ciclo global - O grafico evidencia uma
divergéncia relevante: Europa e China ndo caminharam no mesmo ritmo ao longo dos ultimos 12 meses,
apesar de estarem sob o0 mesmo pano de fundo de juros globais e reprecificacdo de risco. Em leitura macro,
isso costuma ocorrer quando a combinacgdo entre crescimento, inflacdo e politica econ6mica se descola: a
Europa tende a reagir mais ao alivio inflacionario e a perspectiva de condi¢des financeiras menos restritivas,
enquanto a China permanece mais condicionada por fatores domésticos, como dinamica de demanda
interna, setor imobilidrio e confianca. Como leitura pratica, a divergéncia também ajuda a organizar o
‘carddpio de riscos’ do cenario global: na Europa, o desempenho tende a responder mais a sinais de
desinflacdo e ao debate sobre ritmo de afrouxamento monetdrio; na China, o eixo segue sendo a eficacia dos
estimulos e a estabilizagdo do setor imobilidrio, com impacto direto sobre confianca, investimento e
demanda por commodities. Para os proximos meses, os pontos a monitorar sdo (i) a trajetéria dos juros
longos globais (condicdes financeiras), (ii) sinais de tracdo do ciclo industrial europeu e (iii) evidéncias de
estabilizacdo (ou ndo) do investimento e do crédito na China.
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China em “marcha lenta”: investimento perde félego e reforca o viés desinflaciondrio global -
comportamento do investimento em ativos fixos na China é um bom “termémetro” do ciclo global, porque
antecipa o pulso de demanda por insumos industriais, maquinas, construcao e logistica. A leitura do grafico
sugere um ambiente de crescimento mais contido, com perda de tracdo ao longo do periodo, refor¢ando a
percepc¢do de que os estimulos adotados tém atuado mais como amortecedor do que como motor de uma
retomada forte. Em termos praticos, o quadro é compativel com um ciclo em que o setor privado opera com
maior cautela e o ajuste de segmentos mais sensiveis (como imobilidrio e investimentos correlatos) ainda
pesa na atividade. Para o cendrio macro internacional, uma China com investimento mais fraco tende a atuar
por dois canais relevantes: (i) moderagdo de precos de commodities e bens industriais, reduzindo pressao
inflacionaria “importada” no mundo; e (ii) menor impulso para comércio global, o que afeta paises
exportadores e setores ciclicos. Isso ajuda a explicar por que, mesmo com economias avangadas
relativamente resilientes, o pano de fundo global pode permanecer com viés desinflacionario em bens, ao
mesmo tempo em que aumenta a sensibilidade dos mercados a temas de crescimento e demanda externa.
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China: Investimentos Ativos Fixos Urbanos (YoY YTD)
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Brasil fecha novembro forte e “lidera o quadro” de retornos - O quadro comparativo de retornos ajuda a
resumir novembro de forma objetiva: o Ibovespa liderou o més (+6,37%), enquanto o ddlar comercial recuou
(-0,91%), um arranjo tipico de melhora de apetite por risco doméstico. No mesmo periodo, a “parte
defensiva” também apareceu: ouro (+3,75%) e renda fixa indexada a inflagdo (ex.: IMA-B 5+ +2,80%) tiveram
desempenho positivo, sugerindo que o mercado manteve busca por protecdo e qualidade mesmo com a
melhora do humor. Na régua de referéncia, o CDI avangou +1,05% no més, servindo como parametro de
custo de oportunidade. O més favoreceu ativos locais, mas ainda com coexisténcia de sinais de cautela
(protecoes e seletividade), o que reforca a importancia de acompanhar a evolu¢do do prémio de risco
doméstico e o comportamento dos juros longos globais. Em termos de cendrio, a leitura que fica é:
novembro foi positivo para risco Brasil, porém a continuidade do movimento tende a depender da
combinacdo entre inflagdo/lembranca fiscal no Brasil e condi¢des financeiras no exterior.

Figura 10: Retorno acumulado de indices selecionados nos (ltimos 12 meses’
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Figura 11: Retorno acumulado de indices selecionados por periedo’?

Indice 10anos Sanos 12meses  Acum.Anc  Novembro
Ibovespa 246,77 % 43,86 % 2460 % 3226% 637 %
Ouro - XAU 466,93 % 13523 % 4552 % 3873% 375%
IMA-B 5+ 184,89 % 2960 % 898 % 14,42 % 280%
IMA-B 183,24 % 40,78 % 9,54 % 1282 % 2,04 %
IFIX 152,80 % 30,19 % 1542 % 17,46 % 186 %
IRF-M 18210 % 5197 % 1540 % 1786 % 1,67 %
IDA-IPCA 17377 % 5284 % 1289 % 1587 % 1,47 %
IHFAT 155,56 % 5747 % 1533 % 1471 % 1,38 %
IDA-DI 17.36% 80,42 % 1464 % 1467 % 1,10%
IMAB 5 16946 % 5388% 1012% 1060 % 1,08 %
cDI 14417 % 6634 % 14,08 % 12,94 % 1.05%
SE&P 500 22769% 8825% 1418% 16,45 % 013 %
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Concluida a apresentagdo da “Sintese Macro — Novembro 2025”, os membros do Comité consignaram que a
leitura do més foi iniciada pela dinamica da curva DI, que apresentou recuo relevante ao longo dos vértices,
com destaque para o fechamento do Dl jan/27 em 13,62% (variacdo mensal de —22,5 bps) e do DI jan/35 em
13,16% (-39 bps), sinalizando reprecificacdo de prémio de prazo e melhora marginal do ambiente de
marcagao a mercado; na sequéncia, avaliou-se a inflacdo corrente, observando-se que o IPCA de novembro
registrou 0,18% no més e 4,46% em 12 meses, com alivio tatico em bens, mas com o bloco de servicos ainda
no foco (0,56% m/m, com servigos intensivos em trabalho em 0,62%), reforcando cautela na leitura da
desinflacdo; no bloco de atividade, destacou-se a perda de tracdo do PIB no 32 trimestre, com consumo das
familias praticamente estavel (+0,1%), avanco do investimento (+0,9%) e nova contracdo da absorcdo
doméstica (—0,1%), ao passo que o setor externo atuou como amortecedor, compatibilizando-se com a
narrativa de crescimento mais contido; quanto a politica monetaria, o Comité avaliou que, embora as
expectativas tenham cedido na margem, permanecem acima da meta, o que sustenta postura mais “data-
dependent” do Copom, demandando confirmagdo adicional de desinflacdo e vigilancia sobre riscos
associados a mercado de trabalho e eventuais medidas fiscais/parafiscais; no dmbito fiscal e externo,
registrou-se a coexisténcia de melhora pontual de receita com manutencdo de pressdes estruturais de
despesa social, bem como a necessidade de monitoramento mais granular do balango de pagamentos e de
fluxos financeiros, inclusive por novas rubricas, mantendo-se as premissas de cdmbio em RS 5,30/USS ao
final de 2025 e RS 5,50/USS ao final de 2026; no cenério internacional, enfatizou-se que o movimento dos
juros longos nas economias centrais e a volatilidade das condi¢Ges financeiras tendem a comandar o “preco
do risco” para emergentes, reforcando a importancia de calibrar duragao e evitar concentragbes excessivas
em vértices muito longos, ao mesmo tempo em que temas estruturais, como a corrida de eletrificacdo, data
centers e IA, reordenam competitividade e inflacdo de custos, com commodities em patamar mais baixo
contribuindo para alivio inflaciondrio global, porém com implicagbes para paises exportadores; por fim, ao
sintetizar o comportamento dos mercados, observou-se que novembro foi favoravel para ativos locais, com
o Ibovespa liderando os retornos do més (+6,37%) e o délar comercial recuando (-0,91%), coexistindo com
desempenho positivo de ativos defensivos como ouro (+3,75%) e renda fixa indexada a inflagdo (IMA-B 5+
+2,80%), enquanto o CDI avangou +1,05% no periodo, concluindo-se que o ambiente segue construtivo na
margem, mas exige seletividade, disciplina de risco e acompanhamento permanente do prémio de risco
doméstico e dos juros longos globais. Na sequéncia, passou-se ao item de analise da composi¢do e do
desempenho da carteira de investimentos do PIRAPREV. Para subsidiar a discussdo, foi apresentado aos
membros do Comité o relatdrio técnico de composicdo e desempenho da carteira, elaborado pela
consultoria financeira 19 Advisory, referente ao més de novembro de 2025, contemplando a posi¢do
consolidada do periodo, a evolugdo mensal do patriménio, a distribuicdo por segmentos e emissores, bem
como o comparativo de rentabilidade frente aos respectivos benchmarks e a meta atuarial, além das
observagoes técnicas pertinentes ao acompanhamento de risco, liquidez e enquadramento. Ficou registrado
gue o material projetado em reunido passa a integrar a presente ata, sendo reproduzido a seguir, em forma
de quadros, tabelas e graficos, para fins de controle e acompanhamento, mantendo-se a ordem e a
formatacgao originais.
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PIRACAIA
NOVEMBRO 2025

i

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intengéo de ajudé-lo na tomada de deciséo e acompanhamento da mesma.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente & orientagéo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos séo baseados em informagdes disponiveis ao publico,
consideradas confidveis na data de publicacéo. Dado que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudangas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagéo de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagéo.

O presente relatério apresenta todas as informacdes e indices disponiveis até o dia 28.11.2025.

Néo é permitido a divulgacéo e a utilizagéo deste e de seu respectivo contetido por pessoas néo autorizadas pela i9
ADVISORY

Permanecemos a disposigéo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessérios e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory.
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Carteira: PIRACAIA

Posicao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

Artigo 7° 1, Alinea a (T itulos do Tesouro Nacional)

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)

Data Extrato: 28/11/2025

65,30%

@ i9Advisory

Emissor Titulo Publico Volatilid Valor (R$) % Carteira
aa (%) Dia Més Ano
TESOURO NTN-B 150826 (Curva) () 0,32 004 057 973 58.060.807,32 28,89
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150535 (Curva) () 0,32 003 049 912 23911.549,03 11,90
NACIONAL
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea a 0,32 003 055 984 81.972.356,35 40,79
Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
; Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF 1,71 001 152 12,15 1.830.562,97 0,91 1.341.630.199,39 0,14
CIC RESP LIMITADA
SAFRA SAFRA SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 468 0,05 205 12,66 542.204,87 0,27 155.595.993,49 0,35
WESTERN BNP PARIBAS WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 5,10 0,10 221 12,28 2.038.093,16 1,01 92996 502,16 2,19
WESTERN BNP PARIBAS WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 264 003 119 10,07 2.193.073,83 1,09 79.986.884,03 274
Sub-total Artigo 7° I, Alinea b 2,49 0,05 167 11,16 6.603.934,83 3,29
Artigo 7° IIl, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
; Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
CAIXA DTVM CEF FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 4,40 007 198 12,63 80.411,37 0,04 585.869.354,48 0,01
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF 045 003 123 12,84 8.439.389,05 4,20 2.084.830.629,20 0,40
CIC RESP LIMITADA
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO 0,08 006 1,04 13,00 5.833.144,11 2,90 9.296.505.951,46 0,06
DI FIF RESP LIMITADA
ITAU ITAU ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 574 014 2,66 12,30 87.177,39 0,04 41.475.965,58 021
WESTERN WESTERN ~ WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 0,90 004 126 13,78 8.493.476,71 4,23 244.494 875,72 347
1de 33
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Carteira: PIRACAIA

Gestor Admin. Ativo

Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a
Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))
Emissor Ativo
SAFRA
aa
Sub-total Artigo 7° IV
Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)
Admin.

Gestor Ativo

ITAU ITAU

FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total Artigo 7°V, Alinea b

Renda Fixa

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Volatilid.

a.a. (%)

0,42

Volatilid.
a.a. (%)

5,60

5,60

Volatilid.
a.a. (%)

0,08

0,08

0,57

Rentabilidade (%)

Dia
0,04

Mes
1,21

Ano

13,38

Rentabilidade (%)

Dia
0,66

0,66

Més  Ano
066 1049
066 1049

Rentabilidade (%)

Dia
0,06

Més  Ano
1,06 13,13
1,06 13,15
0,76 10,83

Valor (R$)

22.933.598,63

Valor (R$)

11.720.695,18

11.720.695,18

Valor (R$)

7979.362 45

7.979.362,45

131.209.947,44

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

% Carteira PL do Fundo % Fundo

1,41

% Carteira

5,83

5,83

% Carteira

PL do Fundo % Fundo

3,07 18.512.635.331,18 0,04
3,97

65,30
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Gestor

ALASKA
SPX

VINCI

VINCI
XP

Carteira: PIRACAIA

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Agdes)

Admin.

BTG PACTUAL
INTRAG

BEM

BEM

S3 CACEIS
BRASIL DTVM

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF ACOES

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA
CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA

VINCI SELECTION EQUITIES FIA
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF

Sub-total Artigo 8° |

Renda Variavel

Volatilid.
aa. (%)

29,48
15,17

15,39

12,61
16,95

16,51

16,51

Rentabilidade (%)

Dia
0,14
0,27

0,74

0,57
0,54

0,46

0,46

Meés
8,30
5,56

6,20

Ano
43,94
44,51

35,56

29,36
55,77

36,98

36,98

Valor (R$)

4.453.248,59
4.110.009,82

2.350.713,36

9.105.072,99
5.334.640,32

265.353.685,08

25.353.685,08

% Carteira

2,22
2,05

1,17

4,53
2,65

12,62

12,62

Data Extrato: 28/11/2025

PL do Fundo

940.187.117,39
587.030.698,47

792.935.284,74

274.858.775,92
442376 633,82

12,62%

% Fundo

047
0,70

0,30

331
1,21
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Gestor

XP

XP

XP

XP
XP

VINCI

Gestor

CAIXA DTVM

SAFRA

Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Admin.

BNP PARIBAS

BNP PARIBAS

BNP PARIBAS

BNP PARIBAS
BNP PARIBAS

BTG PACTUAL

Admin.

CEF

SAFRA ASSET
CTvMm

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY
ADVISORY FIC FIA IE

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC
FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI
MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE
Sub-total Artigo 9° Il

Artigo &° Il (Fundos de Agdes - BDR Nivel I)

Ativo

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES -
RESP LIMITADA

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF

Sub-total Artigo 9° Il

Investimentos no Exterior

Volatilid.
a.a. (%)
22,10
24,57

19,85

22,82
14,02

11,34
11,69

Volatilid.
a.a. (%)
20,01
19,24

19,36

13,96

Rentabilidade (%)

Dia
0,00

0,01

0,05

0,23
0,59

-3,86

6,27
2,78

12,23

15,51

10,03

5,82

1,85

5,94

4,67

Rentabilidade (%)

Dia

0,07

0,09

-0,08

0,06

Més

229

1,38

-1,82

-2,06

Ano

4,28

0,33

2,23

Valor (R$)

2.271.982,35

1.673.275,16

1.173.657,44

1.443.284 51
3471.127,71

975.510,74
11.008.837,91

Valor (R$)

5371.192,98

5.752.244,18

11.123.437,16

% Carteira

1,13

0,83

0,58

0,72
1,73

0,49
548

% Carteira

2,67

2,86

5,54

Data Extrato: 28/11/2025

PL do Fundo

192.439.412,66

61.178.346,64

26.455.023,73

584.485.486,62
63.202.111,15

135.454.486,86

PL do Fundo

2.392.302.286,14

639.248.862,53

11,01%

% Fundo

1,18

274

444

025
549

% Fundo

0,22

0,90
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Carteira: PIRACAIA

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
Gestor Admin. Ativo

SAFRA SAFRA SAFRA S&P REAIS PB FIF
Sub-total Artigo 10°1

Artigo 10° Il (Fundo de Participagéo)
Gestor Admin. Ativo
VINCI BEM VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP MULTIESTRATEGIA
VINCI BTG PACTUAL VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP
MULTIESTRATEGIA
XP XP XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A

Sub-total Artigo 10° Il

Investimentos Estruturados

Volatilid.
aa. (%)

18,46
18,46

Volatilid.
aa. (%)
74,18
19,14

24,55
64,57

18,92

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)

Dia
0,15
0,15

Més
0,28
0,28

Ano
23,44
23,44

Rentabilidade (%)

Dia
2,70

3,59

2.49

2,75

0,80

Meés
2,18

0,02

2,49

1,88

0,68

-30,70

2,08

17,63

Valor (R$)

16582216 40
16.582.216,40

Valor (R$)

4.991.293,91

592.050,74

38.116,21
5.621.460,86

22.203.677,26

Data Extrato: 28/11/2025

% Carteira PL do Fundo
8,25 988.202.390,25
8,25

% Carteira PL do Fundo
2,48 439.635.073,94
0,29 271.003.391,80
0,02 6.594.102,85
2,80
11,06

11,06%

% Fundo

1,68

% Fundo
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Carteira: PIRACAIA

FUNDOS IMOBILIARIOS
Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)
Gestor Admin. Ativo

KINEA KINEA KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fll
Sub-total Artigo 11°

Fundos Imobiliarios

Total

(1) Existem aplicagbes consolidadas

Volatilid.
a.a. (%)

19,11
19,11

19,11

3,74

Rentabilidade (%)

Dia
0,06
0,06

Més
0,06
0,06

0,06

1,07

Ano
22,52

-22,52

22,52

13,79

Valor (R$)

48.674,10
48.674,10

48.674,10

200.948.258,95

Data Extrato: 28/11/2025

% Carteira PL do Fundo
0,02 11.759.710,20
0,02
0,02

100,00

EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS

0,02%

% Fundo

041
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO D

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestio Nivel 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Attigo 7° 1, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 81.972.356 35 40,79 0,00 36,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° 1, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 6.603.934 83 3,29 0,00 7.00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° 1ll, Alinea a Fundos Renda Fixa 22.933.598,63 141 0,00 9,00 70,00 0,00 70,00
Artigo 7° IV Ativos de Renda Fixa (Inst 11.720.695,18 583 0,00 7.00 20,00 0,00 20,00

Financeira)
Artigo 7° V, Alinea b FI RF - Crédito Privado 7.979.362.45 3,97 0,00 8.00 10,00 0,00 10,00

Total Renda Fixa 131.209.947,44 65,30 100,00
Renda Variavel
Attigo 8° | Fundos de Agdes 25.353.685,08 12,62 0,00 11,50 40,00 0,00 40,00

Total Renda Variavel 25.353.685,08 12,62 40,00
Investimentos no Exterior
Artigo 9@ 11 Fundos de Investimento no Exterior  11.008.837 .91 548 0,00 6.00 10,00 0.00 10,00
Artigo 9° 11l Fundos de Agbes - BDR Nivel | 11.123.437,16 5,54 0,00 2,50 40,00 0,00 10,00

Total Investimentos no Exterior 22.132.275,07 11,01 [ 1000 |
Investimentos Estruturados
Artigo 10° 1 Fundos Multimercados 16.582.216,40 8,25 0,00 12,68 15,00 0,00 10,00
Attigo 10° 11 Fundo de Participagao 5.621.460,86 2,80 500

Total Investimentos Estruturados  22.203.677,26 11,08 15,00
Fundos Imobiliarios
Artigo 11° Fundo de Investimento Imobiliario 48.674,10 0.02 0,00 0.02 5,00 0.00 10,00

Total Fundos Imobiliarios 48.674,10 0,02 10,00
Total 200.948.258,95 100,00
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

Estratégia = = Atribuicao
ihdesador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) Desemp. (%) No Ano(R$)
Artigo 7° 1, Alinea a 0,55 9,84 2,14 4,2 10,91 447 857,15 0,23 7.529.232,88
4o CDI 51,97 76,07 59,65 58,2 7
Artigo 7° 1, Alinea b 1,67 11,16 3,34 519 10,98 108.168,77 0,05 742442 61
io CDI 158,18 6,24 93,04 71,06 78,50
Artigo 7° Ill, Alinea a 1,21 13,38 3,70 7,34 14,22 261.845,95 0,13 2.698.715,65
jo CDI 115,35 103,41 102,95 100,53 101,67
Attigo 7° IV 0,66 2,13 459 11,59 77.218,53 0,04 1.113.080,08
% do CDI 63,00 59,21 62,91 82,87
Artigo 7° V, Alinea b 1,06 3,62 7,40 14,19 83.846,07 0,04 764.923 64
% do CDI 100,88 100,74 101,41 101,51
Artigo 8° | 6,20 10,91 12,42 28,60 1.452.133,43 0,73 6.295.495,11
Var. IBOVESPA p.f 0,17 1,57 3,67 202
Artigo 9° 11 -2,30 4,33 11,00 5,15 -259.565,74 0,13 491.454 80
io CDI -218,81 36,12 120,57 150,77 36,80
Artigo 9° 11l -1,82 223 5,80 12,08 557 206.705,83 0,10 1.141.399, 43
jo CDI 173,30 17,25 161,52 165,57 39,85
Artigo 10° | 0,28 23,44 20,56 21,13 46.348,74 0,02 3.148.944 .28
% do CDI 26,63 181,22 281,77 151,13
Artigo 10° 11 2,88 13,46 105.743,77 0,05 132.096,99
jo CDI 39,45 96,29
Artigo 11° -22,52 5,63 -21,61 27,10 0,00 14.147 43
jo CDI 529 -174,09 -77,20 -154 51
PIRACAIA (Total) 2.116.917,94 1,07  24.043.638,04
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150535 (5,315000%) 24.463 698,44 0,00 0,00 669.727,12 23.911.549,03 17577, 2.082.179,29
NTN-B 150826 (5,510000%) 27.909.355,04 0,00 0,00 0,00 28.049.329,41 139.974,37 2.448.984 51
NTN-B 150826 (6,410000%) 7.521.561,90 0,00 0,00 0,00 7.564.122,02 42560,12 715.262,70
NTN-B 150826 (7,570000%) 1.676.384,11 0,00 0,00 0,00 1.687.249,31 10.865,20 151.288,26
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150826 (7,790000%) 20.623.226,83 0,00 0,00 0,00  20.760.106,58 136.879,75 1.956.474,30
82.194.226,32 0,00 0,00 669.727,12  81.972.356,35 447 857,15 7.529.232,88
Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP 1.803.152,39 0,00 0,00 0,00 1.830.562,97 27.410,58 296.527,33
LIMITADA
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 531.294,23 0,00 0,00 0,00 542 204,87 10.910,64 60.936,01
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 1.994.116,67 0,00 0,00 0,00 2.038.093,16 43.976,49 110.493,31
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 2.167.202,77 0,00 0,00 0,00 2.193.073,83 25871,06 274.485,96
6.495.766,06 0,00 0,00 0,00 6.603.934,83 108.168,77 742.442 61
Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 78.849,58 0,00 0,00 0,00 80411,37 1.561,79 9.015,12
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP 8.336.648,13 0,00 0,00 0,00 8.439.389,05 102.740,92 772.070,58
LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP 5.541.519,27 158335946  -1.341.196,63 0,00 5.833.144,11 49.462,01 862.187,08
LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 84.917,61 0,00 0,00 0,00 87.177,39 2.259,78 9.551,44
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 8.387 655,26 0,00 0,00 0,00 8.493.476,71 105.821,45 1.002.890,05
22.429.589,85 158335946  -1.341.196,63 0,00 2293359863 261.845,95 2.698.715,65
Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6 4600% SA a.a 11.643.476,65 0,00 0,00 0,00 1172069518 77218,53 1.113.080,08
11.643.476,65 0,00 0,00 0,00 1172069518 77.218,53 1.113.080,08
Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC 7.895.516,38 0,00 0,00 0,00 7.979.362,45 83.846,07 678.310,62
RESPONSABILIDADE LIMITADA
7.895.516,38 0,00 0,00 0,00 7.979.362,45 83.846,07 764.923,64
Artigo 8° | (Fundos de Agdes)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES 4.111.938,26 0,00 0,00 0,00 4.453.248,59 341.310,33 1.359.533,19
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 3.893.449,83 0,00 0,00 0,00 4.110.009,82 216.559,99 868.531,16
APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO 221337377 0,00 0,00 0,00 2.350.713,36 137.339,59 616.671,54
EM AGOES RESP LIMITADA
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 8.589.885,53 0,00 0,00 0,00 9.105.072,99 515.187 46 2.066.788,27
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 4.439.362,09 653.542,17 0,00 0,00 5.334 640,32 241.736,06 1.376.194,86
23.248.009,48 653.542,17 0,00 0,00 25.353.685,08 1.452.133,43 6.295.495,11
Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagées Resgates Amortizagio Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE 2.426.989,09 0,00 0,00 0,00 2.271982,35 155.006,74 247.584,28
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA 1.720.061,76 0,00 0,00 0,00 1.673.275,16 -46.786,60 224 625,72
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO 1.220.738,31 0,00 0,00 0,00 1.173.657 44 47.080,87 106.978,95
EXTERIOR
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 1.539.854,09 0,00 0,00 0,00 1.443.284 51 96.569,58 89.138,20
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO 3.377.367,92 0,00 0,00 0,00 347112771 93.759,79 62.962,68
INVESTIMENTO EXTERIOR
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 983.392,48 0,00 0,00 0,00 975.510,74 788174 61.558,63
11.268.403,65 0,00 0,00 0,00 11.008.837,91 259 565,74 491.454 80
Artigo 9° Il (Fundos de Ag¢des - BDR Nivel I)
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 28/11/2025

RATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

@ i9Advisory

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacses Resgates  Amortizacéo Saldo Financ. Més (R§) Financ. Ano (R$)
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF A(;C)ES - RESP LIMITADA 5.497 166,51 0,00 0,00 0,00 5371.192,98 125973,53 670.470,00
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF 5.832.976,48 0,00 0,00 0,00 5.752.244,18 0.732,30 470.929,43
11.330.142,99 0,00 0,00 0,00  11.123437,16 206.705,83 1.141.399,43
Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacses Resgates  Amortizacio Saldo Financ. Més (R§) Financ. Ano (R$)
SAFRA S&P REAIS PB FIF 16.535.867,66 0,00 0,00 0,00  16.582216,40 46.348,74 3.148.944,28
16.535.867,66 0,00 0,00 0,00  16.582216,40 46.348,74 3.148.944,28
Artigo 10° Il (Fundo de Participacéo)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacses Resgates  Amortizacdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA II 4.804.379,87 80.100,00 0,00 0,00 4.991.293,91 106.814,04 165.241,52
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 361.147,70 231.000,00 0,00 0,00 592.050,74 -96,96 -16.260,74
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 39.089,52 0,00 0,00 0,00 38.116,21 973,31 16.883,79
5.204.617,09 311.100,00 0,00 0,00 5.621.460,86 105.743,77 132.096,99
Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagses Resgates  Amortizacédo Proventos Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fil 48.647,00 0,00 0,00 0,00 0,00 48.674,10 27,10 14.147,43
48.647,00 0,00 0,00 0,00 0,00 48.674,10 27,10 -14.147 43
11de 33
-

Carteira: PIRACAIA

Anilise de Liquidez

Periodo Valor (R$)
de 0 a 30 dias 84.787.317,09
de 31 dias a 365 dias 74.945 353,00
acima de 365 dias 41.215.588,86
DE 0 A 30 DIAS

Ativo

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fil
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE
LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP LIMITADA

SAFRA S&P REAIS PB FIF

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AGOES
RESP LIMITADA

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO INVESTIMENTO
EXTERIOR

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA

(%)
42,19
37,30
20,51

Valor Acumulado (R$)

Liquidagao

D+3
D+4
D+5

D+6 du
D+4 du

84.787.317,09
159.732.670,09

200.948.258,95 100

Vencimento

14/08/2021

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLI DE ATIVOS

(%) Limite Minino

(%) Acum.
42,19
79,49

,00

Acum.
37,65
53,14
100,00

Valor (R$)
48.674,10
80.411,37
7.979.362,45

5.833.144,11
38.116,21
1.830.562,97
8.439.389,05
87.177,39
2.038.093,16
2.193.073,83
8.493476,71
5.371.192,98
16.582.216,40
4.110.009,82

5.334.640,32
5.752.244,18
3.471.127,71

1.173.657 44
542204 87
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Liquidagao Vencimento Valor (RS$)
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+5du 1.443.284,51
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE D+6 du 2.271.982,35
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO D+6 du 1.673.275,16
EXTERIOR

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (RS)
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES D+32 ou D+5 com pagamento da taxa de saida 4.453.248,59
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AGOES RESP D+4 ou D+32 (isento de taxa de resgate) 2.350.713,36
LIMITADA

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE D+35 975.510,74
VINCI SELECTION EQUITIES FIA D+62 9.105.072,99
NTN-B 150826 (5,510000%) 15/08/2026 28.049.329,41
NTN-B 150826 (6,410000%) 15/08/2026 7.564.122,02
NTN-B 150826 (7,570000%) 15/08/2026 1.687.249,31
NTN-B 150826 (7.790000%) 15/08/2026 20.760.106,58

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidagao Vencimento Valor (R$)
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a a 09/06/2027 11.720.695,18
VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA II 11/04/2029 4.991.293,91
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 23/06/2032 592.050,74
NTN-B 150535 (5,315000%) 15/05/2035 23.911.549,03
13de 33
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025

Alocacao por Artigo
Artigo 110
Artigo 100 II
Artigo 701, Alinea b
Artigo 79 V, Alinea b"

® Artigo 79 1, Alinea a: 40.79%

® Artigo 89 I! 12.62%

® Artigo 7° 111, Alinea a: 11.41%
Artigo 7° 1, Alinea a ® Artigo 10° I: 8.25%

Artigo 30 11}/ ® Artigo 7° 1V: 5.83%
Artigo 90 111/ ® Artigo 90 III: 5.54%
Artigo 70 1V | ® Artigo 9° II: 5.48%
Artigo 100 I—— ® Artigo 70 V, Alinea b: 3.97%

Artigo 79 I, Alinea b: 3.29%
® Artigo 10° II: 2,80%
® Artigo 11°: 0.02%

Artigo 7° 11, Alinea a———
— Artigo 80 1

Alocacao Por Estratégia

Outros —————
IBRX 1007 <
IPCA + 8,00%
Indice Dividendos - IDIV'/
MSCI ACWI @RL) |/

® [PCA: 47.83%

® CDI: 15.30%

® S&P 500 (USD): 8.25%
©® IBOVESPA: 7.92%

@ Global BDRX: 5.54%

Global BDRX /
v ® MSCI ACWI (BRL): 4.65%
DOV @ Indice Dividendos - IDIV: 2.65%
S&P 500 (USD) - ® IPCA + 8,00%: 2.48%
IBRX 100: 2.05%
® Outros: 3.33%
CDI -
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Alocacgao por Gestor

TESOURO NACIONAL

vinet | | : >
wesTern | |GG s >
caa otvv | [Nz 722
acaska |z 2=
sex | [z 05

Outros

0.02%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

20

w
o

Data Extrato: 28/11/2025

40.79%
38 40 42
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Carteira: PIRACAIA

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO D IVOS

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2025 141 0,12 0,48 1,26 2,26 0,56 1,52 1,69 1,41 13,79
IPCA + 523% 0,61 172 0,95 0,84 0,69 0,73 0,32 0,93 0,56 8,87
p.p. indexador 0,81 1,60 -0,47 0,42 1,58 -0,17 1,20 077 0,86 4,91
024 0,28 1,59 1,12 0,65 0,62 1,17 145 034 0,37 1,09 0,02
IPCA +501% 0,85 120 0,55 0,81 0,87 0,83 041 0,85 1,01 0,76 0,93
p.p. indexador -057 0,39 0,57 -1,46 0,25 0,34 1,04 -0,51 -0,64 0,33 0,91
2023 1,85 0,47 1,11 0,97 1,67 1,24 0,30 0,09 0,57 3,37 247
IPCA +4,72% 0,94 117 1,14 0,94 0,63 0,50 0,65 063 0,63 0,65 0,93
p-p. indexador 0,91 1,64 0,03 0,03 1,04 0,74 0,96 0,72 1,19 273 1,54
2022 -0,70 0,10 2,07 -1,43 1,00 1,65 2,08 061 -0,86 2,30 0,16 0,25
IPCA + 4 88% 0,94 137 2,04 142 0,89 1,07 -0,29 0,07 0,11 0,97 0,79 1,04
p.p. indexador -164 1,47 0,03 -2,85 0,11 2,72 237 0,54 -0,97 1,33 -0,95 -1,29
2021 0,04 0,18 1,36 1,48 0,55 0,03 0,07 0,79 0,37 0,92 1,87
IPCA + 542% 0,67 124 142 1,27 0,97 1,43 133 161 1,68 1,37 1,22
p.p. indexador -0,71 142 -0,06 0,63 0,21 0,42 -140 -1,40 -2,40 -2,05 0,45 0,65
2020 0,99 1,89 6,31 3,61 1,93 2,26 27N 112 1,49 0,17 335 3,20
IPCA + 5 50% 0,68 063 0,54 0,11 ),04 C 0,85 0,69 1,09 1,31 1,32 1,82
p.p. indexador 0,31 2,53 6,85 3,50 1,89 1,86 0,44 2,58 148 2,03 1:37
2019 3,15 0,30 0,52 1,27 1,20 1,40 0,52 152 1,46 0,53 2,59
IPCA + 5,50% 0,79 0,86 1,16 1,02 0,60 0,68 0,58 041 0,59 0,94 1,60
p.p. indexador 2,36 ,56 -0,63 0,24 0,60 0,71 -0,05 1,12 0,87 0,41 0,99
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 45 54,22 03 meses 424 2,06 217 285
Meses abaixo - Meta Atuarial 38 4578 06 meses 7,71 3,80 391 3,06
12 meses 13,80 9,88 3,92 3,74
Rentabilidade Més 24 meses 26,90 20,99 5,91 363
Maior rentabilidade da Carteira 3,61 2020-04 36 meses 4122 32,62 8,59 379
Menor rentabilidade da Carteira 6,31 2020-03 48 meses 4833 47 37 0,96 426
60 meses 59,67 71,98 -12,32 429
Desde 31/12/2018 99,75 104,94 -5,20 567
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucao No Ano
14

jan/2s fev/2S mar /2S5 abr/2S mai/2s jun/2s juliy2s

— PIRACAIA — Meta Atuarial
Patrimonio Liquido No Ano

200
195
190
185
180
175
170
165
160
155

jan./25 fev./25 mar./25 abr./25 mai./25 jun./25 jul./2s

PIRACAIA (em milhdes)

ago./25

Data Extrato: 28/11/2025

set/25

out/2S

dez./25

out./25
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Carteira: PIRACAIA

Evolugao

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

mar/21 jun/21 set/21 dez/21 mar/22 jun/22 set/22 dez/22 mar/23 jun/23 set/23 dez/23 mar/24 jun/24 set/24 dez/24 mar/25 jun/25 set/2S5 dez/25
— PIRACAIA — Meta Atuarial
Patrimoénio Liquido
200
180
..... o A
o’
160 o]
140 > 'I’/’(wcw"
> sl
120 = P :
.. |
|
abr./21  ago./21 dez./21 abr./22 ago./22  dez./22 abr./23  ago. dez./23 abr./24  ago./24  dez./24 abr./25 ago./25  dez./25
PIRACAIA (em milhde
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
ilidades is - 12 alti

2.0

15

1.0

aall e -1 B ]

dez/24 jan/25 fev/2S mar /25 abr/25 mai/2s jun/2s ui2s ago/2s set/2S out/2s nov/25

W PIRACAIA ® Meta Atuarial
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLID. IVOS

Performance dos Fundos

Fundo

2 AT NoMés NoAno 3meses 6meses 12meses 24meses 36meses
Variagdo da Estratégia

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 0,66 10,49 2,13 4,59 11,59
Var. IPCAp.p 0,48 6,57 1,37 3,45 713
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 1,06 13,13 3,62 7,40 14,20 4564
% do CDI 100,88 101,52 100,74 101,41 101,57 105,79
NTN-B 150826 (7,790000%) 0,66 11,46 254 5,07 12,74
Var. IPCA p.p. 0,48 7,53 1,79 3,92 828
NTN-B 150826 (5,510000%) 0,50 9,30 1,99 3,93 10,36 3477
Var. IPCA p.p. 0,32 538 123 279 5,90 20,09
NTN-B 150826 (7,570000%) 0,65 11,25 249 4,96 12,51
Var. IPCA p.p 0,47 7,33 1,74 3,81 8,05
NTN-B 150535 (5,315000%) 049 912 1,94 3,83 10,16 34,14
Var. IPCA p.p. 0.31 5,20 1.19 2,69 570 19,46
NTN-B 150826 (6,410000%) 0,57 10,15 221 4,38 11,30
Var. IPCA p.p 0,39 6,23 145 324 6,84
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 1,19 10,07 2,74 4,38 9,70 28,58
Var. IMA-B 5 p.p. 0,12 -0,53 -0,04 -0,38 -0,59 -432
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 221 12,28 3,64 4,74 9,26 23,03
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,16 0,54 0,02 0,31 0,61 446
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 2,05 12,66 347 494 9,68 26,09
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,01 -0,16 -0,19 -0,10 -0,19 -1,40
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC RESP LIMITADA 1,52 12,15 3,69 6,66 12,51 37,19
Var. IPCA p.p 1,34 823 2,94 552 8,05 2251
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA 1,04 13,00 3,57 7,27 13,96 4429
% do CDI 98,51 100,47 99 45 99,65 99,86 102,66
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 2,66 12,30 4,30 4,85 9,51 2474
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,62 -0,52 0,64 -0,19 -0,36 -275
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 1,98 12,63 3,76 5,02 9,76 13,05 27,24
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,06 0,20 0,09 0,03 0,11 -0,05 0,25
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 1,26 13,78 3,69 717 14,45 25,36 39,87

do CDI 119,84 106,51 102,90 98,21 103,36 96,30 92,41
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA 1,23 12,84 373 7,54 13,82 26,53 4261
% do CDI 117,07 99,27 103,96 103,36 98,81 100,73 98,76
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA 5,56 4451 10,50 16,75
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Carteira: PIRACAIA

Fundo
Variagéo da Estratégia

Var. IBRX 100 p p

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES
Var. IBOVESPA p_¢

Var. IBOVESPA p.p
VINCI SELECTION EQUITIES FIA
Var. IBOVESPA p p

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF

Var. Indice Dividendos - IDIV p.p

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP LIMITADA
Var. Global BDRX p.f

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF

Var. Global BDRX p.p

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE

Var. MSCI ACWI (BRL) p.p

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p

Var. MSC1 ACWI (BRL) p.p.
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE
Var. MSC1 ACWI (BRL) p.p

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p

Var. MSCI ACWI (USD) p.p.
SAFRA S&P REAIS PB FIF
Var. S&P 500 (USD) p.p

XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A
Var. IPCA + 7,00% p.f

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA

Var. IPCA p.p
VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP MULTIESTRATEGIA Il
Var. IPCA + 8,00% p.p

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FlI

Var. IPCA + 6,00% p.p

PIRACAIA

XTRATO CONSOLIDADO

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

IVOs

No Més

0,87

8,30
1,93

6,20
0,17

6,00
-0,38
5,19
0,13
2.29
012
1,38
1,03

0,80
0,24

-3,86
2,81

2,78

6,39
5,34

0,12
0,64

0,06
0,56

1,07

No Ano
43,94
11,70

3 meses

1,94

11,80
0,68

10,47
2,01

9,75
-2,73

13,59

7.32
-0,13

4,42
3,02

-0,01
3,84

3,86
15,07
11,24

1,81

5,64

4,80

8,63

4,59
1,04
787

10,54
13,03

1,12
1,73
-1,01

7,90

4,24

6 meses

12 meses

23,66

292

46,15

24,30
887
-0,96

2,77
-7,07

-3,37

6,05
1343
10,75

284
),16

10,12
744
5,40
8,08

14,46
2,08

21,13

7 59

1,80
6,27

12,92
13

21,61
32,31

13,80

Data Extrato: 28/11/2025

24 meses

161
23,32

21,79
3,14
19,59
-5,34
40,56
7.20
80,03
-4,12
56,96
-27.18
28,27
28,16
49,18
725
045
-55.99
38,83
17,61
56,84
44,84
)08

66,22
16,28

24,08

-3,66
16,41
39,47

26,90

36 meses

Ln
29
3

N
]

L
Y]
nY
Ry

29,60
11,81
6473

108,71
-7.96
7137
45,30
26,01
34,50
16,61
43,90
520
6571
7755
17,04
101,43
63,77
4,46
99,76

3592
-8,46

23,82
60,35

4122
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Fundo
Variagdo da Estratégia

Var. IPCA + 5,23% p.p
CDI

IBOVESPA

INPC + 6,00%

IPCA + 6,00%

No Més No Ano 3 meses

2,17

3,59
12,48
2,08

225

6 meses

3,91
7,30
16,09
384
418

12 meses

390
13,98
26,58
10,40
10,70

Data Extrato: 28/11/2025

24 meses

561
26,34
24,93
22,69
23,07

36 meses

7,64

4314
41,42
35,03
36,53
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 28/11/2025

Cotizagao e Taxas

Fundo

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY
ADVISORY FIC FIA IE

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC
FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES -
RESP LIMITADA

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF
CIC RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF
CIC RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO
DI FIF RESP LIMITADA

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fil

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA

SAFRA S&P REAIS PB FIF

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA
CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Aplicagao
Cotizagdo

D+1

D+1du

D+1du

D+1du

D+0
D+1du

Nao se aplica
D+1du
D+1
D+0
D+1du
D+1du

Resgate

c

D+0
D+1du

Nao se aplica

D+30 ou D+1 com
pagamento da taxa de
saida

D+1 du

D+1 du

D+1 du

D+0

D+1 du
D+1
D+3 du
D+1 du

D+30 ou D+1 mediante
pagamento da taxa de
saida

Liquidagao

D+32 ou D+5 com
pagamento da taxa de
saida

D+6 du

D+6 du

D+2 du

D+0
D+0

D+1du
D+6du

D+5 du

D+4 du
D+2 du
D+2du

Taxas

Performance Administracao

20% do que
exceder a 100%
da variagéo do

IBOVESPA
0,80%
0,80%
0,70%
0,20%
0.25%
0,40%
20% do que 001%
exceder a 100%
da variag&o do CDI
0,18%
0,50%
0,80%
Nao possui
0,30%
1,00%
20% da
rentabilidade que
exceder 100% do
1BrX100
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Fundo

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI
MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR

VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP
MULTIESTRATEGIA Il

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP
MULTIESTRATEGIA

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA

VINCI SELECTION EQUITIES FIA
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF
WESTERN ASSET IMA-BS ATIVO FI RF
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF

Aplicagao
Cotizagao

D+3

Nao se aplica

Resgate
Lid C Liquidacao
D+3 D+3 D+5
Néo se aplica
D+0 D+32 D+35
D+1 D+10u D+30 (isento de  D+4 ou D+32 (isento de
taxa de resgate) taxa de resgate)

D+0 D+60 D+62

D+0 D+0 D+1du
D+0 D+0 D+1du
D+0 D+0 D+1du
D+0 D+1 D+3

Taxas
Performance Administracao
0,60%
1,00%
20% da
rentabilidade que
exceder 100% da
variagéo do
Ibovespa
- 0,97%
0,50%
0,40%
0,40%
Nao possui
24 de 33

Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.
11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72
WWW.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br

5 ) . "
& 7‘ <v Pré GestRan

@ SPREV

TOTUM




Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos

@ i9Advisory

Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 28/11/2025

Indexadores
Renda Fixa
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses.
IRF-M 1 1,07 13,45 3,60 7.29 14,25 25,31 42,29 58,92 62,65
IRF-M 1+ 1,93 20,15 4,70 8,65 16,59 20,02 42,09 53,62 47,05
IRF-M TOTAL 1,67 17.86 4,36 8,29 15,91 21,83 41,93 55,08 52,09
IMA-B 5 1,08 10,60 2,78 4,77 10,29 19,13 32,89 45,67 53,90
IMA-B 5+ 2,80 14,42 4,35 524 9,42 8,67 23,22 28,38 29,42
IMA-B TOTAL 2,04 12,82 3,66 5,04 9,87 13,10 27,49 36,18 40,67
IMA-GERAL TOTAL 1,43 13,93 375 6,93 13,26 21,69 38,52 52,05 55,27
IDKA 2 0,94 10,75 2,57 4,86 10,49 18,93 33,07 44,91 53,48
IDKA 20 4,48 18,69 6,29 7.28 8,78 0,04 15,37 14,37 11,45
col 1,05 12,94 3,59 7.30 13,98 26,34 43,14 60,28 66,33
Renda Variavel
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 6,37 32,25 12,48 16,09 26,58 24,93 41,42 56,08 46,08
IBRX 100 6,44 31,89 12,44 16,02 26,11 25,61 40,62 54,93 45,64
IBRX 50 6,29 30,23 12,26 16,15 25,00 26,01 39,99 57,58 48,65
SMALL CAP 6,03 35,56 8,16 8,34 24,94 8,78 15,43 4,93 -8,91
indice Consumo - ICON 7,05 31,92 9,13 583 22,33 8,28 352 -18,43 -36,70
indice Dividendos - IDIV 5,31 28,11 10,21 14,65 21,85 33,37 55,68 81,11 81,74
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Carteira: PIRACAIA

Investimentos Imobiliarios

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 1,86 17,46 5,29 573 16,67 15,23 27,66 41,96 30,33

Investimentos no Exterior

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI (BRL) 1,05 291 3,83 6,78 2,68 56,44 60,51 31,30 62,64

MSCI ACWI (USD) 0,11 19,47 5,63 14,29 16,54 44,75 59,31 38,35 62,57

S&P 500 (BRL) 0,81 0,30 421 8,25 0,04 62,04 69,12 42,33 89,19

S&P 500 (USD) 0,13 16,45 6,02 15,86 13,54 49,94 67,87 49,97 89,12

Indicadores Econémicos

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA 0,18 3,92 0,75 1,15 4,46 9,55 14,68 21,45 34,49

INPC 0,03 3,68 0,58 0,81 4,18 9,22 13,43 20,20 33,38

IGPM 0,27 1,03 0,32 -1,76 0,11 6,22 254 8,59 28,01

SELIC 1,05 12,94 3,59 7,30 13,98 26,34 43,14 60,28 66,33

Meta Atuarial

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA + 4,00% 0,48 7.mM 1,76 3,18 8,62 18,47 28,96 42,04 63,53

IPCA + 5,00% 0,55 8,65 201 3,68 9,66 20,76 32,71 47,57 71,52

IPCA + 5,50% 0,58 9,13 213 3,93 10,18 21,91 34,61 50,39 75,63

IPCA + 5,89% 0,61 9,50 223 4,13 10,59 22,81 36,10 52,62 78,89

IPCA + 6,00% 0,62 9,60 2,25 418 10,70 23,07 36,53 53,26 79,82

INPC + 4,00% 0,33 7,46 1,59 2,84 833 18,11 27,55 40,58 62,17

INPC + 6,00% 0,47 9,34 2,08 3,84 10,40 22,69 35,03 51,68 78,32
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Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%)
NTN-B 150535 (5,315000%) 23.911.549,03 5,315000
NTN-B 150826 (5,510000%) 28.049 329,41 5,510000
NTN-B 150826 (6,410000%) 7.564.122,02 6,410000
NTN-B 150826 (7,570000%) 1.687 249,31 7,570000
NTN-B 150826 (7,790000%) 20.760.106,58 7.790000

Financeiro Mercado (RS)
20.854.395,64
27.241.749,10

7.389.663,83
1.660.751,15
20.462988,28

Data Extrato: 28/11/2025

Taxa Mercado (%)

7,311800

10,058800
10,058800
10,058800
10,058800

Diferenca (RS)
3.057.153,39
807 580,31
174.458,19
26.498,16

-297.118,30
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Carteira: PIRACAIA

Movimentagoes

APR Data
91 03/11/2025
92 04/11/2025
92 05/11/2025
94 05/11/2025
95 11/11/2025
96 17/11/2025
97 25/11/2025
98 25/11/2025
99 27111712025

Total

Ativo

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
VINCI CAPITAL PARTNERS IIl FIP MULTIESTRATEGIA Il

Aplicacdo Resgate
0,00 196.886,63

0,00 1.034.309,99

0,00 110.000,01
231.000,00 0,00
653.542,17 0,00
669.727,11 0,00
333.023,40 0,00
580.608,95 0,00
80.100,00 0,00

2.548.001,63 1.341.196,63

Data Extrato: 28/11/2025

Quantidade
36,74830000
192,94629000
20,50907000
231,00000000
135.168,97419344
124,33319000
61,65659000
107,49505000
80,10000000

EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS

Valor Cota
5.357,7071670000
5.360,6110330000
5.363,4816150000
1.000,0000000000

4,8350013300
5.386,5512010000
5.401,2619990000
5.401,2619990000
1.000,0000000000
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

&= i9Advisory

Carteira: PIRACAIA

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Artigo 7° 0,51

Artigo 8° 12,59
Artigo 9° 13,53
Artigo 10° 13,01
Artigo 11° 0,20
PIRACAIA

Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea a

Volatilidade!")

Ativo Volatilidade (")
NTN-B 150826 (5,510000%) 0,19
NTN-B 150826 (6,410000%) 0,19
NTN-B 150826 (7,570000%) 0,19
NTN-B 150826 (7,790000%) 0,19
NTN-B 150535 (5,315000%) 0,19
Sub-total 0,19
Attigo 7° 1, Alinea b
Ativo Volatilidade(!)
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC 1,32
RESP LIMITADA
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 2,57
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 3,11
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 1,67
Sub-total 2,01

vaRr(2)
0,31
6,20
4,97
27,87
6,08
341

vaRr(?)
0,24
0,26
0,29
0,29
0,23
0,25

vaR(?)
0,89

1,46
1,71
0,92
1,16

Limite'
10,00
25,00
25,00
25,00
25,00

cvar(®
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

cvar®
0,00

0,00
0,00
0,00
0,01

(5)

cvar®
0,04
0,27
0,16
2,94
0,00
3.41

Bvar®
0,23
0,25
0,28
0,29
0,23

BvaR(4)
0,90

0,52
0,29
0,28

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIV!

Value-At-Risk (R$): 6.843.859,07 Value-At-Risk: 3,41%

Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
-0,58 076 131.209.947,44 65,30
0,41 6,20 25.353.685,08 12,62
0,23 -2,06 22.132.275,07 11,01
0,03 0,69 22203 677,26 11,05
-4,92 0,06 48.674,10 0,02
200.948.258,95 100,00
Value-At-Risk: 0,31%
Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
2,85 0,50 28.049.329,41 13,96
2,52 0,57 7.564.122,02 3,76
2,09 0,65 1.687 249,31 0,84
2,01 0,66 20.760.106,58 10,33
2,02 0,49 23.911.549,03 11,90
2,61 0,55 81.972.356,35 40,79
Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
0,35 1,52 1.830.562,97 0,91
0,39 2,05 542.204,87 0,27
0,37 2,21 2.038.093,16 1,01
0,08 1,19 2.193.073,83 1,09
0,30 1,67 6.603.934,83 3,29
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Carteira: PIRACAIA

Artigo 7° lIl, Alinea a

Artigo 7° V, Alinea b

Ativo Volatilidade ")

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 2,44

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC 0,49

RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF 0,02

RESP LIMITADA

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 4,32

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO Fl 0,69
Sub-total 0,38

Artigo 7° IV

Ativo Volatilidade!")

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 241
Sub-total 241

Ativo Volatilidade'")
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC 0,02
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sub-total 0,02
Renda Variavel
Artigo 8°1
Ativo Volatilidade (")
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES 2478
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 12,39
APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE 13,51
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 10,34
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 11,70

var(?
1,37
051

0,41

2,24
0,57
0,37

VaRm
2,82
2,82

var(®
0,42

0,42

vaRr(®
10,88
584

6,33

4,97
6,06

cvar®
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,01

cvar'®
0,03
0,03

cvar®®
0,00

0,00

cvar®
0,06
0,04

0,03

0,08
0,06

Bvar*)
0,21
0,64

0,60

0,90
0,72

BvaR®
2,82

Bvar¥
0,59

BvaR*)
7,36
2,02

2,36

1,32
3,04

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
0,38 1,98 8041137 0,04
0,37 1,23 8.439.389,05 4,20
0,63 1,04 5.833.14411 2,90
0,37 2,66 87.177,39 0,04
0,30 1,26 8.493 476,71 423
0,42 1,21 22.933598,63 11,41

Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
0,16 0,66 11.720.695,18 5,83
0,16 0,66 11.720.695,18 5,83

Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
0,49 1,06 7.979.362,45 3,97
0,49 1,06 7.979.362,45 397

Value-At-Risk: 6,20%

Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
0,29 8,30 445324859 222
0,36 5,56 4.110.009,82 2,05
0,38 6,20 2.350713,36 117
0,48 6,00 9.105.072,99 453
0,35 5,19 5.334 640,32 265
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade(!) vaRr(2) cvar® BvaR(®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
Sub-total 12,59 6,20 0,27 0,41 6,20 25.353.685,08 12,62
Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 4,97%
Artigo 9° 1
Ativo Volatilidade(") var(?) cvar® BVaR(# Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC 2140 9,49 0,04 7,96 0,35 6,39 227198235 113
FIA IE
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA 21,16 9,70 0,03 5,46 -0,18 2,72 1.673.275,16 0,83
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 14,91 8,32 0,00 9,56 0,33 3,86 1173657 44 0,58
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 19,29 8,42 0,00 8,09 0,38 6,27 1.443284,51 0,72
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC Fl 14,82 6,90 0,04 6,39 0,12 2,78 3.471.127,71 173
MULTIMERCADO INVESTIMENTO EXTERIOR
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 6,51 332 0,00 5,21 0,28 0,80 975.510,74 0,49
Sub-total 1320 532 0,10 0,25 -2,30 11.008.837,91 548
Artigo 9° Il
Ativo Volatilidade(") vaRr(?) cvar® BVaR(® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP 15,21 6,16 0,04 0,77 0,22 2,29 5.371.192,98 2,67
LIMITADA
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF 12,81 541 0,03 2,85 -0,19 1,38 5.752244,18 2,86
Sub-total 1385 5,60 0,07 0,21 -1,82 11.123.437,16 5,54
Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 27,87%
Artigo 10° 1
Ativo Volatilidade(") var(?) cvar® Bvar# Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
SAFRA S&P REAIS PB FIF 13,93 6,09 0,20 0,51 -0,06 0,28 16.582.216,40 8,25
Sub-total 1393 6,09 0,20 0,06 0,28 16.582.216,40 8,25
Artigo 10° Il
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025
EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS
Ativo Volatilidade(") var® cvar'? Bvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA Il 273,13 121,50 2,73 121,50 0,00 0,12 4.991.293 91 248
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 51,11 16,23 0,01 16,23 0,05 3,59 592.050,74 0,29
MULTIESTRATEGIA
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 9,18 6,65 0,00 6,67 0,39 2,49 38.116,21 0,02
Sub-total 10,29 108,18 2,74 0,08 1,88 5.621.460,86 2,80
Fundos Imobiliarios Value-At-Risk: 6,08%
Artigo 11°
Ativo Volatilidade(") var® cvar®® Bvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FIl 0,20 6,08 0,00 6,08 4,92 0,06 48.674,10 0,02
Sub-total 0,20 6,08 0,00 4,92 0,06 48.674,10 0,02

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(3) Component VaR: contribuicio no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 28/11/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Observagoes

-Referente ao més de novembro de 2025, vale observar que:

* O Instituto esta com 11,01% do patriménio total alocado no Investimentos no Exterior, percentual este superior ao permitido na Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021.
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Iniciando a andlise da carteira de investimentos na competéncia de novembro de 2025 (posi¢do-base de
28/11/2025), a classe de Renda Fixa representou 65,30% do patriménio (RS 131.209.947,44) e encerrou o
més com rentabilidade consolidada de 0,76% (10,83% no ano). O Comité avaliou que o desempenho
permaneceu aderente ao papel estrutural da classe no portfdlio previdencidrio: preservagao de capital,
geracdo de carrego real e estabilidade relativa, combinando titulos publicos marcados na curva, fundos de
titulos publicos com marcacdao a mercado e mandatos referenciados ao CDI e indices de renda fixa, em um
ambiente ainda caracterizado por juros reais elevados e dindmica de inflagdo/ciclo monetario que favorece o
carregamento de posicBes conservadoras, com ganhos adicionais quando ha melhora marginal nas
condi¢cdes de mercado. No Art. 79, |, alinea “a” (Titulos do Tesouro Nacional), o saldo somou 40,79% da
carteira (RS 81.972.356,35), concentrado em NTN-B 15/08/2026 e NTN-B 15/05/2035, ambas contabilizadas
por marcagdo na curva. A NTN-B 15/08/2026 representou 28,89% do patriménio (RS 58.060.807,32) e
apresentou rentabilidade de 0,57% no més (9,73% no ano), enquanto a NTN-B 15/05/2035 correspondeu a
11,90% do patriménio (RS 23.911.549,03), com rentabilidade de 0,49% no més (9,12% no ano). O Comité
consignou que, por se tratarem de posi¢Oes estruturais para aderéncia ao passivo e com expectativa de
carregamento até o vencimento, o retorno decorre majoritariamente da atualizagdo do IPCA e do cupom
real, mantendo previsibilidade e contribuindo para a ancoragem do ganho real no horizonte previdenciario.
No Art. 79, |, alinea “b” (Fundos 100% Titulos Publicos), a alocacdo correspondeu a 3,29% do patriménio (RS
6.603.934,83) e rendeu 1,67% no més (11,16% no ano), desempenho compativel com a maior sensibilidade
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desses veiculos a marcagdo a mercado e a dindmica das taxas nos vértices relevantes de duration. No
conjunto, destacaram-se o Western Asset IMA-B Ativo FI RF (CNPJ 09.087.301/0001-79), com 1,01% da
carteira (RS 2.038.093,16) e retorno de 2,21% no més (12,28% no ano), e o Safra IMA FIC Renda Fixa (CNPJ
10.787.822/0001-18), com 0,27% da carteira (RS 542.204,87) e retorno de 2,05% no més (12,66% no ano),
ambos refletindo captura de movimentos de mercado em titulos publicos e indices correlatos. O Western
Asset IMA-B5 Ativo FI RF (CNPJ 17.517.577/0001-78), com 1,09% do patriménio (RS 2.193.073,83),
apresentou 1,19% no més (10,07% no ano), compativel com sua exposi¢do a vértices mais curtos do IMA-B5.
O Itau Institucional Aloca¢do Dindmica RF FIF CIC (CNPJ 21.838.150/0001-49), com 0,91% da carteira (RS
1.830.562,97), registrou 1,52% no més (12,15% no ano), mantendo contribui¢cdo consistente por gestdo ativa
de duration e composicdo em titulos publicos. No Art. 72, lll, alinea “a” (Fundos de Renda Fixa referenciados
ao CDI e indices de renda fixa), a participacdo foi de 11,41% do patriménio (RS 22.933.598,63), com
rentabilidade consolidada de 1,21% no més (13,38% no ano), reforcando o papel de carrego da taxa basica
em patamar elevado, com baixa dispersdo e contribuicdo previsivel no consolidado. Entre os principais
mandatos, o Western Asset Renda Fixa Ativo FI (CNPJ 03.499.367/0001-90) representou 4,23% do
patriménio (RS 8.493.476,71) e rendeu 1,26% no més (13,78% no ano), enquanto o Itad Institucional Global
Dinamico RF LP FIF CIC (CNPJ 32.972.942/0001-28) correspondeu a 4,20% (RS 8.439.389,05) e apresentou
1,23% no més (12,84% no ano). O Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI FIF (CNPJ 00.832.435/0001-
00), com 2,90% do patriménio (RS 5.833.144,11), rendeu 1,04% no més (13,00% no ano), em linha com o
comportamento do CDI no periodo. As posicOes residuais de diversificagdo incluiram o FIC FI Caixa Novo
Brasil Renda Fixa IMA-B LP (CNPJ 10.646.895/0001-90), com 0,04% (RS 80.411,37) e retorno de 1,98% no
més (12,63% no ano), e o Itat Renda Fixa IMA-B Ativo (CNPJ 05.073.656/0001-58), com 0,04% (RS 87.177,39)
e retorno de 2,66% no més (12,30% no ano), ambos com contribuicdo marginal no consolidado, mas Uteis
para diversificagdo tatica dentro do segmento de renda fixa. No Art. 72, IV (Ativos de Renda Fixa — Institui¢do
Financeira), a Letra Financeira do Banco Safra (remunera¢do contratada IPCA + 6,46% a.a.) representou
5,83% do patriménio (RS 11.720.695,18) e apresentou rentabilidade de 0,66% no més (10,49% no ano). O
Comité registrou que o instrumento segue contribuindo com fluxo previsivel e duration compativel com o
horizonte previdencidrio, mantendo baixa necessidade de intervencdo tatica e reforcando a estabilidade da
classe em cenarios de maior volatilidade em ativos de risco. No Art. 79, V, alinea “b” (Crédito Privado), o Itau
High Grade Renda Fixa Crédito Privado FIF CIC (CNPJ 09.093.883/0001-04) permaneceu com participagdo de
3,97% do patriménio (RS 7.979.362,45) e rentabilidade de 1,06% no més (13,13% no ano), condizente com
carteira de emissores de melhor qualidade, prazos controlados e spreads relativamente estdveis,
preservando o objetivo de gerar prémio adicional ao CDI sem alterar materialmente o perfil de risco do
RPPS. Em sintese, o Comité concluiu que a Renda Fixa manteve-se como principal vetor de estabilidade e
ganho real do portfélio na competéncia, combinando (i) previsibilidade das NTN-B marcadas na curva, (ii)
performance superior nos fundos 100% titulos publicos, mais sensiveis a marcagdo a mercado, e (iii) carrego
consistente nos fundos referenciados ao CDI, além de (iv) contribuicdo estavel da Letra Financeira e do
crédito privado high grade. A classe permaneceu enquadrada a Politica de Investimentos vigente e aos
limites normativos, cumprindo seu papel de amortecedor de volatilidade e de sustentagdo do resultado
consolidado. Na sequéncia dos trabalhos, passou-se ao Art. 82, inciso | (Fundos de A¢des), componente de
renda varidvel doméstica, que representou 12,62% do patrimdnio na data-base de 28/11/2025 (RS
25.353.685,08) e encerrou novembro com rentabilidade agregada de 6,20% (36,98% no ano). O Comité
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avaliou que o desempenho do més refletiu melhora do apetite por risco e maior tragdo em estratégias com
foco em qualidade, valor e dividendos, com dispersao relativamente controlada entre gestores e estilos,
preservando a funcao da classe como vetor de diversificacdo e captura de prémio de risco em complemento
ao nucleo de renda fixa. No detalhamento, o Alaska Institucional Long Only FIF A¢des (2,22% da carteira; RS
4.453.248,59) registrou 8,30% no més (43,94% no ano), mantendo contribuicdo relevante em um mandato
de maior sensibilidade a movimentos de mercado. O SPX Apache FIF Ac¢cdes (2,05%; RS 4.110.009,82)
apresentou 5,56% no més (44,51% no ano), em linha com a leitura de melhora do prémio de risco e boa
selecdo setorial. O Vinci Mosaico Institucional (1,17%; RS 2.350.713,36) avancou 6,20% no més (35,56% no
ano), preservando consisténcia em uma abordagem de sele¢do por fundamentos. O Vinci Selection Equities
FIA (4,53%; RS 9.105.072,99) rendeu 6,00% no més (29,36% no ano), mantendo o papel de diversificacdo
com foco em empresas de maior qualidade e geracdo de caixa. Por fim, o XP Investor Dividendos FIF (2,65%;
RS 5.334.640,32) entregou 5,19% no més (55,77% no ano), com resultado compativel com a
sobreperformance relativa de carteiras com perfil de dividendos e caixa em periodos de melhora do
sentimento doméstico e com a antecipacao de dividendos. Em sintese, o Comité registrou que, no recorte de
novembro, a classe de acdes domésticas contribuiu positivamente para o resultado consolidado,
permanecendo com peso compativel com a Politica de Investimentos e com o perfil previdencidrio do
Instituto, sem alteracdo de diretrizes de alocacdo no curto prazo. Em seguida, para fins de clareza de
enquadramento e consisténcia de governanca, o Comité voltou a registrar, de forma expressa, o tratamento
aplicavel aos fundos de a¢des com lastro em BDR Nivel I, atualmente exibidos pela plataforma no Art. 99,
inciso 1ll, mas considerados internamente como componente de renda varidvel doméstica (Art. 82) para fins
de controle e acompanhamento de risco, em razdo da natureza do instrumento e da metodologia de
enquadramento adotada pelo Instituto ao longo das atas precedentes. Na data-base de 28/11/2025, esse
subconjunto totalizou 5,54% do patriménio (RS 11.123.437,16) e apresentou rentabilidade de -1,82% no més
(2,23% no ano), desempenho coerente com oscilagdes tipicas de ativos referenciados ao mercado
internacional quando convertidos para reais, sem implicar alteracdo do entendimento de alocacdo
estratégica. No detalhamento, o Caixa Institucional BDR Nivel | FIF A¢des (CNPJ 17.502.937/0001-68)
representou 2,67% da carteira (RS 5.371.192,98) e registrou -2,29% no més (4,28% no ano), enquanto o
Safra Consumo Americano PB BDR-Agdes FIF (CNPJ 19.436.818/0001-80) respondeu por 2,86% do
patrimonio (RS 5.752.244,18) e apresentou -1,38% no més (0,33% no ano). Assim, o Comité consignou que a
leitura de limites e de exposicdo a risco de renda varidvel deve considerar, adicionalmente aos fundos do
Art. 89, |, esse bloco de BDRs como parcela do risco acionario doméstico do portfélio, assegurando
transparéncia de interpretacdo e evitando conclusGes equivocadas a partir da classificacdo sistémica da
plataforma. Considerando essa metodologia, a exposicdo acionaria doméstica “ampliada” (Art. 82, | + BDRs
exibidos no Art. 92, Ill) totalizou 18,16% do patriménio em 28/11/2025 (RS 36.477.122,24), permanecendo
compativel com a Politica de Investimentos vigente e com o acompanhamento prudencial do risco do RPPS.
No que se refere aos Investimentos no Exterior enquadrados no Artigo 99, I, o subconjunto representou
5,48% do patriménio na data-base de 28/11/2025 (RS 11.008.837,91) e encerrou o més com rentabilidade
agregada de -2,30% (acumulando +4,67% no ano). O desempenho do grupo refletiu, em grande medida, a
combinacgdo de apreciacdo do real no periodo e de corre¢ées em bolsas globais quando convertidas para
reais, uma vez que, no painel de mercado do més, observou-se ddlar em -0,91%, com S&P 500 em reais em -
0,81% e MSCI ACWI em reais em -1,05%, enquanto o mercado doméstico apresentou alta mais expressiva
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(Ibovespa em +6,37%). Nesse contexto, a classe cumpriu seu papel de diversificagdo, mas com contribuicdo
negativa no més, compativel com a dindmica cambial e de reprecificacdo de risco no exterior. Na
decomposi¢cdo por veiculos, o AXA WF Framlington Digital Economy Advisory FIC FIA IE (CNPJ
35.002.482/0001-01), com 1,13% da carteira (RS 2.271.982,35), registrou -6,39% no més (+12,23% no ano), e
o AXA WF Framlington Robotech Advisory FIC FIA |IE (CNPJ 35.002.463/0001-77), com 0,83% (RS
1.673.275,16), apresentou -2,72% (+15,51% no ano), resultados coerentes com a maior sensibilidade dessas
estratégias a movimentos de risco em tecnologia/automacdo e ao efeito cambial na conversdo para BRL. O J
China Equity Délar Advisory FIC FIA IE (CNPJ 38.421.502/0001-69), com 0,58% (RS 1.173.657,44), variou -
3,86% (+10,03% no ano), em linha com a volatilidade do bloco chinés no periodo; e o MS Global
Opportunities Advisory FIC FIA IE (CNPJ 33.913.562/0001-85), com 0,72% (RS 1.443.284,51), recuou -6,27% (-
5,82% no ano), refletindo a dispersdo setorial e regional tipica de estratégias globais mais diversificadas em
meses de ajuste. Em contrapartida, o Systematica Blue Trend Advisory FIC FI Multimercado IE (CNPJ
39.723.347/0001-06), com 1,73% (RS 3.471.127,71), avancou +2,78% (+1,85% no ano), amortecendo
parcialmente as desvalorizacdes do bloco, enquanto o Vinci Internacional FIC FIM IE (CNPJ 19.587.174/0001-
20), com 0,49% (RS 975.510,74), registrou -0,80% (-5,94% no ano). O Comité registrou que, para fins de
enquadramento regulatério, a apuracao do limite de investimento no exterior considera apenas o Art. 99, 11,
permanecendo o percentual abaixo do teto legal, e que a classe segue com funcdo de diversificacdo
geografica e setorial, devendo ser analisada em horizonte compativel com a sua proposta e com o
comportamento do cambio. Concluida a andlise do Art. 99, |l, passou-se a apreciacdo dos Investimentos
Estruturados (Art. 102). Dando prosseguimento a pauta, passou-se a andlise dos Investimentos Estruturados
(Art. 109), que representaram 11,05% do patriménio na data-base de 28/11/2025 (RS 22.203.677,26) e
encerraram o més com rentabilidade consolidada de 0,68% (17,63% no ano). O Comité registrou que a classe
permaneceu exercendo fungao complementar de diversificagdao e incremento de retorno, combinando, de
um lado, um mandato multimercado direcional com liquidez e, de outro, fundos de participacdo com baixa
liguidez e horizonte de maturagdo mais longo, com oscilagdes pontuais decorrentes do estagio de
implantagdo e da prépria dindmica de marcagdo técnica. No Art. 109, inciso | (Fundos Multimercados), a
alocagdo permaneceu concentrada no Safra S&P Reais PB FIF (CNPJ 21.595.829/0001-54), que respondeu
por 8,25% do patriménio (RS 16.582.216,40) e apresentou rentabilidade de 0,28% no més (23,44% no ano).
O Comité consignou que o resultado do periodo foi compativel com a dindmica de mercado no més e com a
estratégia do veiculo, preservando o papel tatico do mandato como diversificacdo em relacdo aos ativos
domeésticos, com liquidez e acompanhamento continuo de risco e aderéncia as diretrizes internas. No Art.
109, inciso Il (Fundos de Participagdo — FIPs), o conjunto totalizou 2,80% do patrimdnio (RS 5.621.460,86) e
registrou rentabilidade agregada de 1,88% no més (2,08% no ano), com comportamento distinto entre os
veiculos. O Vinci Capital Partners Ill FIP Multiestratégia Il (CNPJ 30.507.217/0001-53) representou 2,48% da
carteira (RS 4.991.293,91) e apresentou 2,18% no més (3,04% no ano), movimento compativel com
reavaliacGes periddicas de um portfélio mais maduro, sem eventos singulares que demandassem alteragdo
de direcionamento no curto prazo. O Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP Multiestratégia (CNPJ
42.847.134/0001-92), com 0,29% do patrimdnio (RS 592.050,74), variou -0,02% no més (-0,13% no ano),
oscilagcdo considerada compativel com estagio de aloca¢do e dindmica de avaliacdo tipica de ativos iliquidos,
com impacto limitado no resultado consolidado em razao do baixo peso relativo. Por fim, o XP Infra V Feeder
Il FIP — Subclasse A (CNPJ 57.378.715/0001-08) permaneceu com participacdo residual de 0,02% (RS
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38.116,21) e apresentou -2,49% no més (-30,70% no ano); o Comité registrou que a leitura de desempenho
desse veiculo deve considerar o horizonte de implantacdao e maturacdo de projetos de infraestrutura, com
comportamento inicial compativel com a dindmica de “curva J”, em que despesas de estruturacdo e
desenvolvimento antecedem a gerag¢do recorrente de caixa pelos ativos investidos. Ainda no dambito do
acompanhamento de governanca dos FIPs, foi apresentada aos membros a correspondéncia de Chamada de
Capital relacionada a estratégia de infraestrutura XP Infra V, expedida em 09/12/2025, informando data
limite para integralizagdo em 23/12/2025, com indicacdo de percentual de 26,35% do capital subscrito e
orientacdes operacionais para a integralizacao junto a administradora. Consignou-se, ainda, que os recursos
da chamada serdo destinados, nos termos comunicados, a integralizacdo de cotas do XP Infra V Fundo de
Investimento em Participagdes, com finalidade de aumento de capital na Concessiondria Rodovia da
Integragdo SPE S.A. (SPE Caminhos da Celulose), incluindo desembolsos iniciais associados a outorga e custos
de implementacdo, bem como a subscricdo e integralizacdo de acbes preferenciais da EVEO S.A.,
investimento no segmento de infraestrutura digital e telecomunica¢ées. O Comité deliberou pela
manutencdo do acompanhamento tempestivo das chamadas de capital, prazos, valores e registros de
execucdo, assegurando conformidade operacional e rastreabilidade documental. Concluida a apreciacdo do
Art. 109, passou-se a analise dos Fundos Imobilidrios (Art. 112). Na sequéncia, examinou-se o Art. 112 (Fundo
de Investimento Imobiliario). A exposicdo imobiliaria permaneceu residual em 28/11/2025, equivalente a
0,02% do patriménio (RS 48.674,10), integralmente alocada no Kinea Il Real Estate Equity FIl (CNPJ
14.423.780/0001-97). No més, o fundo apresentou variacdo ligeiramente positiva (+0,06%), ainda
acumulando desempenho negativo no ano (-22,52%), trajetéria compativel com um ambiente de juro real
elevado e custo de capital pressionado, que tende a manter o segmento de fundos imobilidrios mais sensivel
a oscilagGes e com reprecificagdes mais lentas. O relatério de posi¢do indicou auséncia de movimentagdes
(sem aplicagOes, resgates, amortizagdes ou proventos), com resultado financeiro mensal praticamente
neutro (+RS 27,10) e variagdo acumulada no exercicio de -RS 14.147,43, preservando impacto marginal no
consolidado dado o peso muito reduzido da classe. Em complemento, registrou-se que permanecem
vigentes os encaminhamentos de governanc¢a ja apreciados em reunides anteriores, mantendo-se o
acompanhamento do cronograma de desinvestimentos, liquidacdo de passivos e demais obrigacdes
operacionais do veiculo até a baixa definitiva da posicdo. Concluidas as analises segmentadas por classes e
artigos, os membros do Comité apreciaram, em carater consolidado, os indicadores de liquidez, risco,
aderéncia a meta atuarial e evolucdo patrimonial, conforme quadros e graficos projetados a partir do
relatdrio técnico de composicdo e desempenho da carteira (posicdo consolidada data-base 28/11/2025). No
recorte de liquidez, verificou-se manutenc¢do de conforto superior aos parametros minimos da Politica de
Investimentos, com RS 84.787.317,09 (42,19%) do patriménio alocado em ativos com prazo de resgate ou
vencimento até 30 dias, acima do minimo acumulado de 37,65% para esse intervalo. Considerando-se o
horizonte até 365 dias, a parcela acumulada atingiu RS 159.732.670,09 (79,49%), também superior ao
minimo de 53,14% previsto no limite acumulado, permanecendo RS 41.215.588,86 (20,51%) em prazos
superiores a 365 dias, compativel com a natureza previdenciaria de longo prazo do passivo. Na avaliacdo do
Comité, a estrutura de liquidez observada reduz o risco de necessidade de venda forgada de ativos em
janelas curtas, preservando, simultaneamente, a capacidade de captura de prémio de prazo nos segmentos
mais longos. Na sequéncia, foi examinada a leitura de risco de mercado no horizonte de 21 dias Uteis, com
nivel de confianca de 95%, observando-se Value-at-Risk (VaR) consolidado de 3,41%, equivalente a

Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP. ‘ Pré-Gestio
11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72 RPPS
WwWWw.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br TOTUM ¢ SPREV



Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

aproximadamente RS 6.843.859,07 na data-base. A decomposi¢do por artigo regulatério evidenciou que a
renda fixa (Art. 72), com 65,30% do patrimonio, apresentou volatilidade de 0,51% e VaR de 0,31%,
reforgando seu papel de ancoragem e amortecimento da volatilidade do portfélio. Nos blocos de maior risco
relativo, a renda variavel (Art. 82), com 12,62% do patrimonio, exibiu volatilidade de 12,59% e VaR de 6,20%,
enquanto o conjunto classificado no Art. 92 (que agrega fundos no exterior e BDRs na plataforma)
apresentou volatilidade de 13,53% e VaR de 4,97% sobre 11,01% do patrimonio. Nos estruturados (Art. 102),
com 11,05% de participagdo, o indicador de VaR do segmento se mostrou mais elevado (27,87%), coerente
com a maior assimetria e volatilidade intrinsecas as estratégias dessa classe, reforcando a necessidade de
acompanhamento e disciplina de tamanho dentro do portfélio. Ainda assim, o Comité destacou que, no
agregado, o VaR consolidado permaneceu em patamar compativel com o perfil previdenciario, dado o peso
predominante da renda fixa e a diversificacdo entre classes. Por fim, quanto ao desempenho e aderéncia ao
indexador atuarial, observou-se que, em novembro de 2025, a carteira apresentou rentabilidade de 1,07%,
frente a 0,57% da meta atuarial (IPCA + 5,23% a.a.), resultando em superagdo de 0,50 p.p. no més. No
acumulado de 2025 até novembro, a carteira registrou 13,79%, ante 8,87% da meta, com ganho relativo de
4,91 p.p.. Em janelas moveis, o relatério indicou performance de 4,24% em 3 meses (meta 2,06%), 7,71% em
6 meses (meta 3,80%) e 13,80% em 12 meses (meta 9,88%), mantendo prémio positivo nas janelas de curto
e médio prazos. Em horizontes mais longos, o Comité ressaltou a importancia de manter a leitura de
trajetdria: em 48 meses, a carteira permaneceu proxima da meta (48,33% versus 47,37%), ao passo que em
60 meses o resultado ficou abaixo do indexador (59,67% versus 71,98%), e, desde 31/12/2018, a carteira
acumulou 99,75% ante 104,94% da meta. No mesmo bloco, os graficos de evolugdo patrimonial
evidenciaram a trajetdria de crescimento do patriménio ao longo de 2025, com patriménio consolidado de
RS 200.948.258,95 na data-base analisada, em linha com a combinagdo entre resultado dos investimentos e
fluxos do regime. Na sequéncia, com o objetivo de consolidar a leitura do més e do exercicio, o Comité
analisou a “Tabela de Acompanhamento da Variacdo dos Investimentos 2025” e o “Fluxo de Receitas e
Despesas 2025”, projetados em tela. Na tabela de variacdo dos investimentos, registrou-se que, em
novembro, as variacBes positivas totalizaram RS 2.678.019,56, enquanto as varia¢gdes negativas somaram RS
561.101,64, resultando em saldo liquido positivo de RS 2.116.917,92 no més. No acumulado de 2025 até
novembro, as variacdes positivas perfizeram RS 30.055.341,99 e as negativas RS 6.747.278,08, com
resultado liquido de RS 23.308.063,91, trajetdria compativel com o desempenho consolidado observado ao
longo do exercicio. Em paralelo, no “Fluxo de Receitas e Despesas 2025”, os membros observaram que, em
novembro, a receita previdenciaria foi de RS 1.689.579,12, frente a despesa previdenciaria de RS
1.041.175,52, correspondendo a uma razdo despesa/receita de 62% (ou 82% na métrica ex-aporte). No
acumulado do ano até novembro, as receitas totalizaram RS 18.454.289,73 e as despesas RS 11.196.979,30,
com razdo de 61% (ou 81% ex-aporte), indicando manutencdo de fluxo previdencidrio operacionalmente
compativel com as obriga¢des correntes. Para fins de registro e acompanhamento, as referidas tabelas
passam a integrar a presente ata, sendo reproduzidas a seguir em formato de imagem, tal como projetadas
durante a reunido.
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TABELA DE ACOMPANHAMENTO DA VARIAGAO DOS INVESTIMENTOS 2025 FLUXO DE RECEITAS E DESPESAS 2025
VEsEs | pOSTNADOS | NEGATNADOS | TOTAL veses | [ RECHTA | DEpEA | VARACRODA | oecorcumecema
INVESTIMENTOS INVESTIMENTOS (EX-APORTE)
JAN RS 2.738.991,66 -R$ 311.434,91 RS 2.427.556,75 JAN RS 1.493.201,99 RS 937.357,67 63% 87%
FEV RS 1.368.462,44 -R$ 1.118.282,54 RS 250.179,90 FEV RS 1.594.164,44 R$ 969.565,76 61% 82%
MAR RS 2.750.203,73 -R$ 1.911.784,71 RS 838.419,02 MAR RS 1.604.217,11 RS 1.040.249,10 65% 88%
ABR RS 2.671.388,54 -R$ 437.314,81 RS 2.234.073,73 ABR RS 1.557.033,99 RS 996.750,33 64% 87%
MAI RS 4.119.751,70 -R$ 729.140,63 RS 3.390.611,07 MAI RS 2.413.822,58 RS 1.037.625,86 43% 52%
JUN RS 2.372.515,35 -R$ 131.927,88 RS 2.240.587,47 JUN RS 1.598.650,83 RS 1.029.568,12 64% 87%
JuL RS 2.343.798,25 -RS 1.298.607,36 RS 1.045.190,89 JuL RS 1.643.792,67 RS 1.032.049,05 63% 84%
AGO RS 2.987.968,46 -R$ 138.945,76 RS 2.849.022,70 AGO RS 1.535.091,89 RS 1.023.175,08 67% 91%
SET RS 3.262.985,10 -RS 33.642,46 RS 3.229.342,64 SET RS 1.498.334,87 RS 1.051.768,93 70% 97%
out RS 2.761.257,20 -RS 75.095,38 RS 2.686.161,82 out RS 1.590.575,53 RS 1.037.693,88 65% 88%
NOV RS 2.678.019,56 -R$ 561.101,64 RS 2.116.917,92 NOV RS 1.689.579,12 RS 1.041.175,52 62% 82%
DEZ DEZ
ACUMULADO RS 30.055.341,99 -RS 6.747.278,08 | RS 23.308.063,91 ACUMULADO | RS 18.454.289,73 | R$11.196.979,30 61% 81%
RECEITAS + VARIAGCAO POSITIVA DESPESAS + VARIACAO NEGATIVA
RS 44.142.033,04 RS 16.341.980,22

TOTAL
RS 30.565.374,34

Encerrada a andlise das tabelas, passou-se a deliberacdo sobre a recomendacdo de alocacdo de recursos
para o periodo subsequente, a luz do cendrio macroeconémico e do comportamento relativo dos ativos de
risco. Considerando o ambiente externo de flexibilizagdo monetaria nos Estados Unidos, com nova reducao
de 0,25 p.p. na taxa de referéncia na reunido do FOMC de 9 e 10 de dezembro (faixa de 3,75%—3,50%), e
ponderando que a classe de a¢des no exterior via BDRs apresentou desempenho relativamente mais contido
ao longo do ano, o Comité avaliou que se abriu janela de oportunidade para incremento tatico de exposicao,
de forma seletiva e diversificada. Reiterou-se, para fins de governanga, controle de limites e
enquadramento, que os fundos de agdes com lastro em BDR Nivel | sdo tratados pelo Instituto como
componente de renda varidvel doméstica (Art. 82), embora a plataforma de consolidacdo os exiba no Art. 99,
Ill, como divergéncia de cadastro; por conseguinte, o percentual consolidado “Investimentos no Exterior”
exibido pelo sistema reflete a soma do Art. 99, Il (fundos de investimento no exterior) com o subconjunto de
BDRs, ndo caracterizando, por si, desenquadramento material. Na posi¢do-base de 28/11/2025, o Art. 99, Il
totalizou 5,48% do patrimdnio, enquanto os BDRs Nivel | somaram 5,54% (RS 11.123.437,16), sendo
composto pelos fundos Caixa Institucional BDR Nivel | FIF A¢des (CNPJ 17.502.937/0001-68), com 2,67% da
carteira, e Safra Consumo Americano PB BDR-Ac¢des FIF (CNPJ 19.436.818/0001-80), com 2,86% da carteira.
Diante desse quadro, deliberou-se recomendar aumento de exposicdo nos fundos BDRs, com
direcionamento de aloca¢do em propor¢dao de 50% para o mandato mais diversificado (Caixa Institucional
BDR Nivel I) e 50% para o mandato tematico focado em consumo (Safra Consumo Americano PB BDR-A¢0es),
observadas as disponibilidades de caixa do periodo e a programacdo de aportes/resgates, reforcando-se a
necessidade de manter o registro explicito da metodologia interna de enquadramento dos BDRs como renda
variavel doméstica. Finalizadas as analises e deliberacGes, passou-se aos assuntos gerais; ndo havendo
manifesta¢Oes adicionais. A Gestora de Recursos e Superintendente da autarquia, Sra. Claudia Leoncio da

Silva, agradeceu a participacdo dos presentes e declarou encerrada a reunidgo de dezembro de 2025. Foram
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aprovados, por unanimidade, os relatérios, painéis e mapas de controle apresentados, a Sintese
Macroeconémica — novembro/2025, o Relatério técnico 19 Advisory — Posicdo de Investimentos
novembro/2025, bem como a anélise dos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel (incluindo o registro
metodolégico de enquadramento dos BDRs), Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados
(Multimercados e FIPs) e Imobiliarios, e as avaliacdes de enquadramento normativo, em conformidade com
a Resolucdo CMN n? 4.963/2021 e com a Politica de Investimentos vigente. Ficou ainda registrada a
deliberacdo de aplicacdo das receitas previdenciarias recebidas dos entes, aportes e repasses do COMPREV,
com direcionamento preferencial para incremento de posicao nos fundos Caixa Institucional BDR Nivel | FIF
AcBes (CNPJ 17.502.937/0001-68) e Safra Consumo Americano PB BDR-A¢des FIF (CNPJ 19.436.818/0001-
80), na propor¢do de 50%/50%, até a proxima reunido, conforme fundamentagdo técnica constante desta
ata e observadas as necessidades pontuais de caixa e eventuais ajustes operacionais. Foram também
ratificados todos os atos referentes a gestdo financeira e os resultados das aplicacdes realizadas no més de
novembro de 2025. A aprovacdo foi registrada pelos seguintes membros do Comité de Investimentos:
Alexandre Mendes da Cunha, Aline Aparecida Souza Pinto, Claudia Leoncio da Silva, Robson Addao Martins
Ribeiro e Osmar Giudice, sem votos contrdrios ou abstencées.

Nada mais havendo a tratar e ndo ocorrendo manifestacdo adicional, encerrou-se a reunido, sendo lavrada a
presente ata que, apds lida e aprovada por todos os presentes, segue assinada pelos membros participantes.

Piracaia, 16 de dezembro de 2025.

Alexandre Mendes da Cunha

Aline Aparecida Souza Pinto

Claudia Leoncio da Silva

Robson Adao Martins Ribeiro

Osmar Giudice

Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP. Pré-Gestio
11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72 > RPPS
WwWWw.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br TOTUM ¢ SPREV



