Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 22 (vinte e dois) dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e seis, as 09h00min, na sala de
reunides do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia — PIRAPREV, situado
na Avenida Dona Elza Pecanha de Godoy, n? 170, Bairro Vista Alegre, nesta Comarca de Piracaia, Estado de
Sao Paulo, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, nomeados pela Portaria n? 11.686, de 22
de novembro de 2023, a saber: o Sr. Alexandre Mendes da Cunha, a Sra. Aline Aparecida Souza Pinto, a Sra.
Claudia Leoncio da Silva, o Sr. Robson Addo Martins Ribeiro e o Sr. Osmar Giudice. Ordem do dia: (i)
abertura dos trabalhos e contextualizacdo da convocacdo extraordindria; (ii) apresentagdo dos principais
pontos da Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e impactos regulatérios e operacionais para o RPPS; (iii) analise e
consolidagdo das alteragGes necessdrias na Politica de Investimentos 2026, com revisao de diretrizes, limites,
controles e regras de transi¢do; (iv) validagdo dos instrumentos de suporte ao controle de enquadramento e
de critérios prudenciais aplicaveis (incluindo matriz de enquadramento e controle prudencial de instituicdes,
quando pertinente); (v) deliberagdo, encaminhamentos e recomendacdo de submissdo da Politica revisada
ao Conselho Administrativo para aprovacdao. Encaminhamentos: Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Claudia
Leoncio da Silva declarou aberta a reunido extraordinaria e registrou que a convocacdo decorre da
publicacdo da Resolugdo CMN n2 5.272/2025, com vigéncia a partir de 02/02/2026, a qual revoga a
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e impde necessidade de adequagdo tempestiva da Politica de Investimentos
do RPPS e dos controles correlatos. Consignou-se que o objetivo desta reunido é analisar os impactos do
novo normativo, consolidar as alteragdes necessarias na Politica de Investimentos 2026, incluindo regras de
transigdo e rotinas de controle, e encaminhar a versdo revisada para deliberagdo e aprovagao pelo Conselho
Administrativo em reunido extraordindria na mesma data, em hordrios distintos. Na sequéncia, o Sr. Robson
Addo Martins Ribeiro apresentou aos membros os principais pontos da Resolu¢gdo CMN n? 5.272/2025,
destacando que o novo normativo, além de reorganizar a légica de segmentagdo e limites, trouxe
condicionantes institucionais e operacionais que impactam diretamente a Politica de Investimentos, o
processo decisorio e os controles de evidéncia do RPPS, sobretudo diante de sua entrada em vigor em
02/02/2026. Foi registrado que a Resolugdo foi analisada de forma integral pelos membros, com apoio de
materiais explicativos e quadros de consolidagdo, visando assegurar interpretacdo uniforme e aplicacdo
tempestiva das diretrizes.

i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Resolugio CMN n° 5.272 de 18/12/2025

RESOLUGCAO CMN N@ 5.272, DE 18 DE DEZEMBRO DE 2025
DispGe sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social — RPPSs.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n? 4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna publico que o Conselho

Monetario Nacional, em sessdo realizada em 18 de dezembro de 2025, com base no art. 62, caput, inciso 1V, e pardgrafo Unico, da Lei n°
9.717, de 27 de novembro de 1998, e no art. 92, caput e § 72, da Emenda Constitucional n? 103, de 12 de novembro de 2019,

RESOLVEU:
Art. 12 Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social — RPPSs instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito

Federal e pelos Municipios nos termos da Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as disposigdes desta
Resolugdo.
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CAPITULO Il
DOS SEGMENTOS DE APLICAGAO E DOS LIMITES

Art. 62 Para fins de computo dos limites definidos nesta Resolugdo, sdo consideradas as aplicagdes de recursos de que trata o
art. 32, caput, incisos |, Il, Il e IV, excluidos os recursos de que trata o art. 32, caput, incisos V e VI, as disponibilidades financeiras mantidas em
conta corrente e as cotas de classes de fundos de investimento imobilidrio de que trata o art. 11, § 3°.

§ 12 As aplicagdes e a continuidade dos investimentos nos ativos de que trata o art. 32 deverdo observar a compatibilidade dos
ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigagbes atuariais presentes e futuras do RPPS, com o objetivo de manter o
equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do regime.

§ 29 Para garantir a compatibilidade de que trata o § 19, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem:

|- manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco de liquidez das aplicagdes de forma que os
recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigagdes do regime; e

II- realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes
das obrigagdes do regime, em caso de carteira propria ou administrada.

§ 32 Os ativos e seus respectivos limites de aplicagdo serdo diferenciados para os RPPSs que comprovarem a adogdo de boas
praticas de governanga na gestdo previdenciaria, atestadas conforme os diferentes niveis de aderéncia ao programa de certificagdo
institucional instituido pelo Ministério da Previdéncia Social, sendo:

I- RPPS sem nivel de aderéncia ao programa de certificagdo institucional;

Secao IV
Do controle das disponibilidades financeiras

Art. 26. Os recursos dos RPPSs, representados por disponibilidades financeiras, devem ser controlados e contabilizados de
forma segregada dos recursos do ente federativo, por meio de contas bancarias correntes ou de poupanga, em instituigdes financeiras
bancarias, publicas ou privadas, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Secao V
Dos enquadramentos

Art. 27. Ndo sdo considerados como inobservancia aos limites e requisitos estabelecidos nesta Resolugdo os
desenquadramentos passivos decorrentes de:

|- entrada em vigor de alteragdes desta Resolugdo ou de regulamentagdo aplicavel da Comissdo de Valores Mobilidrios e do
Banco Central do Brasil;

II- resgate de cotas de classes de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o RPPS ndo efetue novos aportes;
Ill- valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros do RPPS;

IV - reorganizagdo da estrutura da classe do fundo de investimento em decorréncia de incorporagdo, fusdo, cisdo e

Na sequéncia, foi ressaltado como ponto central a vinculagdo de elegibilidade e acesso a determinadas
classes, produtos e estruturas ao nivel de maturidade institucional do RPPS no Pré-Gestdo. Registrou-se que
o PIRAPREV encontra-se certificado no Pr6-Gestdo RPPS — Nivel Il e estabeleceu, como obijetivo institucional,
a evolugao para o Nivel Ill, de modo a ampliar alternativas elegiveis e reduzir restricdes aplicdveis a
determinados segmentos. Assim, enquanto perdurar o Nivel I, as decisdes de aloca¢do deverdo observar,
além dos limites regulamentares, as condicionantes de elegibilidade vinculadas ao nivel de certificagdo, de
forma que operagdes cujo acesso dependa de nivel superior somente poderdo ser realizadas apds a efetiva
obtencdo da certificagdo correspondente, mediante deliberacdo formal e registro em ata.
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6. Gestdo Previdenciaria (Pré-Gestdo)

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia — PIRAPREV
encontra-se certificado no Pro-Gestdo RPPS — Nivel I, condicdo que orienta o grau de
maturidade institucional e a estrutura de governanca adotada para a gestdo dos recursos
previdenciarios. Considerando as alteracbes introduzidas pela Resolucgo CMN n?2
5.272/2025, o PIRAPREV estabelece como objetivo institucional a evolucido para o Pro-
Gestdao RPPS — Nivel Ill, de modo a ampliar o universo de alternativas elegiveis e reduzir

restricoes regulatorias aplicaveis a determinados segmentos, observado o cumprimento dos
requisitos formais do programa e o respectivo plano de acdo aprovado pelos drgdos
colegiados.

Enquanto perdurar a certificacdo no Nivel |, as decisdes de alocacdo observarao, além dos
limites regulamentares, as condicionantes de elegibilidade vinculadas ao nivel de
certificacdo, de forma que operacdes cujo acesso dependa de nivel superior somente
poderdao ser realizadas apds a efetiva obtencdo da certificacdo correspondente, com
deliberacdo formal e registro em ata. A evolucdo de nivel sera acompanhada e reportada
periodicamente ao Comité de Investimentos e ao Conselho Administrativo.

Também foi abordada a disciplina de transi¢gdo e o tratamento de desenquadramentos passivos decorrentes
de situagdes involuntarias, para as quais o RPPS ndo tenha dado causa, especialmente no contexto de
migracdo normativa e reclassificacdes por segmento. Foi registrado que tais desenquadramentos devem ser
tratados como passivos regulatdrios, com prazo para eliminagdo dos excessos e, durante esse periodo, com
vedacdo de novas aplicagdes que agravem os excessos verificados até o respectivo reenquadramento.
Deliberou-se que o acompanhamento sera feito por meio de Plano de Reenquadramento e Adequacdo
Regulatdria, com indica¢do de prazos, responsdveis e evidéncias, garantindo rastreabilidade e consisténcia
entre limite, risco, liquidez e compatibilidade com o passivo.

16.1 Reengquadramento, desenquadramentos passivos e plano de adequacéo

Em conformidade com o art. 27 da Resolugdo CMN n? 5.272/2025, nao serao considerados
infracdo aos limites os desenquadramentos passivos decorrentes de situacoes involuntarias,
para as quais o RPPS ndo tenha dado causa. Os excessos deverdo ser eliminados no prazo de
até 2 (dois) anos da ocorréncia do desenquadramento. Nesse periodo, o RPPS fica impedido
de efetuar investimentos que agravem os excessos verificados, até o respectivo
reenquadramento.
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Considerando a entrada em vigor da Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e as alteractes de
enquadramento por segmento, requisitos e limites, o PIRAPREV reconhece a possibilidade
de desenquadramentos decorrentes da migracdo normativa, os quais serao tratados como
passivos regulatorios, com prioridade & preservacao do patrimdnio, @ manutencdo de
liguidez e a conformidade, vedada a assuncdo de novas exposicoes que agravem excessos.

Para tratamento dos desenquadramentos e para assegurar a aderéncia continua a esta
Politica, sera mantido Plano de Reenquadramento e Adequacdo Regulatoria, com
atualizacao periodica, contendo, no minimo: (i) identificacdo do desenquadramento
(segmento, limite e requisito aplicavel); (ii) classificacdo do desenquadramento (passivo por
migracao normativa, por reclassificacdo, por variacao de mercado ou por eventos do ativo);

(iii) medidas de mitigacido e de reenguadramento, com prazos, etapas e responsaveis; (iv)
estimativa de impacto sobre risco, liquidez, rentabilidade e compatibilidade com o passivo; e
(vi) evidéncias de acompanhamento e registros de deliberacio.

Como diretriz de adequacdo, o PIRAPREV manterd plano de acdo para evolucdo do Pro-
Gestdo RPPS, atualmente no Nivel I, com objetivo de alcancar o Nivel Ill, de modo a ampliar
o universo de alternativas elegiveis e reduzir restricoes regulatorias aplicaveis a
determinados segmentos. Enquanto ndo houver a efetiva obtencdo do nivel superior, ficam
vedadas novas aplicacbes em classes, produtos e estratégias cuja elegibilidade dependa de
nivel de Pro-Gestdo superior ao vigente, ressalvadas obrigacdes contratuais vinculadas
previamente formalizadas.

A governanca de acompanhamento e controle do reenquadramento observara as seguintes
responsabilidades:

(a) Unidade Gestora/Superintendéncia: manter os controles internos de
enquadramento e de risco, elaborar e atualizar o Plano de Reenquadramento, e
reportar periodicamente sua evolucdo;

(b) Comité de Investimentos: acompanhar os desenquadramentos identificados,
avaliar alternativas de mitigacdo e propor recomendacdes técnicas e ajustes taticos
dentro das faixas desta Politica, com registros em ata;

(c) Conselho Administrativo: apreciar e deliberar sobre medidas estruturais de
reenquadramento, revisdes desta Politica guando necessarias e decisGes com
impacto relevante no perfil de risco, liquidez e compatibilidade com o passivo;

(d) Conselho Fiscal: acompanhar a aderéncia do processo as normas, avaliar a
consisténcia de registros, controles e evidéncias, e emitir recomendactes no dmbito
de sua competéncia;

(e) Controle Interno: wverificar a observidncia de procedimentos, rastreabilidade,
conformidade documental e aderéncia as deliberacdes e limites, reportando achados
e recomendacdes conforme os ritos internos.
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Em relacdo a fundos fechados e estruturas com chamadas de capital, foi registrado o entendimento de que
compromissos preexistentes formalizados por instrumentos préprios (termo/boletim/compromisso de
subscricdo e integralizacdo) devem ser tratados como obriga¢des contratuais vinculadas, ou seja, como
continuidade do investimento, e ndo como nova decisdo discriciondria de alocacdo. Nesses casos, ficou
reforcada a necessidade de controle formal do comprometido, do integralizado e do saldo a integralizar,
com registro em ata quando houver chamada de capital, avaliacdo do impacto sobre liquidez, risco e
enquadramento, e vedac¢do de assung¢do de novos compromissos e aportes voluntarios além do montante ja
comprometido.

16.3 Controle de compromissos e integralizacdes (tabela de acompanhamento)

Para fins de transparéncia e rastreabilidade, o RPPS manterd controle consolidado dos
fundos fechados com compromisso preexistente, contemplando, no minimo: walor
comprometido, valor integralizado, saldo a integralizar, percentual executado, data de
assinatura/adesdo, prazo do veiculo, status regulatério (engquadrado/desenquadrado
passivo) e observacdes de reenquadramento. Este controle sera atualizado periodicamente
e utilizado como subsidio as deliberacdes e registros em ata.

Data Integralizado
. . Assinatura chamadas) até
Veiculo Tipo | Valor comprometido . ( ) % executado
do Boletim a data-base
Subscricdo 22/01/2026
Vinci Capital Partners Il
FIP Multiestratégia Ii FIP RS 3.000.000,00 31/10/2018 RS 2.934.522,12 97, 82%
[Classe A)
Vinci Capital Partners IV
FIP Feeder (Classe B) FIP RS 1.500.000,00 15/09/2022 RS 627.537,89 41,84%
XP Infra \f Feeder Il FIP
(Subclasse A / Classe A) FIP RS 1.000.000,00 14/10/2024 RS 318.500,00 31,85%
Vinci Oportunidade
Legistica FIl (VINCI Fll RS 3.500.000,00 10/06/2025 RS 087.343,81 28,20%
OPORT LOG FlI)

Por fim, foram destacados reforcos prudenciais e de governanca aplicaveis ao credenciamento e a
selecdo/monitoramento de prestadores e produtos, com énfase em: verificacdo de segmentacio prudencial
(51/52) e/ou vinculo a conglomerado prudencial quando aplicédvel a prestadores essenciais; transparéncia de
custos e taxas; vedacdo de rebates/retrocessdes e quaisquer incentivos que comprometam a independéncia
do processo decisério; e reforco da trilha de evidéncias e rastreabilidade das decisdes e execugdes.
Registrou-se que tais pontos serdo refletidos na redacdo final da Politica de Investimentos 2026 e nos
instrumentos internos de controle.
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11. Credenciamento

As aplicacdes dos recursos do RPPS observarao os parametros desta Politica de
Investimentos e serao realizadas por intermeédio de instituicdes financeiras e prestadores de
servicos devidamente credenciados, autorizados e supervisionados pelos drgaos
competentes (CVM e/ou Banco Central do Brasil), conforme a natureza do produto/servico,
vedada a atuacao de instituicdes nao habilitadas.

A aprovacao sera baseada, no minimo, em:

e segmentacao prudencial (S1/52) e/ou vinculo a conglomerado prudencial, quando
aplicavel, para prestadores essenciais (administrador e/ou gestor) de fundos de
investimento e para instituicoes financeiras envolvidas na operacao, conforme a
regulamentacdo aplicavel e orientacdes vigentes da Secretaria da Previdéncia;

Instituigdes credenciadas — Segmento Prudencial (SR) por conglomerado prudencial (IF.data 09/2025)

Ne Processo Tate IF.data— Gt
.data — da
Instituigdo Financeira CNPJ Fungio Credenciament  IF.data (09/2025) — Conglomerado/Instituigdo prudencial - Segmento  IF.data— Cidade
Codigo a-
-] o H -] - I - |
. Administrador, Custodiante,
Banco do Brasil .A. 00.000.000/0001-91 Lo 11/2016 BB - PRUDENCIAL 1000080329 s1 BRASILIA DF
Distribuidor
BEM DTVM LTDA 00.066.670/0001-00 Administrador 21/2018 BRADESCO - PRUDENCIAL 1000080075 s1 0SASCO sP
. . Administrador, Custodiante, n
Caixa Econdmica Federal 00.360.305/0001-04 pistribuid 05/2016 CAIXA ECONOMICA FEDERAL - PRUDENCIAL 1000080738 s1 BRASILIA DF
istribuidor

Banco BNP Paribas Brasil 5.A. 01.522.368/0001-82 Administrador 35/2021 BNP PARIBAS - PRUDENCIAL 1000080673 3 SAO PAULO sP

Safra Wealth DTVM S.A. 01.638.542/0001-57 Gestor 57/2023 SAFRA - PRUDENCIAL 1000080109 s2 SAO PAULO sP

XP Investimentos CCTVM S.A. 02.332.886/0001-04 Corretora 19/2018 XP - PRUDENCIAL 1000082475 s2 RIO DE JANEIRO RJ

Banco J. Safra S.A. 03.017.677/0001-20 Gestor 14/2016 SAFRA - PRUDENCIAL 1000080109 s2 SAO PAULO sP

Safra Servigos de Administracéo Fiducidria LTDA | 06.947.853/0001-11 Administrador 13/2016 SAFRA - PRUDENCIAL 1000080109 s2 SAO PAULO sp
Western Asset Management 07.437.241/0001-41 Gestor 37/2021 Gestora CVM / fora da segmentacéo prudencial (SR)

XP Gestdo de Recursos 07.625.200/0001-89 Gestor 58/2024 XP - PRUDENCIAL 1000082475 s2 RIO DE JANEIRO RJ
Kinea Investimentos LTDA 08.604.187/0001-44 Gestor 09/2016 Gestora CVM / fora da segmentacéo prudencial (SR)
Vinci Equities Gestora de Recursos LTDA 10.917.835/0001-64 Distribuidor, Gestor 07/2016 Gestora CVM / fora da segmentacéo prudencial (SR)
Vinci Capital Gestora de Recursos LTDA 11.079.478/0001-75 Gestor 24/2018 Gestora CVM / fora da segmentacéo prudencial (SR)
Alaska Investimentos 11.752.203/0001-50 Gestor 60/2024 Gestora CVM / fora da segmentacéo prudencial (SR)
SPX Gest&o de Recursos LTDA 12.330.774/0001-60 Gestor 65/2024 Gestora CVM / fora da segmentacéo prudencial (SR)
Vinci SolugBes de Investimentos LTDA 13.421.810/0001-63 Gestor 22/2018 Gestora CVM / fora da segmentacéo prudencial (SR)
Vinci Real Estate Gestora de Recursos LTDA 13.838.015/0001-75 Gestor 76/2025 Gestora CVM / fora da segmentacéo prudencial (SR)

XP Vista Asset Management LTDA 16.789.525/0001-98 Gestor 36/2021 XP - PRUDENCIAL 1000082475 s2 RIO DE JANEIRO R

Banco Mercantil do Brasil 17.184.037/0001-10 Emissor 79/2025 MERCANTIL DO BRASIL - PRUDENCIAL 1000080123 s3 BELO HORIZONTE | MG

Banco BTG Pactual 30.306.294/0001-35 Custodiante 61/2024 BTG PACTUAL - PRUDENCIAL 1000080336 s1 RIO DE JANEIRO RJ

Na sequéncia, passou-se a analise e consolidacdo das altera¢des na Politica de Investimentos 2026, revisada
para adequacdo a Resolugdo CMN n® 5.272/2025. Os membros revisaram o documento em sua
integralidade, com foco em assegurar consisténcia entre diretrizes, limites, critérios de elegibilidade,
controles internos e procedimentos de execugdo. Inicialmente, foi ratificada a premissa institucional de
enquadramento do PIRAPREV no Prd-Gestdo RPPS — Nivel Il, bem como o objetivo institucional de evolugao
ao Nivel Ill, registrando-se que as condicionantes de elegibilidade vinculadas ao nivel de certificagdo serdo
observadas na sele¢io de produtos/estruturas, com registro formal das decisdes e manutencdo de controles
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internos de acompanhamento. Em seguida, foram revisados e validados: (i) referenda¢do da meta atuarial
de referéncia para 2026 e seus parametros; (ii) o quadro de alocacdo e limites por segmento/classe, com
definicdo de faixas internas (minimo/objetivo/maximo) e disciplina de acompanhamento periddico com base
na nova normativa; (iii) as diretrizes de gestdo de risco e liquidez, incluindo meétricas, rotinas de
monitoramento e alinhamento com as obrigacdes do RPPS; (iv) as diretrizes e vedag¢Ges relacionadas a
custos, taxas, remuneracdes e potenciais conflitos de interesse, reforcando o principio de independéncia do
processo decisério; (v) os critérios prudenciais de credenciamento, diligéncia e monitoramento continuo de
prestadores essenciais e contrapartes, com verificacdo de segmentacao prudencial aplicavel e manutencao
de evidéncias; e (vi) o tratamento de transicdo e desenquadramentos passivos, com disciplina de ndo
agravamento de excessos e formalizacdo de plano de reenquadramento quando cabivel, bem como o
tratamento de compromissos preexistentes em estruturas fechadas, observados os limites e vedacdes do
novo normativo. Ao final, os membros consignaram que a versao revisada da Politica de Investimentos 2026
(versao 2.0) encontra-se consolidada com as alteragGes discutidas nesta reunido extraordinaria, ficando apta
para encaminhamento ao Conselho Administrativo para deliberacdo e aprovacao em reunido extraordindria
na mesma data. Finalizadas todas as andlises e tomadas as decisGes necessarias, a Gestora de Recursos e
Superintendente da autarquia, Sra. Claudia Leoncio da Silva, agradeceu aos presentes pela participacdo ativa
e contribuicdo ao debate técnico, declarando encerrada a reunido extraordinaria. Foram aprovados, por
unanimidade, os materiais e documentos apresentados e discutidos, com énfase na andlise da Resolucgdo
CMN n2 5.272/2025 e seus impactos, na consolidacdo das alteracGes necessarias e na vers3do revisada da
Politica de Investimentos 2026 (versdo 2.0), bem como nos instrumentos de controle e evidéncia correlatos
(matriz de enquadramento e controles prudenciais), para fins de adequag¢do tempestiva ao novo normativo,
com vigéncia a partir de 02/02/2026. Ficou formalizado, ainda, o encaminhamento da versdo revisada da
Politica de Investimentos 2026 (v2.0) ao Conselho Administrativo, com recomendacdo de deliberagdo e
aprovacdo em reunido extraordindria na mesma data. A aprovacao foi registrada pelos seguintes membros
do Comité de Investimentos: Alexandre Mendes da Cunha, Aline Aparecida Souza Pinto, Claudia Leoncio da
Silva, Robson Addo Martins Ribeiro e Osmar Giudice, ndo havendo votos contrarios ou abstengdes.

Nada mais havendo a tratar e ndo ocorrendo manifestacdo adicional, encerrou-se a reunido, sendo lavrada a
presente ata que, apds lida e aprovada por todos os presentes, segue assinada pelos membros participantes.

Piracaia, 22 de janeiro de 2026.

Alexandre Mendes da Cunha

Aline Aparecida Souza Pinto
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Claudia Leoncio da Silva

Robson Addao Martins Ribeiro

Osmar Giudice
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