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1. Introducgao

Esta Politica de Investimentos foi elaborada em estrita conformidade com a legislagao
vigente aplicavel aos Regimes Préprios de Previdéncia Social, em especial a Resolu¢dao do
Conselho Monetario Nacional n2 5.272, de 18 de dezembro de 2025, com entrada em vigor
em 2 de fevereiro de 2026 e revogacdo da Resolucdo CMN n2 4.963/2021, e a Portaria MTP
n2 1.467, de 02 de junho de 2022, que estabelecem os principios, requisitos e limites para a
aplicagdo dos recursos financeiros dos RPPS.

O presente instrumento formaliza as praticas, diretrizes e restricdes aplicaveis a gestdao dos
recursos previdenciarios, fundamentadas no modelo de segmentagdo por nivel de
maturidade institucional e nos requisitos de certificacdo do Pro-Gestdo RPPS. Por meio da
definicdo dos segmentos de ativos autorizados, das faixas de alocacdo estratégica e das
limitacGes inerentes a cada modalidade, esta Politica assegura a aderéncia das aplicagdes ao
perfil de governanca do PIRAPREV. Adicionalmente, estabelece diretrizes relacionadas a
metodologia de aprecamento dos ativos e ao gerenciamento abrangente dos riscos
associados.

Esta Politica adota uma abordagem orientada ao passivo, garantindo que as decisdes de
investimento preservem a solvéncia e a capacidade de pagamento dos beneficios. Em
atendimento a obrigatoriedade de embasamento técnico prevista na Resolu¢gdo CMN n2
5.272/2025, as alocag¢des aqui definidas buscam o equilibrio entre ativos e passivos (ALM).
Na auséncia de estudo de Asset Liability Management (ALM) especifico para o exercicio, a
compatibilidade sera demonstrada com base no Relatério de Analise Atuarial vigente e em
estudos de sensibilidade e liquidez, permanecendo o compromisso de atualizacdo deste
instrumento quando da conclusdo de novos estudos técnicos.

As diretrizes aqui estabelecidas incorporam formalmente a anadlise de riscos Ambientais,
Sociais e de Governanca (ASG), devendo tais fatores ser considerados na selecdo e no
monitoramento dos ativos, sempre que materiais para a seguranca e o retorno da carteira.
Tais normas sdao complementares as disposicdes legais, devendo ser observadas por
administradores, gestores e membros do Comité de Investimentos, mesmo que ndo
integralmente reproduzidas neste documento.

Os principios e parametros aqui definidos visam assegurar a consisténcia da gestao,
buscando niveis adequados de seguranca, liquidez e rentabilidade, bem como evitar a
exposicdo excessiva a riscos cujos prémios ndo sejam adequados aos objetivos
previdenciarios. Fica estabelecido o marco de 2 de fevereiro de 2026 como data de inicio da
vigéncia plena dos novos limites e requisitos de enquadramento trazidos pela Resolucao
CMN n25.272/2025.

Na ocorréncia de alteragdes na legislagdo ou mudangas relevantes nas condigdes de
mercado, esta Politica podera ser ajustada de forma técnica e gradual. Em caso de
desenquadramento em fungdo da entrada em vigor da Resolugdo CMN n2 5.272/2025, ndo
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ha necessidade de desinvestimentos imediatos: o RPPS dispde de prazo para avaliar a
melhor estratégia de reenquadramento, observado que os excessos devem ser eliminados
no prazo regulamentar e que, até o respectivo enquadramento, fica impedido de efetuar
investimentos que agravem os excessos verificados ou de realizar novas aplicacdes em ativos
desenquadrados. Quando houver prazos previamente estabelecidos para vencimento,
resgate, caréncia ou conversdo, as aplicacdes poderdo ser mantidas até o final desses
prazos, preservado o interesse do RPPS.

Para investimentos em fundos fechados com compromisso formalizado anteriormente (ex.:
termo de adesdo, boletim de subscricdo e/ou instrumento de compromisso de subscri¢do e
integralizacdo), as chamadas de capital correspondentes serdo tratadas como obriga¢Ges
contratuais vinculadas, e ndo como nova decisdo discriciondria de alocacdo. Nesses casos,
cada integralizacdo sera registrada em controles internos préprios e acompanhada quanto
ao impacto em enquadramento, liquidez e riscos, com reporte periddico aos 6rgaos
colegiados e registro em ata quando do acompanhamento/monitoramento, vedada a
assuncao de novos compromissos ou a ampliagdo de valores além do montante ja
contratado, observado o regime de reenquadramento aplicavel.

2. Definigoes
Ente Federativo: Municipio de Piracaia, Estado de Sdo Paulo.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia —
PIRAPREV.

CNPJ: 10.543.660/0001-72
Categoria do Investidor: Qualificado

Recursos do RPPS: recursos financeiros vinculados ao pagamento de beneficios
previdenciarios presentes e futuros, observadas as normas aplicaveis.

Carteira de Investimentos: conjunto de aplicagdes financeiras realizadas com os recursos do
RPPS, segregadas por segmentos, classes e estratégias conforme esta Politica.

ALM (Asset Liability Management): estudo de compatibilizacdo entre ativos e passivos
previdenciarios, utilizado como referéncia para diretrizes de alocacao, liquidez e risco.

Desenquadramento (ativo ou passivo): situacdo em que a carteira, ou parte dela, deixa de
atender limites, condi¢cdes ou requisitos aplicaveis; quando involuntdrio, sujeita-se as regras

e prazos de reenquadramento definidos na regulamentagao vigente.

Orgios colegiados: Comité de Investimentos e Conselho competente, conforme definido
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nesta Politica, com atribuicdes especificas no processo decisdrio, supervisdo e registro das
deliberacdes.

Conglomerado Prudencial: conglomerado definido e supervisionado pelo Banco Central do
Brasil, observado para fins de segmentacao prudencial e verificacdo de requisitos aplicaveis
a instituicdes financeiras e prestadores essenciais.

Segmentacdo Prudencial (S1, S2, S3, S4 e S5): classificagdao prudencial divulgada pelo Banco
Central do Brasil, utilizada como parametro de elegibilidade quando exigida pela
regulamentacdo aplicavel ao RPPS, especialmente para verificagdo de requisitos de
instituicOes financeiras e prestadores essenciais de fundos de investimento.

Chamada de capital / Integralizacdo: aportes periddicos em fundos fechados decorrentes de
compromissos de subscricdio previamente firmados (Termo de Adesdo, Boletim de
Subscricdo e Instrumentos de Compromisso), vinculados a obrigages contratuais do RPPS e
sujeitos a governanca e ao controle de enquadramento previstos nesta Politica.

Pré-Gestao RPPS: programa de certificagdo institucional dos RPPS, utilizado como parametro
de maturidade de governanga e como condicionante para elegibilidade de determinados
segmentos, classes e estratégias de investimento, conforme legislagao aplicavel.

Administrador Fiducidrio: instituicdo responsavel pela administracdo do fundo de
investimento, incluindo a constituicdo, funcionamento, controles, calculo de cotas,
escrituracdo e deveres fiduciarios previstos na regulamentacao aplicavel.

Gestor de Recursos: instituicio responsavel pela gestdo da carteira do fundo de
investimento, pela selecdo e alocacado de ativos e pela execucdo da estratégia, observadas as
regras do regulamento e a regulamentacao aplicavel.

Fundo Fechado: fundo de investimento cujas cotas ndo sdo resgataveis a qualquer tempo
por iniciativa do cotista, estando sujeitas as regras de liquidez, caréncia, amortizacdes,
prazos e demais condi¢es previstas em regulamento.

Compromisso de Investimento/Subscricdo: obrigacdo formal assumida pelo RPPS,
previamente pactuada por meio de  termo(s) e instrumento(s) de
adesdo/subscricdo/integralizacdo, que define valor comprometido, condi¢des e cronograma
de integralizacdo, vinculando as chamadas de capital aos limites do compromisso
contratado.

3. Exercicio

A presente Politica de Investimentos tera validade para o exercicio de 2026, com vigéncia de
01 de janeiro de 2026 a 31 de dezembro de 2026, podendo ser revisada e atualizada, a
qualquer tempo, sempre que necessdrio, especialmente em decorréncia de alteracdes
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normativas e orienta¢gdes dos érgdos competentes, mudancas relevantes no cenario
econdmico-financeiro, alteracdes no perfil do passivo atuarial ou eventos que afetem a
aderéncia da carteira aos limites regulamentares e a meta atuarial. As revisdes poderdo
ocorrer de forma ordinaria (anual) e extraordindria (a qualquer tempo), mediante
recomendacdo do Comité de Investimentos e aprovacao do Conselho Administrativo, com o
devido registro em ata. O acompanhamento da execuc¢do desta Politica sera continuo, com
monitoramento periddico de limites, enquadramentos e riscos, subsidiando eventuais
revisées.

4. Aprovacgao e Divulgacgao
Esta Politica de Investimentos foi elaborada pela Superintendéncia em conjunto com o
Comité de Investimentos na reunido de 22 de janeiro de 2026 e aprovada por unanimidade

pelo Conselho Administrativo na reunido de 22 de janeiro de 2026.

A Politica de Investimentos e eventuais revisdes deverao ser disponibilizadas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua aprovacdo das seguintes formas:

¢ No website da autarquia (www.piraprev.sp.gov.br) e,

e Publicada no Diario Oficial Eletrénico do Municipio de Piracaia.
5. Responsabilidade Técnica-Operacional

A competéncia para gerir o patrimonio do IPSPMP-PIRAPREV estd a cargo da Unidade
Gestora através de sua Superintendente Senhora Claudia Leoncio da Silva, servidora publica
integrante do quadro de provimento efetivo, estatutaria, com formacao académica em
Gestdo de Recursos Humanos, pds-graduada em Gestdo de Regime Préprio de Previdéncia
Social, também detentora das certificacdes conferidas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira
das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais CPA 20 e, pelas certificagdes conferidas
pelo Instituto Totum de Desenvolvimento e Gestdao Empresarial Ltda, sendo a Certificacao
Profissional RPPS DIRIG Il e a Certificacdo Profissional RPPS CGINV I. A Unidade Gestora
mantera atualizadas e vigentes as certificacbes profissionais exigidas, observando as
responsabilidades previstas na Portaria MTP n2 1.467/2022 e demais normativos aplicaveis.

6. Gestao Previdencidria (Pr6-Gestao)

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia — PIRAPREV
encontra-se certificado no Pré-Gestdo RPPS — Nivel Il, condicdo que orienta o grau de
maturidade institucional e a estrutura de governanca adotada para a gestdo dos recursos
previdenciarios. Considerando as alteragdes introduzidas pela Resolucggo CMN n@
5.272/2025, o PIRAPREV estabelece como objetivo institucional a evolucdo para o Pro-
Gestdo RPPS — Nivel Ill, de modo a ampliar o universo de alternativas elegiveis e reduzir
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restricdes regulatdrias aplicdveis a determinados segmentos, observado o cumprimento dos
requisitos formais do programa e o respectivo plano de acdo aprovado pelos érgdos
colegiados.

Enquanto perdurar a certificagao no Nivel |l, as decisdes de alocacdo observarao, além dos
limites regulamentares, as condicionantes de elegibilidade vinculadas ao nivel de
certificacdo, de forma que operacdes cujo acesso dependa de nivel superior somente
poderdao ser realizadas apds a efetiva obtencdao da certificacdo correspondente, com
deliberagdao formal e registro em ata. A evolucdo de nivel sera acompanhada e reportada
periodicamente ao Comité de Investimentos e ao Conselho Administrativo.

7. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tem a fung¢do de auxiliar o PIRAPREV no acompanhamento e
monitoramento do desempenho dos investimentos, na avaliagdao de riscos e na verificacao
de aderéncia as diretrizes desta Politica, subsidiando o processo decisério dos 6rgaos
colegiados. Na hipdtese de contratacdo, o instrumento contratual deverd obrigatoriamente
observar as seguintes cldusulas:

A contratacdo devera recair somente sobre pessoa juridica, observadas as exigéncias de
registro, autorizacdo ou credenciamento aplicdveis junto aos drgdos reguladores
competentes. O objeto do contrato devera ser executado em estrita conformidade com as
normas da CVM, incluindo a Resolu¢do CVM 19/2021;

As andlises fornecidas pela consultoria deverdo ser isentas e independentes; e

A contratada ndo poderd receber remuneracdo, direta ou indireta, de estruturadores dos
produtos oferecidos, adquiridos ou analisados, conforme estabelecido pelo Art. 24 da
Resolu¢do CMN n2 5.272/2025. O Art. 24 da resolucdo diz que, no caso de contratacdo de
servicos relacionados a gestdo de recursos dos regimes proprios de previdéncia social:

a) O prestador de servicos e as partes relacionadas a ele, direta ou indiretamente, ndo
poderdo receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem que possa
comprometer a independéncia da prestacdo de servicos;

b) O prestador ndo podera figurar como emissor dos ativos ou atuar na originacdo e
estruturacao dos produtos de investimento.

O PIRAPREV devera manter rotina de avaliacdo da capacidade técnica e de potenciais
conflitos de interesse do prestador de servicos, bem como monitoramento periddico do
cumprimento das condigdes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.
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8. Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n2 1.467/2022, Secdo | do Capitulo VI, combinado com o
Decreto n°® 3.769/2012, consonante o Regimento Interno, estd legalmente instituido o
Comité de Investimentos no ambito do IPSPMP-PIRAPREV, com a finalidade de participar nos
processos decisérios quanto a formulagdo e execucdo deste plano de investimentos,
resgates e aplicagdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicdes
previdenciarias dos drgaos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem
como de outras receitas do RPPS.

O Comité de Investimentos é formado por até cinco membros, os quais devem ser
obrigatoriamente servidores efetivos ativos ou inativos do quadro estatutario da Prefeitura,
Camara ou Autarquia Previdencidria. Para fins de qualificagcdo técnica, os membros deverao
previamente comprovar, no minimo, certificacdo de distribuicdo ANBIMA nos seguintes
termos: no exercicio de 2026, serdo aceitas, em carater transitorio, CPA (nova), CPA + C-Pro
I, CPA + C-Pro R ou as certificagdes do modelo anterior CPA-20/CEA, desde que ativas e com
status “em transicdo” no ANBIMA Edu (plataforma de certificacbes da ANBIMA), com
conclusdo obrigatéria da migracdo até 31/12/2026; a partir de 01/01/2027, somente serdo
aceitas as certificacdes do modelo vigente (CPA (base) + C-Pro | ou CPA (base) + C-Pro R),
com atualizagdo anual ativa. Além disso, os membros devem ter, no minimo, a Certificacdo
Profissional RPPS CGINV Nivel | (basico).

O fato de estarem presentes pessoas tecnicamente qualificadas em sua composi¢cdo permite
gue o Comité seja responsavel por zelar pela implementacdo desta Politica de
Investimentos, bem como realizar recomendacdes junto a Superintendéncia e ao Conselho
Administrativo.

O Comité de Investimentos possui as seguintes atribuicdes:

I.  Acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal, analisando a
efetiva aplicacdo dos seus dispositivos e verificando o cumprimento da
legislacao e da politica de investimentos;

II.  Avaliar a conveniéncia e adequacgado dos investimentos;

lll.  Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV.  Observar que a rentabilidade dos recursos esteja alinhada ao nivel de risco
adequado a carteira de investimentos;

V.  Garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo serad pautada no assessoramento a avaliagdo das alternativas de investimentos,
com base nas expectativas quanto ao comportamento das varidveis econOmicas, e ficara
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limitada as determinacdes desta Politica. As decisGes serdo registradas em Atas, que serdo
arquivadas de forma fisica e digital.

O Comité podera contar com a participacdo de especialistas externos, caso necessario, para
auxiliar nas decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos.

Os relatérios de acompanhamento das aplicacdes e demais ativos alocados nos diversos
segmentos de investimento serdo avaliados pelos responsaveis pela gestao dos recursos do
IPSPMP-PIRAPREV, com o objetivo de documentar e acompanhar a aplicagdo dos recursos.

Esses relatdrios serdo mantidos e estardo a disposi¢cdao da Secretaria de Previdéncia Social do
Ministério da Previdéncia, Tribunal de Contas do Estado, Controle Interno, Conselho Fiscal e
demais érgados fiscalizadores.

9. Da modalidade de Gestao

A gestdo das aplicagdes dos recursos serd realizada na modalidade de gestdo prdpria, pela
Unidade Gestora do PIRAPREV, observada a segregacdo de funcgbes, as diretrizes desta
Politica de Investimentos e as deliberacdes dos érgdos colegiados competentes. As decisdes
de alocacdo e movimentacdo deverdo ser submetidas a andlise do Comité de Investimentos
e a aprecia¢do/aprovacdo do Conselho competente, conforme as atribuicdes estabelecidas
na governanga do RPPS, observados os limites legais e internos.

A execucdo operacional de aplicagBes, resgates, liquidacdes e a guarda/custdédia dos ativos
ocorrera por meio de instituicdes credenciadas, responsaveis pela operacionalizacdo e pelos
registros de custddia e controle, conforme o caso. As ordens de movimentacdo serdao
formalizadas pela Unidade Gestora, e a instituicdo contratada ndo possui discricionariedade
para executar operacdes sem a devida autorizacdo do RPPS.

10. Segregacao de massa

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia — PIRAPREV nao
possui segregacdao de massa em seu plano de beneficios, motivo pelo qual as diretrizes,
limites, controles e procedimentos estabelecidos nesta Politica aplicam-se ao conjunto dos
recursos garantidores do RPPS, observada a compatibilidade com as obrigacdes presentes e
futuras.

Na hipotese de implementacdo futura de segregacdo de massas e/ou criagdo de
planos/parcelas segregadas, esta Politica serd revisada e submetida a apreciacio e
aprovacdo dos drgdos competentes, contemplando, no minimo: (i) a caracterizacdo das
massas e seus respectivos objetivos; (ii) diretrizes e limites de alocacdo por massa; (iii)
critérios e procedimentos de transicdo; e (iv) regras de rateio e registros de aportes, resgates
e demais movimentac¢Ges, de modo a assegurar rastreabilidade, conformidade e preservagdo
do interesse do RPPS.
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11. Credenciamento

As aplicagbes dos recursos do RPPS observardao os parametros desta Politica de
Investimentos e serdo realizadas por intermédio de institui¢es financeiras e prestadores de
servicos devidamente credenciados, autorizados e supervisionados pelos 6érgdos
competentes (CVM e/ou Banco Central do Brasil), conforme a natureza do produto/servico,
vedada a atuac¢ao de institui¢cdes ndo habilitadas.

A aprovacdo serd baseada, no minimo, em:

e segmentac¢do prudencial (S1/S2) e/ou vinculo a conglomerado prudencial, quando
aplicavel, para prestadores essenciais (administrador e/ou gestor) de fundos de
investimento e para instituicdes financeiras envolvidas na operagdo, conforme a
regulamentacdo aplicavel e orientagGes vigentes da Secretaria da Previdéncia;

e habilitacdo regulatdria e situacao cadastral regular;

e governanga e controles internos (compliance, PLD/FT, continuidade de negdcios,
seguranga da informacgao e LGPD);

e (qualidade da gestdo e da equipe, histdrico e processos (comités, politicas de risco,
melhor execucgdo);

e solidez patrimonial e capacidade operacional compativeis com o mandato;
e histdrico de desempenho e aderéncia a benchmarks/mandatos (quando aplicavel);
e risco reputacional (auséncia de san¢Ges relevantes nos ultimos anos);
e transparéncia de custos e taxas;
e politica de conflitos e independéncia (vedados rebates/retrocessbes, vantagens
indevidas e quaisquer incentivos financeiros, diretos ou indiretos, que comprometam
a independéncia do processo decisério do RPPS, inclusive por intermédio de terceiros
relacionados aos produtos recomendados/contratados).
O credenciamento seguira as etapas:
(1) pré-qualificacdo documental (checklist/Questionario de Due Diligence); (2) avaliagcdo
técnica e de riscos do prestador, do produto e/ou servico; (3) deliberagdo interna; (4)

assinatura do Termo de Credenciamento e registro do processo; e (5) acompanhamento
continuo e revalidagdo periddica, com possibilidade de reclassificacdo, suspensdo ou
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revogacao, conforme o desempenho, a aderéncia aos requisitos e a conformidade
regulatdria (incluindo alteragGes relevantes no prestador, no produto ou no regulamento).

As instituicGes credenciadas deverdo encaminhar, periodicamente, informacdes e
documentos atualizados, incluindo, quando aplicdvel, certiddes e comprovacbes de
regularidade, politicas e manuais internos, demonstracdes financeiras auditadas,
informagdes de governanga, relatérios de desempenho e risco, cartas de
independéncia/auséncia de retrocessdes e demais evidéncias solicitadas pela Unidade
Gestora e pelo Comité de Investimentos.

O PIRAPREV poderd suspender ou revogar o credenciamento a qualquer tempo, mediante
justificativa técnica e deliberacdo interna, quando constatadas irregularidades,
descumprimento de requisitos, riscos relevantes, alteracbes materiais no
prestador/produto/servico, sang¢des regulatdrias, desempenho persistentemente
inadequado ou situacdes que comprometam a seguranca, a conformidade ou a continuidade
operacional.

12. Da Meta Atuarial

Conforme parecer da Consultoria Atuarial, e em atendimento a normatizacao federal
vigente, sera adotada para o exercicio de 2026 a taxa de juros parametro real de 5,64% a.a..
Esse valor decorre da duragdo do passivo de 16,48 anos, que, pela Portaria n? 2.010/2025,
remete a uma taxa base de 5,49% a.a., ajustada conforme as regras da Portaria MTP n@
1.467/2022.

Originalmente, sem o mecanismo de acréscimo previsto na Portaria MTP n? 1.467/2022, a
taxa de juros parametro seria de 5,49% a.a.. Entretanto, como houve superacdao da meta real
em 1 (um) ano dentro do quinquénio 2020—-2024, aplica-se o acréscimo de 0,15 p.p. a taxa
base, nos termos do Art. 39, §49, que permite ajustes até o limite de 0,60 p.p. em cinco
anos.

Portanto, para o exercicio de 2026, a meta atuarial serd entendida como o IPCA
efetivamente apurado no periodo acrescido, de forma composta, da taxa real de 5,64% a.a.
O cumprimento serd aferido no encerramento do exercicio, enquanto a Unidade Gestora
acompanhard, ao longo do ano, a aderéncia do retorno da carteira a essa referéncia e
reportara nos relatérios periddicos. A meta serd monitorada e reavaliada anualmente, nos
termos da Portaria MTP n?2 1.467/2022, podendo ser ajustada diante de mudancgas
relevantes nas premissas atuariais, na regulamentacao ou no perfil do passivo, preservando
a aderéncia entre ativos e obriga¢des do plano.

13. Aderéncia das Metas de Rentabilidade

A aderéncia da meta é verificada por comparagdo anual e acumulada composta entre a
rentabilidade nominal da carteira e a meta nominal de cada exercicio, entendida como a
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composicdo do IPCA observado com a taxa real parametro aplicavel. A seguir apresentam-se
os parametros atuariais utilizados.

Periodo Duracdo do Passivo Taxa Parametro
2020 16,38 anos 5,86% a.a.
2021 17,47 anos 5,42% a.a.
2022 17,57 anos 4,88% a.a.
2023 17,51 anos 4,72% a.a.
2024 17,38 anos 4,86%+ 0,15% =5,01% a.a.
2025 16,57 anos 4,93%+ 0,30% =5,23% a.a.
2026 16,48 anos 5,49%+ 0,15% = 5,64% a.a.

Na sequéncia, apresenta-se a comparacdo entre meta nominal e rentabilidade da carteira no
horizonte 2016—2025, com o acumulado composto ao final.

Periodo Meta Carteira Rentabilidade da Carteira
2016 12,13% (IPCA + 5,50%) 17,93%
2017 8,54% (IPCA + 5,50%) 12,78%
2018 9,40% (IPCA + 5,50%) 9,02%
2019 9,93% (IPCA + 5,50%) 17,95%
2020 10,18% (IPCA + 5,50%) 8,67%
2021 16,00% (IPCA + 5,42%) 6,25%
2022 10,93% (IPCA + 4,88%) 2,85%
2023 9,50% (IPCA + 4,72%) 14,32%
2024 10,10% (IPCA + 5,01%) 8,84%
2025 9,72% (IPCA + 5,23%) 14,71%

Acumulado 174,50% 189,88%

No periodo 2016-2025, a meta acumulada foi de 174,50%, enquanto a carteira acumulou
189,88%, perfazendo excesso de +15,38 p.p. no horizonte de 10 anos. A carteira superou a
meta em 5 de 10 anos (2016, 2017, 2019, 2023 e 2025) e ficou aquém em 2018, 2020, 2021,
2022 e 2024. O triénio 2020-2022 refletiu condicdes de mercado adversas amplamente
registradas nos relatérios anuais, principalmente pela pandemia causada pela COVID-19, que
afetou todos os investimentos. O acompanhamento permanece continuo e, caso se
identifiquem desvios persistentes, poderdo ser adotados rebalanceamentos, ajustes de
bandas/mandatos e, se necessario, revisdes desta Politica, preservando a aderéncia entre
ativos e passivos e o cumprimento dos limites regulatérios.

14. Cenario Macroecondmico e Proje¢oes

As decisOes de investimento serdo balizadas por cenarios macroecondmicos nacionais e
internacionais. Os objetivos e limites de alocacdo definidos nesta Politica consideram
expectativas para inflacdo, juros, atividade econémica e cambio, além de condi¢bes de
liquidez e prémios de risco. Os cenarios serdo estruturados em trés visées — base, adversa e
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de estresse — com horizontes de curto (até 12 meses), médio (1-3 anos) e longo prazo
(acima de 3 anos), assegurando coeréncia com o perfil atuarial do plano. A atualizagdo é
mensal (ou extraordindria em caso de evento relevante) e a documentacao ficara arquivada
com séries e fontes utilizadas.

As fontes primarias de dados incluem, entre outras, Boletim Focus/BCB (projec¢des de IPCA,
Selic, PIB e cambio), IBGE/FGV (inflagdo e atividade), Tesouro Nacional e ANBIMA (curvas
prefixada e real, spreads), B3 (mercado doméstico), e, para o exterior, FMI/WEO, Banco
Mundial, OCDE, BIS e bancos centrais de referéncia (Fed, BCE, etc.). Poderdo ser agregadas
andlises de consultorias e casas de pesquisa devidamente credenciadas junto ao 6rgao
regulador. O “cendrio base” adotara, como referéncia, as medianas mais recentes do
Boletim Focus e as curvas de mercado vigentes a data da deliberagao.

14.1 Cenario Internacional:

A avaliagdo internacional contempla as perspectivas de crescimento das principais
economias, orientacdo da politica monetaria (niveis e trajetdria das taxas de juros), dinamica
da inflagdo global, termos de troca e precos de commodities, fluxos e condi¢des de liquidez
internacionais, além de riscos geopoliticos e comerciais. Esses vetores servem para estimar a
trajetdria esperada de prémio de risco global, de cambio e de correlagao entre classes de
ativos.

14.2 Cenario Nacional:

No ambito doméstico, sdo acompanhados a trajetéria do IPCA e sua decomposicdo, a
politica monetaria (Selic e comunicacdo do BCB), o cdmbio, a atividade (PIB e indicadores
antecedentes), condicbes de crédito, e a situacdo fiscal (resultado primario, regra fiscal e
divida/PIB). A leitura dessas variaveis ancora hipdteses para as curvas prefixada e real (NTN-
B), spreads de crédito por rating e liquidez dos mercados locais, servindo de base para metas
de risco e bandas de alocacao.

14.3 Tendéncias de Mercado:

As projecoes sdo complementadas pela andlise de prémios e valuations por classe: renda fixa
pos, prefixada e indexada a inflagdo (incluindo duration e inclinacdo de curvas), crédito
privado (spreads por rating e setor), renda variavel (lucros esperados e multiplos), fundos
estruturados (FIDC, Fll, FIP/PE) e ativos no exterior, bem como métricas de liquidez e de
sustentabilidade (ESG) quando aplicadvel. O objetivo é identificar janelas de assimetria
risco/retorno e eventuais necessidades de protecdo.

Para efeitos imediatos desta Politica, considera-se como cenario-base o conjunto de
premissas vigentes na data de sua aprovagdo, composto pelas medianas do Boletim
Focus/BCB (IPCA, Selic, PIB e cambio). Esse cendrio retrata o recorte temporal de projecdes
qgue embasa os limites e faixas aqui definidos:
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b anco cenrar oo smas | Focus Relatério de Mercado O ’
Expectativas de Mercado 16 de janeiro de 2026
AAumento ¥ Diminuicio =Estabilidade
2026 2027 2029

Agregado Had Wil Waje Comp. Resp. Sdias Resp. Hi4  Ha1 HujeCump. Resp.  §dias Resp Ha4  Ha1 Hoje Comp. Resp.|
semanas semana = semanal L o ateis v semanas mana semanal * ** dteis o) semanas semana semanal * b
IPCA (variagio %) 406 405 402 ¥V () 150 402 51 380 380 380 = (1) 130 380 4 = 350 350 350 = (200 110
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 1,80 180 180 = (6) 18 178 39 181 180 180 = (3) 91 180 30 = 2,00 200 2,00 = (44) 83
Cambio (R$/USS) 550 550 550 = (L4 121 550 44 550 550 550 = (12} 106 552 40 = 556 557 557 =(1 83
Selic (% a.a) 1225 1225 1225 = (4 146 1200 51 1050 1050 1050 = (49) 128 1050 45 A 950 950 950 =(12) 104
1GP-M {variacao %) 389 392 3 = (1) 12 389 M 400 400 400 = (53) 65 400 23 = 373 370 310 =() 54
IPCA Administrados (variagio %) 371335 315 =() 9 38 R 300 31 31 =@ 15 39 25 = 350 350 350 = (1) 56
Conta corrente (USS bilhdes) 6705 61,45 6190 ¥ () 39 6768 14 6500 -6500 6500 = (6) 35 6500 14 v 65,89 -6550 6500 A (2) 5
Balanca comercial (USS bilhdes) 6610 6600 6670 A (1) 39 615 14 7000 7000 70,00 = (5) 4 7050 14 = 7000 70,00 70,00 = (9) 2
Investimenta direto no pais (US bilhoes) 7240 7435 7500 A (2) 37 7500 14 7658 7855 860 A [2) 35 7825 14 = 30,00 80,00 80,00 = (4) 5
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 025 7032 7036 A& (2) 52 7045 18 7377 7385 1380 ¥ () 45 1393 18 = 7186 78,00 78,00 = (1) 37
Resultado priméria (% do PIB) 060 053 05 =@ 6 0% 2 034 -0 53 032 20 A 003 000 003 A (D 42
Resultade nominal (% do PIB) BN 861 -860 & (2) 52 810 19 185 -l 4 w17 = 672 69 692 v (2 3

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o dltimo comportamento ** respendentes nos dltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias uteis
—2026 —2027 2028 ——2029

15. Objetivos da Gestao e Alocacao dos Recursos

A gestdo dos investimentos tem por objetivo atender, de forma continua, aos principios de
seguranca, solvéncia, liquidez e rentabilidade, assegurando aderéncia entre ativos e passivos
do Plano. As decisGes consideram as premissas atuariais vigentes e o cenario
macroeconoémico, buscando o cumprimento da meta atuarial com o menor risco compativel
e com eficiéncia de custos.

Esta Politica foi desenhada para evitar descasamentos relevantes entre os fluxos de ativos e
as obrigacOes previdenciarias. A alocacdo estratégica define os segmentos autorizados, as
bandas de alocacdo e as regras de gestdo por modalidade; a atuagdo tatica podera ocorrer
dentro dessas bandas, a luz das condi¢cdes de mercado, sem descaracterizar o perfil de risco
definido para o RPPS. As necessidades de liquidez observardo as janelas e minimos
especificados nesta Politica, em linha com o perfil do passivo.

As reservas somente serao aplicadas por intermédio de instituicbes autorizadas pela CVM e
pelo Banco Central do Brasil, e credenciadas conforme o regulamento interno do PIRAPREV.
Serdo observados os limites, vedacGes e demais requisitos previstos na Resolu¢do CMN n?
5.272/2025, na Portaria MTP n2 1.467/2022 e nas normas supervenientes.

A distribuicdo entre segmentos e fatores de risco tem por finalidade aperfeicoar o retorno
ajustado ao risco e preservar a sustentabilidade atuarial do Plano, com diversificacdo
adequada por emissores, setores, prazos e indexadores, inclusive quando houver alocagao
em fundos estruturados. Altera¢des relevantes de premissas ou de mercado poderdo
motivar rebalanceamentos ou a revisdo desta Politica, mediante registro em ata e
observancia da governanca definida.

Adicionalmente, a Unidade Gestora observard boas praticas de gestdo (credenciamento, due
diligence, monitoramento de risco, controle de custos e transparéncia), bem como aspectos
de sustentabilidade quando aplicavel, sempre dentro dos limites legais e dos parametros
estabelecidos neste documento.
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16. Diretrizes, Estratégia, Faixas de Alocag¢ao e Limites

A execucgao desta Politica de Investimentos observa, de forma integrada, a compatibilidade
entre ativos e passivos, a meta atuarial, a manutenc¢ao de niveis adequados de liquidez e o
controle de riscos. A alocagdo estratégica é definida por segmentos, limites e faixas
(minimo/objetivo/maximo), e a atuagdo tatica ocorrerda dentro dessas faixas, mediante
deliberagdao dos 6rgaos competentes, registro em ata e observancia da governanga definida
nesta Politica, condicionada as regras de liquidez e risco aqui estabelecidas.

A tabela a seguir apresenta, na data-base de 31/12/2025, a fotografia da composi¢cdo da
carteira por segmento e por tipo de ativo, bem como as faixas estratégicas definidas nesta
Politica. Trata-se de referéncia para fins de acompanhamento e posicionamento atual, sem
prejuizo da revisao periddica das faixas e da observancia dos limites legais e condicionantes
de elegibilidade aplicaveis.

Segmento Limite Legal Carteira
Renda Fixa 100% 65,27%
Renda Variavel 40% 17,89%
Investimento no Exterior 10% 5,60%
Investimentos Estruturados 15% 11,22%
Fundos Imobiliarios 5% 0,02%

Para fins de enquadramento, rebalanceamentos e monitoramento, a classificacdo dos
investimentos seguira a Resolugcdo CMN n2 5.272/2025 e a orientacdo oficial de DE-PARA da
Secretaria da Previdéncia, utilizando-se a indica¢do do artigo/inciso aplicavel a cada tipo de
ativo. As faixas desta Politica representam limites internos de gestdo e ndo afastam
condicionantes de elegibilidade por nivel de maturidade institucional (Pré-Gestdao RPPS),
guando aplicaveis.

Limite , . S -
ARTIGO Tipo de Ativo logrp || DS | GRIGE | e
% % %
%
Segmento Renda Fixa
P
Artigo 72, Inciso | Fundos/Classes 100% Titulos 100,00 6,00 8,00 10,00
Publicos
Artigo 72, Inciso Il Titulos Publicos (Oferta Balcéo) 100,00 40,00 44,00 56,00
Artigo 72, Inciso V Fundos/Classes RF sem Crédito 80,00 16,00 | 19,00 | 24,00
Privado
Artigo 72, Inciso VI Ativos RF emitidos por IF 20,00 4,00 5,00 6,00
Artigo 72, Inciso VII Fundos/Classes Crédito Privado 20,00 0,00 0,00 0,00
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Segmento Renda Variavel

Artigo 82, Inciso | Fundos/Classes de A¢bes 40,00 6,00 9,00 12,00

Fundos/Classes BDR—A¢bes e BDR—

ETF 10,00 0,00 0,00 0,00

Artigo 82, Inciso Ill

Segmento Investimentos no Exterior

Fundos/Classes Investimento no

. 10,00 0,00 0,00 0,00
Exterior

Artigo 92, Inciso Il

Segmento Investimentos Estruturados

Artigo 109, Inciso | Fundos/Classes Multimercados 15,00 5,00 15,00 15,00

Artigo 109, Inciso Ill Fundos/Classes de Participa¢do 5,00 0,00 0,00 0,00

Segmento Investimento Imobiliarios

Artigo 119 Fundos/Classes Imobiliarios 5,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL 100%

Para fins de planejamento, DPIN e definicdo de metas de alocacdo, os percentuais
(minimo/objetivo/maximo) dos dispositivos cuja elegibilidade esteja condicionada a Pro-
Gestdo RPPS em nivel superior ao atualmente comprovado pelo Instituto permanecem
definidos como zero, implicando vedacdo de novas aplicacGes nesses enquadramentos até a
obtencdo do respectivo nivel e a atualizacdo formal desta Politica. Eventuais posicoes ja
existentes, constituidas sob regramento anterior, serdo tratadas como desenquadramento
passivo e submetidas ao plano de adequacdo previsto no item 16.1, vedadas novas
aplicagdes que agravem o desenquadramento.

Fica excluida, neste momento, a modalidade de investimento em Empréstimo Consignado. A
implementacdo demandaria estrutura operacional, seguros e processos que elevariam
substancialmente os custos, tornando inviavel a oferta de taxas competitivas frente as
condicbes de mercado. A eventual revisdo dessa decisdo dependerd de analise técnica
especifica e de deliberacdo dos érgaos de governanga.

16.1 Reenquadramento, desenquadramentos passivos e plano de adequagdo

Em conformidade com o art. 27 da Resolu¢gdo CMN n? 5.272/2025, n3o serdo considerados
infracdo aos limites os desenquadramentos passivos decorrentes de situagdes involuntarias,
para as quais o RPPS nao tenha dado causa. Os excessos deverdo ser eliminados no prazo de
até 2 (dois) anos da ocorréncia do desenquadramento. Nesse periodo, o RPPS fica impedido
de efetuar investimentos que agravem os excessos verificados, até o respectivo
reenquadramento.

Considerando a entrada em vigor da Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e as alteragGes de
enguadramento por segmento, requisitos e limites, o PIRAPREV reconhece a possibilidade
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de desenquadramentos decorrentes da migracdo normativa, os quais serdo tratados como
passivos regulatdrios, com prioridade a preservacdo do patrimbnio, a manutencdo de
liquidez e a conformidade, vedada a assunc¢do de novas exposicdes que agravem excessos.

Para tratamento dos desenquadramentos e para assegurar a aderéncia continua a esta
Politica, sera mantido Plano de Reenquadramento e Adequagao Regulatéria, com
atualizacdo periédica, contendo, no minimo: (i) identificacdo do desenquadramento
(segmento, limite e requisito aplicavel); (ii) classificacdo do desenquadramento (passivo por
migracao normativa, por reclassificacdo, por variacdo de mercado ou por eventos do ativo);
(iii) medidas de mitigacdo e de reenquadramento, com prazos, etapas e responsaveis; (iv)
estimativa de impacto sobre risco, liquidez, rentabilidade e compatibilidade com o passivo; e
(vi) evidéncias de acompanhamento e registros de deliberacgao.

Como diretriz de adequacdo, o PIRAPREV manterd plano de agdo para evolug¢dao do Pré-
Gestdo RPPS, atualmente no Nivel Il, com objetivo de alcancar o Nivel Ill, de modo a ampliar
o universo de alternativas elegiveis e reduzir restricbes regulatdrias aplicaveis a
determinados segmentos. Enquanto nao houver a efetiva obteng¢do do nivel superior, ficam
vedadas novas aplicagdes em classes, produtos e estratégias cuja elegibilidade dependa de
nivel de Pro-Gestdao superior ao vigente, ressalvadas obrigacdes contratuais vinculadas
previamente formalizadas.

A governanga de acompanhamento e controle do reenquadramento observara as seguintes
responsabilidades:

(a) Unidade Gestora/Superintendéncia: manter os controles internos de
enquadramento e de risco, elaborar e atualizar o Plano de Reenquadramento, e
reportar periodicamente sua evolugao;

(b) Comité de Investimentos: acompanhar os desenquadramentos identificados,
avaliar alternativas de mitigacdo e propor recomendacdes técnicas e ajustes taticos
dentro das faixas desta Politica, com registros em ata;

(c) Conselho Administrativo: apreciar e deliberar sobre medidas estruturais de
reenquadramento, revisOes desta Politica quando necessarias e decisdes com
impacto relevante no perfil de risco, liquidez e compatibilidade com o passivo;

(d) Conselho Fiscal: acompanhar a aderéncia do processo as normas, avaliar a
consisténcia de registros, controles e evidéncias, e emitir recomenda¢des no ambito
de sua competéncia;

(e) Controle Interno: verificar a observancia de procedimentos, rastreabilidade,
conformidade documental e aderéncia as deliberagdes e limites, reportando achados
e recomendacdes conforme os ritos internos.
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16.2 Fundos fechados com compromissos preexistentes e chamadas de capital
(obriga¢Oes contratuais vinculadas)

Tratamento de compromissos preexistentes em fundos fechados (FIP/FIl e similares):
quando houver Termo de Adesdo, Boletim de Subscri¢cdo e/ou Instrumento de Compromisso
de Subscrigdo e Integralizagdo firmado anteriormente a vigéncia plena da Resolugao CMN n?
5.272/2025, as chamadas de capital correspondentes a tais compromissos serdo tratadas
como obrigacdes contratuais vinculadas (continuidade do investimento), e ndo como nova
decisdo discriciondria de alocagao.

Nesses casos, a Unidade Gestora deverd: (i) manter controle formal dos valores
comprometidos, integralizados e a integralizar; (ii) registrar em ata, quando houver chamada
de capital, a ocorréncia, o valor, o cronograma e o impacto esperado sobre liquidez, risco e
enguadramento; (iii) vedar a assuncdo de novos compromissos e a realizacdo de aportes
voluntarios além do valor comprometido; (iv) avaliar alternativas de mitigacdo quando
aplicaveis (ex.: cessdo/negociacdo no mercado secundario, quando viavel), resguardando o
interesse do RPPS e evitando perdas patrimoniais; e (v) em caso de duvida interpretativa,
formalizar consulta técnica a Secretaria da Previdéncia.

16.3 Controle de compromissos e integraliza¢des (tabela de acompanhamento)

Para fins de transparéncia e rastreabilidade, o RPPS mantera controle consolidado dos
fundos fechados com compromisso preexistente, contemplando, no minimo: valor
comprometido, valor integralizado, saldo a integralizar, percentual executado, data de
assinatura/adesdo, prazo do veiculo, status regulatério (enquadrado/desenquadrado
passivo) e observacdes de reenquadramento. Este controle serd atualizado periodicamente
e utilizado como subsidio as deliberacdes e registros em ata.

Data Integralizado
. . . Assinatura chamadas) até a
Veiculo Tipo Valor comprometido . ( ) % executado
do Boletim data-base
Subscricdo 22/01/2026
Vinci Capital Partners lll
FIP Multiestratégia Il FIP RS 3.000.000,00 31/10/2018 RS 2.934.522,12 97,82%
(Classe A)
Vinci Capital Partners IV
1. . 1 2022 27. 1,849
FIP Feeder (Classe B) FIP RS 1.500.000,00 5/09/20 RS$ 627.537,89 41,84%
XP Infra V Feeder Il FIP
1. . 14/10/202. 18. 1,859
(Subclasse A / Classe A) FIP RS 1.000.000,00 4/10/2024 RS 318.500,00 31,85%
Vinci Oportunidade
Logistica FIl (VINCI Fll RS 3.500.000,00 10/06/2025 RS 987.343,81 28,20%
OPORT LOG FIl)
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16.4 Limites Adicionais/Controles Complementares

Sem prejuizo dos limites por segmento previstos nesta Politica, o RPPS observara: (i) o limite
agregado de exposicdo a obrigacdes de instituicdo financeira, conforme regulamentacao
vigente; e (ii) limites de concentragdo por emissor/instituicdo financeira e respectivas
instituicdes ligadas (incluindo conglomerado prudencial quando aplicavel), de modo a
mitigar risco de concentracdo e assegurar aderéncia aos limites regulatérios. Os controles
serdo verificados previamente a execuc¢do das operacdes e monitorados de forma continua,
com registro em ata quando houver necessidade de plano de reenquadramento.

17.Benchmarks por segmento

Entende-se por benchmark como o indice de referéncia para determinado segmento de
aplicacdao que melhor reflita a rentabilidade esperada para o ativo, ou seja, para horizontes
mensais ou anuais conforme as caracteristicas de cada investimento, sendo que o indice estd
sujeito as variagdes momentaneas do mercado.

Os benchmarks estipulados para os segmentos de aplicacdo, para fins de acompanhamento
e comparacao de desempenho, sao:

SEGMENTO BENCHMARK
Plano IPCA + 5,64% a.a.

IMA; IMA-B; IMA-B 5; IMA-B 5+; CDI; IRF-M; IRF-
M 1; IRF-M 1+; IMA-S; IDA-DI; IDA-IPCA.
IBOVESPA; IBRX; IBRX50; SMLL; IGC; IGCT; IDIV;
ICC; IFIX; BDRX.

Renda Fixa

Renda Variavel

Estruturados CDI; IHFA.

PTAX, NASDAQ, Dow Jones, S&P 500, MSCI World,
ACWI, ESG, Emerging markets, Brazil, China A50,

Exterior Shanghai SE A Share, Hang Seng China
Enterprises.
Imobilidrios IFIX.

18. Aprecamento de Ativos Financeiros

Os ativos financeiros e as cotas de fundos integrantes da carteira do RPPS serdao mensurados
por marcacao a mercado, em conformidade com a RCVM 175 (para fundos), os manuais e
cédigos da ANBIMA, a Resolucdo CMN n? 5.272/2025 e a Portaria MTP n? 1.467/2022,
assegurando transparéncia, consisténcia e aderéncia ao valor justo. O método, a hierarquia
de pregcos e as fontes adotadas pelo IPSPMP-PIRAPREV serdo os mesmos do(s)
custodiante(s)/administrador(es), conforme seus Manuais de Aprecamento/Precificacdo,
com validagOes periddicas e documentacdo de eventuais ajustes.
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Para fundos fechados e veiculos estruturados (FIP, Fll e similares), a mensuracdo observara o
valor da cota apurado e divulgado pelo administrador fiducidrio, conforme sua politica de
precificacdo e a periodicidade prevista em regulamento, incluindo laudos e avalia¢des
quando aplicdveis. Eventuais defasagens de divulgacdo e eventos relevantes (chamadas de
capital, amortizaces, eventos de crédito) serdo acompanhados e reconciliados nos
controles internos.

Para titulos publicos federais detidos diretamente, serdao observados os Precos Unitarios
(PU) e taxas indicativas da ANBIMA, com custédia no SELIC em conta do RPPS. As
negociacées ocorrerdo preferencialmente em plataformas eletronicas e/ou ambientes
organizados (bolsas e mercados administrados), privilegiando melhor execucdo e
rastreabilidade.

Para titulos privados (CDBs, notas, Letras Financeiras, etc.), utilizar-se-do as curvas e precos
de referéncia publicados por ANBIMA e pela B3 (SND/Central Depositaria). Letras
Financeiras, em particular, terdo como parametro suas cotacdes/yields efetivamente
negociadas quando disponiveis e idoneas, com avaliacgdo do prémio por risco (prazo,
emissor, rating e setor); na auséncia de precos observaveis, aplicar-se-do as metodologias
independentes do custodiante (modelo/curva, spreads por emissor/segmento e ajustes de
liguidez), mantendo registro e rastreabilidade.

A marcagdo na curva (custo amortizado) somente sera admitida quando prevista na politica
contabil aplicavel e suportada por intencdo e capacidade de manter até o vencimento, com
aprovacao formal. Ainda assim, para fins de gestao de risco, compara¢do com benchmarks e
verificacdo de limites, a referéncia primaria continuara sendo o preco de mercado.

O controle do aprecamento e da aderéncia a esta Politica serd realizado por meio dos
extratos e relatdrios processados pela consultoria contratada, cujos dados sdo consolidados
na plataforma de acompanhamento disponibilizada a Unidade Gestora. A conciliagdao com as
informagdes do custodiante/administrador, a comparacdo com fontes independentes
(ANBIMA/B3) e as  verificacGes de eventos (proventos, amortizacoes,
integralizacbes/chamadas de capital e eventos de crédito) compdem o ciclo de conferéncia.
Divergéncias relevantes serdo tratadas com o custodiante/consultoria e, quando necessario,
registradas em ata com plano de correcao.

Nas aquisicOes de titulos, além das regras de enquadramento e risco, serdao observados taxa
minima e spreads frente as curvas de referéncia (Tesouro/ANBIMA/B3), bem como janelas
de liquidez compativeis com o passivo. Estudos de ALM, quando disponiveis, orientarao
prazos/duration e o escalonamento de vencimentos; a sua inexisténcia ndo impede a
compra, desde que a decisdo esteja lastreada no fluxo atuarial atualizado, na analise de risco
e nas condi¢des de mercado, com justificativa técnica registrada.
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19. Metodologia para Sele¢ao dos Investimentos

O Comité de Investimentos do IPSPMP-PIRAPREV subsidiara a Unidade Gestora na selecao
das alternativas elegiveis previstas nesta Politica, emitindo parecer técnico e registrando as
recomendagdes em ata, cabendo ao Conselho Administrativo o referendo nos termos da
governanga vigente.

A selecdo e contratagdo de investimentos observara, além dos limites e faixas desta Politica,
as condicionantes de elegibilidade estabelecidas na Resolu¢do CMN n2 5.272/2025 e na
Portaria MTP n2 1.467/2022, incluindo requisitos por nivel de maturidade institucional (Pro-
Gestdo RPPS), segmentacdo prudencial e vinculo a conglomerado prudencial quando
aplicaveis, vedada a realizacdo de novas aplicacdes em ativos ndo elegiveis ao nivel vigente.

A definicdo de cada investimento considera a relagdo risco/retorno no contexto da carteira
total do RPPS, a compatibilidade com a meta atuarial e a aderéncia as bandas aprovadas. As
premissas de retorno partem do cenario macroeconémico (juros, inflacgdo, cambio e
crescimento), projetando seus impactos sobre as curvas e spreads para renda fixa e sobre
lucros setoriais/valorizagdes para renda varidvel e demais segmentos. Sempre que
disponivel, o ALM servird de referéncia principal para horizonte, duration e escalonamento
de vencimentos; sua auséncia ndo impede a alocacdo, desde que a decisdo esteja lastreada
no fluxo atuarial atualizado, na avaliacdo de risco e nas condi¢cdes de mercado.

A selecdo observa critérios qualitativos e quantitativos. Entre os qualitativos: histdrico e
estabilidade da equipe gestora, clareza do processo de investimento, governanca e
controles, compliance, prestacdo de informacdes, aderéncia regulatéria (Res. CMN n2
5.272/2025, Portaria MTP n2 1.467/2022 e RCVM 175) e qualidade dos prestadores
(administrador, gestor, custodiante, auditor), incluindo, quando aplicavel, verificacdo de
segmentacdo prudencial (S1/S2) e vinculo a conglomerado prudencial para prestadores
essenciais. Entre os quantitativos: volatilidade, drawdown, métricas de risco (ex.: duration e
spreads na renda fixa; tracking-error e aderéncia ao benchmark em fundos), liquidez efetiva,
capacidade do veiculo e coeréncia do benchmark com o mandato.

Para titulos privados (incluidas Letras Financeiras), sdo avaliados emissor e grupo
econdmico, rating por agéncias registradas, posicdo na estrutura de capital, garantias,
prémio de risco frente as curvas de referéncia e liquidez secunddria; a precificacdo usa
fontes ANBIMA/B3 e, quando houver negociacGes recentes em mercado, as cotaces/yields
efetivos como parametro. Para fundos, a aderéncia a classificacdgo RCVM 175 e as rubricas
desta Politica é mandatdria, bem como a andlise de regras de liquidez, uso de derivativos
(exclusivamente para protecdo, vedada alavancagem liquida do RPPS), concentracdo e
politica de risco.

As condi¢cOes comerciais sdo parte da selecdo: busca-se classe institucional com taxas
compativeis ao mercado. A taxa de performance somente serda admitida quando
tecnicamente justificavel, com benchmark aderente ao mandato, método de linha-d’dgua
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(high-water mark), aferigdo sobre o excesso positivo apds taxas fixas e em janelas minimas
compativeis com a estratégia, conforme Secdo IV da Portaria MTP n?2 1.467/2022 e
deliberacdo dos érgaos de governanca. Em estratégias essencialmente passivas, ndo se
admite taxa de performance.

O prazo de vencimento de titulos, caréncias de resgate e prazos de liquidacdo devem ser
compativeis com as janelas de liquidez da carteira e com o passivo atuarial, preservando o
atendimento regular das obrigacdes. Toda decisdao contera nota técnica com justificativa,
andlise de riscos, benchmark de avaliagdo e enquadramento nos limites desta Politica,
permanecendo arquivada para fins de auditoria e controle. Em caso de desenquadramento
passivo, observar-se-a a disciplina do art. 27 da Resolugdo CMN n2 5.272/2025, vedadas
novas aplicagdes que agravem excessos, até o reenquadramento.

20. Processo de Sele¢ao dos Gestores de Recursos

A escolha de gestores de recursos, administradores fiducidrios e demais instituicdes
financeiras observard procedimento criterioso, com base em solidez patrimonial,
governanca, histérico e estabilidade de equipe, processo de investimento, controles de risco
e compliance, capacidade operacional e custos compativeis. A selecdo respeitard a
regulamentacdo aplicavel (Resolu¢do CMN n? 5.272/2025, Portaria MTP n? 1.467/2022 e
RCVM 175), a vedagdo a conflitos de interesse e retrocessdes, e sera formalizada conforme
os ritos de credenciamento e contratagdo do IPSPMP-PIRAPREV (vide Item 11). Quando
aplicavel, sera verificada a segmentacdo prudencial e o vinculo a conglomerado prudencial
dos prestadores essenciais (administrador fiduciario e gestor), bem como a aderéncia desses
prestadores aos requisitos regulatdrios relacionados ao tipo de ativo/mandato.

As propostas serdo avaliadas no contexto da carteira total do RPPS, considerando a
aderéncia as bandas desta Politica, a coeréncia do benchmark com o mandato, métricas de
risco/retorno e liquidez efetiva. Em fundos, exige-se enquadramento regulatério e
compatibilidade do regulamento com as diretrizes aqui previstas (derivativos apenas para
protecdo, politicas de liquidez transparentes, limites de concentracdo e processo de
aprecamento aderente as melhores praticas e as referéncias aplicaveis (ANBIMA/B3, quando
cabivel)). Em titulos privados, a due diligence inclui andlise de emissor e conglomerado,
rating por agéncias registradas, posicdo na estrutura de capital, garantias, prémio de risco
frente as curvas de referéncia e negociabilidade. A sele¢cdo também considerard
condicionantes de elegibilidade por nivel de Pré-Gestdo RPPS quando aplicaveis ao
ativo/estratégia, de modo a evitar contratagdo e/ou direcionamento para produtos
incompativeis com o nivel vigente.

Para aquisicOes diretas de titulos publicos e de titulos privados bancarios (inclusive Letras
Financeiras), as instituicdes intermediarias serdo selecionadas pelos mesmos critérios de
qualidade e conformidade, incluindo, quando aplicdvel, a verificagdo de segmentagao
prudencial e vinculo a conglomerado prudencial, conforme exigéncias aplicaveis ao tipo de
operacao e ao prestador envolvido, e as operagdes serdo executadas preferencialmente em

Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia SP. ‘ Pré-Gestiao
11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72 RPPS

WWwWWw.piraprev.sp.gov.br | piraprev@piraprev.sp.gov.br TOTUM ¢ SPREV



Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

plataformas eletronicas e ambientes organizados (B3/SELIC/SND), observando politicas de
melhor execucdo, registro e custdédia em nome do Instituto. As taxas e precos serao
confrontados com referéncias ANBIMA/B3, e as condi¢des de prazo e liquidez deverdo ser
compativeis com o passivo atuarial e com as janelas de liquidez desta Politica.

A contratagdo sera acompanhada de documentacdo técnica (regulamento/mandato, politica
de risco, benchmark, taxas, regras de liquidez, aprecamento e auditoria) e indicadores de
desempenho e risco. O monitoramento abrangera também a manutenc¢do das condi¢des de
elegibilidade e conformidade dos prestadores essenciais (administrador fiducidrio e gestor),
inclusive quanto a segmentacdo prudencial e vinculo a conglomerado prudencial quando
aplicaveis, bem como a regularidade de prestacdo de informagdes. O monitoramento é
continuo e documentado em ata; desinvestimento podera ser avaliado em caso de quebra
de mandato, piora relevante e persistente de performance ajustada ao risco, eventos de
crédito, alteragdes materiais de equipe/processo/regulamento, restricdes de liquidez
incompativeis com a Politica ou descumprimento regulatdrio.

Em todos os casos, as instituicdes contratadas devem estar devidamente registradas e
autorizadas pelos érgdos competentes (CVM e/ou Banco Central do Brasil, conforme a
natureza), e habilitadas na B3 quando aplicavel. A possibilidade de desinvestimento
permanece assegurada sempre que a performance, o risco, a liquidez ou as caracteristicas
do ativo/fundo deixarem de atender aos critérios de adequagdo e seguranca estabelecidos
para a carteira do PIRAPREV.

Para investimentos via fundos de investimento, observar-se-3, além dos limites desta
Politica, (i) o limite de concentracdo do RPPS no patriménio liquido do fundo, vedada a
manutencdo/realizagdo de aplicagdes que resultem em participagdo superior a 50% do PL do
respectivo fundo; e (ii) quando aplicavel, a verificacdo da concentracdo de recursos de RPPS
sob o administrador fiduciario, conforme limites e exce¢des previstos na regulamentacao
vigente. A afericdo sera realizada previamente a aplicagdo e monitorada durante a
permanéncia do investimento, com registro nos controles internos.

21. Passivo

A gestdo de riscos em planos de previdéncia parte do correto entendimento do passivo,
entendido como o conjunto das obrigacdes futuras do RPPS, incluindo o pagamento de
beneficios, as despesas administrativas e demais obrigacOes previsiveis de caixa. Esta Politica
adota, como referéncia, a avaliacdo atuarial vigente e suas projecdes de fluxo de
pagamentos, utilizando-as para orientar a alocacdo de ativos, o perfil de liquidez e o
horizonte de investimento. O objetivo é preservar liquidez, solvéncia e equilibrio econémico-
financeiro, assegurando coeréncia entre a carteira e a meta atuarial definida.

As decisOes de investimento consideram a estrutura temporal do passivo e seu grau de
sensibilidade a juros e inflagdao. Assim, os recursos destinados a cobrir obrigagdes proximas
priorizam ativos de maior liquidez e baixa volatilidade, enquanto compromissos
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intermediarios e longos admitem maior participacdo de ativos indexados ao IPCA e de prazo
compativel, de modo a reduzir o descasamento entre fluxos de ativos e beneficios. Quando
disponivel, o estudo de ALM servird como base preferencial para essa compatibilizacdo; na
sua auséncia, as decisoes serao lastreadas no fluxo atuarial atualizado e nas diretrizes desta
Politica, sem prejuizo de execucao.

O acompanhamento do passivo é continuo e, no minimo, anual por ocasido da avaliacdo
atuarial, com atualizagdo extraordindria sempre que houver altera¢cdes relevantes de
premissas ou regras (por exemplo: aprovacdo de equacionamento, reforma previdenciaria,
mudancas de biometria, crescimento salarial, politica de custeio ou parametros de
desconto). Nessas situacOes, a Unidade Gestora podera propor ajustes de composicao
dentro das bandas desta Politica e, se necessario, submeter revisdes a governanca
competente, registrando em ata as justificativas técnicas.

A politica de liquidez da carteira observard as janelas previstas neste documento — 0-30
dias, 31-365 dias e acima de 365 dias —, dimensionando pisos e subtetos de acordo com o
comportamento do passivo e as necessidades de caixa do Instituto, incluindo obrigacdes
contratuais vinculadas previamente formalizadas (como integralizagdes decorrentes de
chamadas de capital) e demais compromissos previsiveis. Testes de estresse de liquidez e
analises de sensibilidade serao utilizados para avaliar a capacidade de pagamento em
cenarios adversos, preservando o atendimento tempestivo das obrigacdes e o
enquadramento aos limites desta Politica e da regulamentagao aplicavel.

22. Gestao de Risco

Em conformidade com a Resolu¢do CMN n2 5.272/2025 e a Portaria MTP n? 1.467/2022, a
gestdo de riscos desta Politica estabelece critérios, parametros e limites destinados a
preservar solvéncia, liquidez e aderéncia a meta atuarial. O escopo compreende a
identificacdo, avaliacdo, mensuracdo, controle, monitoramento e reporte dos riscos aos
guais os recursos do plano estdo expostos, incluindo, entre outros, os riscos de mercado, de
crédito, de liquidez, operacional, legal, sistémico e decorrente de terceirizacdo. Quando
necessario, admite-se o desinvestimento como medida preventiva ou corretiva, bem como a
elaboracdo de plano de reenquadramento, com registro em ata e respeito a governanca do
Instituto.

A mensuracdo utilizara metodologias compativeis com cada classe de ativo e com a
materialidade das exposicGes, contemplando indicadores como volatilidade, Value at Risk
(VaR), testes de estresse e de cenarios, drawdown, erro de acompanhamento, sensibilidades
a juros e inflacdo (por exemplo, duration), métricas de concentracdo e de qualidade de
crédito (ratings e spreads), além da avaliacdo de liquidez efetiva (prazos de resgate, janelas e
capacidade de execucdo). Para aplicacdes por meio de fundos, buscar-se-a andlise detalhada
da carteira por ativos e fatores, na medida do possivel, assegurando que a politica de risco
do gestor seja coerente com as diretrizes desta Politica e com os limites regulatérios
aplicaveis.
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A alocacdo de responsabilidades observa a segregacdo de func¢des: a Unidade Gestora
consolida e verifica as informacdes de risco; os gestores externos devem manter processos
proprios de gerenciamento aderentes a esta Politica e a regulamentacdo; o
custodiante/administrador prové dados de aprecamento, posi¢do e eventos; o Comité de
Investimentos acompanha, recomenda medidas e encaminha deliberagdes ao Conselho
Administrativo; o Conselho Fiscal e o Controle Interno exercem supervisdo. A periodicidade
dos relatdérios serd, no minimo, mensal, com comunicacdes extraordinarias em caso de
eventos relevantes.

Os limites de risco serdao observados em conjunto com as bandas de alocagdo e com as
regras de liquidez definidas nesta Politica, admitindo ajustes taticos apenas dentro desses
parametros. O descumprimento de limites, a deterioragdo de indicadores ou a ocorréncia de
eventos de crédito ensejardo investigacdo, plano de acdo e, se for o caso, reducdo de
exposicdo ou desinvestimento. Dessa forma, a gestdao de risco funciona como mecanismo
continuo de prevengdo e corre¢do, garantindo que a carteira permanega compativel com o
perfil do passivo, os limites regulatérios e os objetivos desta Politica.

22.1 Risco de Mercado

O risco de mercado corresponde a possibilidade de perdas decorrentes de oscilagdes nas
taxas de juros nominais e reais, na inflagdo, no cambio, nos precos de a¢des e nos demais
ativos que compdem a carteira. Seu acompanhamento serd feito de forma consolidada e por
veiculo, com base na marcac¢do a mercado descrita no Item 18 desta Politica.

Serd calculado e reportado Value at Risk (VaR) da carteira e dos principais mandatos, em
nivel de confianca e horizonte compativeis com a materialidade das exposi¢cdes. O VaR é
uma estimativa da perda maxima esperada em condi¢cdes normais de mercado e, por suas
limitacOes estatisticas, ndo capta integralmente eventos extremos; por isso, sera
complementado por testes de estresse e de cendrios (choques histéricos e hipotéticos
relevantes), pela volatilidade observada, por sensibilidades a juros e inflagdo (por exemplo,
duration) e pelo acompanhamento de drawdowns em janelas adequadas. Quando houver
componente cambial indireto via fundos, essa exposicao sera estimada e consolidada nos
indicadores.

Os limites de tolerancia ao risco de mercado serdo observados em conjunto com as bandas
de alocagdo desta Politica. A superacdao de limites, a ocorréncia de variagdes atipicas nos
indicadores (VaR, sensibilidades, estresses) ou a identificacio de drawdowns anormais
ensejardao abertura de andlise, comunicacdo ao Comité de Investimentos e plano de acdo
que podera incluir: reducdo de exposicdo, rebalanceamento, protecdes (quando cabiveis),
suspensdo de novas alocacdes ao mandato afetado e, se necessario, desinvestimento. A
mensuragdo utilizard dados do custodiante/administrador e fontes independentes
(ANBIMA/B3), assegurando consisténcia com o apregamento do Item 18. A periodicidade de
reporte serd mensal, com comunicag¢des extraordindrias em caso de eventos relevantes.
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Os modelos e controles aqui descritos foram definidos com diligéncia, mas permanecem
sujeitos as limita¢Oes tipicas de métodos estatisticos em situa¢cdes anormais de mercado.
Por essa razdo, as métricas serdo interpretadas em conjunto e com juizo técnico,
privilegiando a preservacao do patrimonio, a liquidez e a aderéncia a meta atuarial.

22.1.1VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
Value-at-Risk (VaR) por cota, com o objetivo de o IPSPMP-PIRAPREV controlar a volatilidade
da cota do plano de beneficios.

Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), serd adotado o modelo paramétrico, que considera
que os retornos dos ativos seguem uma distribuicdo normal. O intervalo de confianga para o
calculo do VaR serd de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias Uteis. Nesta metodologia, o
VaR estima que, com 95% de confianga, as perdas ndao excederdo o valor calculado ao longo
do periodo especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado serd EWMA (Exponentially Weighted Moving Average).
Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento lambda 95%.
Serao utilizados os 100 dados histéricos mais recentes, o que é suficiente para capturar as
condi¢cOes atuais do mercado e dar maior peso as observagdes mais recentes. Um lambda
mais préximo de 1 atribui maior peso aos dados recentes, enquanto um lambda menor
distribui os pesos de forma mais uniforme ao longo dos dados histdricos.

Os limites a seguir referem-se a parametros internos de tolerdncia ao risco (VaR por cota),
definidos para fins de monitoramento e gatilhos de atuacdo, e ndo substituem nem
flexibilizam os limites legais de alocacdo e de elegibilidade previstos na Resolugdo CMN n2
5.272/2025 e nesta Politica.

Mandato Limite
Renda Fixa 10%
Renda Variavel 25%
Investimento no Exterior 25%
Investimentos Estruturados 25%
Fundos Imobilidrios 25%

22.1.2Anadlise de Stress

A avaliacdo dos investimentos em andlises de stress passa pela definicdo de cenarios de
stress que podem considerar mudancas bruscas em varidveis importantes para o
aprecamento dos ativos, como taxas de juros e pre¢os de determinados ativos.
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Embora as proje¢des considerem as variagdes histdricas dos indicadores, os cenarios de
stress ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras
variagOes adversas.

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do cdlculo do valor a
mercado da carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que
isso pode gerar. Cabe registrar que essas andlises ndo sdo parametrizadas por limites, uma
vez que a metodologia considerada pode apresentar variagdes que ndao implicam,
necessariamente, em possibilidade de perda.

O acompanhamento terd como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cendrios
adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as
exposicoes.

22.2 Risco de Crédito

22.2.1Abordagem Qualitativa

Serdo utilizados para essa avaliacdo do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora
de risco de crédito registrada na CVM e atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em
duas categorias:

e Grau de investimento; e
e Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas conforme o rating emissor e o rating de emissao nas
premissas da tabela abaixo:

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X
FIDC
Titulos emitidos por institui¢do financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificacdes, serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating. Posteriormente,
é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota é, de
acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na
tabela a seguir:
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PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enguadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes

condigOes:

e Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria

“grau especulativo” e ndo poderdo ser objeto de investimento;

e Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, serad considerado, para fins
de enquadramento, o pior rating;

e No caso de ativos com garantia do FGC, serd considerada a mesma classificacdo de
risco de crédito de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os

devidos limites legais;

e O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplica¢Oes a politica de investimento.

22.2.2Exposigcdo a Crédito

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados
em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. Sem prejuizo dos limites
legais aplicaveis (notadamente os limites relacionados a ativos de renda fixa com obrigacao
de instituicdo financeira e a crédito privado, conforme Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e o
Item 16 desta Politica), os limites abaixo funcionam como parametros internos adicionais de
concentracdo por categoria de risco (rating), para fins de mitigacdo e acompanhamento. O
controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo

com os seguintes limites:

RATING de longo prazo RATING de curto prazo* LIMITE
Até AAA Até Al+/F1+/BR1 80%
Até AA+ Até A1/F1/BR1 80%
Até A+ Até A2/F2/BR2 20%
Até BBB+ Até A3/F3/BR3 10%
Até BB- Até B 5%

* Para emiss6es cujo vencimento (em relacdo & data de elaboragdo do relatério de acompanhamento) ocorra em 1 ano ou menos,
serd considerado o rating de curto prazo. Na auséncia de rating de curto prazo ou para prazos de vencimento superiores hd 1 ano serd

considerado o rating de longo prazo.
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22.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

e A possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
(Passivo);
e A possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sdo baseados em
modelos estatisticos, que por definicdo estdo sujeitos a desvios decorrentes de
aproximacoes, ruidos de informagdes ou de condi¢cdes anormais de mercado.

22.3.1Indisponibilidade de Recursos para Pagamento de Obrigagdes
(Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢cdo de titulos ou valores
mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento. Nesse planejamento, serdo consideradas também obrigacdes contratuais
vinculadas previamente formalizadas, como integralizacbes decorrentes de chamadas de
capital em fundos fechados, bem como demais compromissos previsiveis de caixa, de modo
a preservar o cumprimento tempestivo das obrigacdes do RPPS.

Pensando nestes aspectos o RPPS realizou o estudo de ALM em 2022 para ter base técnica
no gerenciamento de ativos e passivos do plano, destacando o fluxo financeiro ideal a fim de
atingir uma 6tima carteira ao longo do tempo. Com previsdo de realizar novo estudo em
2026.

22.3.2Redug¢do de Demanda de Mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducao
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A
gestdo deste risco sera feita com base no indicador: percentual da carteira que pode ser
negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 31 dias a 365 dias) e
longo prazo (acima de 365 dias).
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HORIZONTE PERCENTUAL DA CARTEIRA
0 a 30 dias 35,00
31 a 365 dias 15,00
Acima de 365 dias 50,00

22.4 Risco Operacional

Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos”, a gestdo serda decorrente de agBes que garantam a adogdo de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacao aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos tépicos anteriores;

e (O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

e Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificagao dos participantes do
processo decisério de investimento e,

e Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

22.5 Risco de Terceirizagdo

Na administracao dos recursos financeiros ha a possibilidade da terceirizagdo total ou parcial
dos investimentos do IPSPMP PIRAPREV. Esse tipo de operagao delega determinadas
responsabilidades a gestores externos, porém nao isenta o RPPS de responder legalmente
perante os orgaos fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, o que ja se operacionaliza
conforme descrito no item 20 desta Pl. Mesmo que o IPSPMP PIRAPREV possua um modelo
de gestdo interna, o risco de terceirizacdo esta presente, pelo fato de o processo operacional
da gestdo depender de alguns terceiros em determinadas etapas.

22.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou
eventuais questionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre
atividades e investimentos quando necessario sera feito por meio:
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e Da realizacdo de relatdério de compliance que permita verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento,
analisados posteriormente pelos Conselhos Administrativo e Fiscal; e

e Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros.
22.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante
que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipéteses para analise e desenvolvimento
de mecanismos de antecipacdo de agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a aloca¢ao dos recursos
deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores,
bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando mitigar a
possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

22.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Nos termos do art. 27 da Resolugdo CMN n2 5.272/2025, ndo sera caracterizada infracdo aos
limites regulamentares a manutencao tempordria de aplicagdes em situacdao de
desenquadramento passivo decorrente de eventos involuntarios, para os quais o RPPS nao
tenha dado causa, desde que o excesso seja eliminado no prazo de até 2 (dois) anos,
contado da data da ocorréncia. Durante esse periodo, o RPPS ficara impedido de realizar
aplicagOes que agravem o desenquadramento verificado.

Consideram-se eventos involuntarios, entre outros, alteragdes na regulamentagao aplicavel,
resgates de cotas por outros cotistas, variacdes no valor de mercado dos ativos financeiros,
reorganizacOes ou liquidacdes de fundos de investimento, processos de recuperacao judicial,
bem como outros eventos adversos alheios a decisdo do RPPS que impactem a composicdo
ou o valor da carteira.

Caso o reenquadramento ndo possa ser promovido de forma imediata, sem prejuizo aos
principios de seguranca, liquidez e equilibrio financeiro do regime, sera elaborado plano de
reenquadramento, com definicdo de prazos, estratégias e responsaveis, devidamente
registrado em ata e acompanhado pelos 6rgdos colegiados competentes. Todas as decisdes
adotadas serdo pautadas pela transparéncia, pela adequada avaliacdo de riscos e pela
sustentabilidade de longo prazo do RPPS.

23. Observagao dos Principios Socioambientais (ESG)

Os principios socioambientais e de governanca (ESG) serdo observados na selecdo e no
monitoramento dos investimentos, priorizando-se, sempre que compativel, empresas,
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emissores e fundos que demonstrem praticas responsdveis de sustentabilidade e
governanga. A aplicagdo desses principios ocorrerd de forma integrada a andlise de risco e
retorno, sem prejuizo do dever fiduciario de preservacdao do patrimoénio, manutencdo de
liquidez e busca de rentabilidade compativel com a meta atuarial. Caso a adocdo de critérios
ESG, em determinada situacdo, represente comprometimento relevante da seguranca,
liquidez ou da aderéncia a meta atuarial, a sua aplicacdo poderd ser ajustada, mediante
justificativa técnica.

A observancia dos principios ESG depende da adequac¢do do processo de tomada de decisao
e da disponibilidade de informacgdes confidveis. Considerando a estrutura enxuta do RPPS e
o foco no controle de riscos, o PIRAPREV adotard abordagem gradual e proporcional,
incorporando critérios ESG sempre que vidvel, inclusive por meio da preferéncia por
gestores e administradores que disponham de politicas e processos formais de investimento
responsavel, transparéncia de informacdes e boas praticas de governanca. Quando aplicavel,
buscar-se-d4 aderéncia a protocolos e referéncias reconhecidas de responsabilidade
socioambiental. A avaliacdo e o acompanhamento desses critérios serdo documentados nos
relatérios técnicos e, quando pertinente, registrados em ata.

24. Vedagoes

As vedag¢des da Politica de Investimentos visam a assegurar a preservac¢ao do capital e a
adequacado aos critérios de risco. Para manter a flexibilidade em resposta a possiveis
mudang¢as de mercado e regulamentares, o PIRAPREV revisara estas restricdes ao menos
anualmente ou quando houver atualizagdes legislativas relevantes. Qualquer alteracdo na
politica de vedagdes sera documentada, e o Comité de Investimentos sera consultado para
assegurar que as restricoes permanecem alinhadas aos objetivos financeiros e normativos
do Instituto. As mudancas deverao também ser aprovadas pelo Conselho Administrativo e
registradas em ata. Portanto, permanece vedado:

e Investimentos em fundos de investimento em que o administrador fiduciario e/ou o
gestor ndo fornecam, de forma tempestiva e suficiente, as informaces necessarias a
verificacdo de enquadramento, riscos, liquidez, concentracdo e aprecamento,
incluindo a composicao da carteira quando aplicavel. Para fundos fechados e veiculos
estruturados, admite-se a prestacdo de informagdes por meio de informes
periddicos, relatéorios do administrador/gestor, demonstracbes, laudos e demais
documentos previstos em regulamento, desde que permitam o acompanhamento e a
rastreabilidade da posicao;

e Aplicar recursos na aquisicdao de cotas de fundo de investimento cuja atuacdao em
mercados de derivativos gere exposi¢cdo superior a uma vez o respectivo patrimonio
liquido;

e Aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos em que ente federativo configure como devedor ou preste fianga,
aval, aceite ou coobrigacao de qualquer forma;
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Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

Praticar as opera¢es denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o RPPS possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negocia¢cdes com titulos
publicos federais realizadas diretamente pelo RPPS;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos ndo previstos na Resolu¢do CMN n2 5.272/2025;

Aplicacdo de recursos em fundos e operagdes cuja estrutura envolva gestor,
administrador fiducidrio, custodiante ou demais prestadores essenciais que ndo
atendam aos critérios de credenciamento, elegibilidade e conformidade definidos
nesta Politica (ltens 11 e 20), incluindo, quando aplicavel, a verificacdo de
segmentacdo prudencial (S1/52) e vinculo a conglomerado prudencial, bem como a
regularidade de registros, autorizacdes e capacidade operacional compativel com o
mandato;

Fica vedada a aplicacdo de recursos via Agentes Autébnomos de Investimento — AAI.

25. Obrigagoes

Para a execucao deste Plano Anual de Investimento e cumprimento da legislagdo em vigor,
serd obrigatério:

Elaboracdo de relatérios mensais sobre a rentabilidade e riscos das operagdes;

Que os gestores e administradores fiduciarios fornecam carteira aberta, quando
aplicavel, ou informagdes equivalentes suficientes para verificacdo de
enquadramento, riscos, liquidez, concentracdo e consolidacdo dos limites
operacionais, observadas as caracteristicas do veiculo (inclusive fundos fechados e
estruturados) e a periodicidade prevista em regulamento, sem prejuizo dos deveres
de transparéncia e prestacdo de informacodes aplicaveis.

Manutencdo e atualizacdo dos controles internos de enquadramento e aderéncia
regulatdria, com evidéncias de monitoramento e registros em ata quando houver
eventos relevantes.

Em atendimento a regulamentacdo aplicavel, o RPPS assegurard, junto aos
prestadores essenciais e aos veiculos de investimento, o acesso as informacdes
completas e atualizadas sobre taxas, custos, despesas e eventuais
descontos/incidéncias que impactem o resultado das aplicacdes (incluindo, quando
aplicavel, taxa de administracdo, taxa de performance e demais encargos do
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fundo/veiculo). Tais informagdes integrardo os controles e dossiés internos de
credenciamento e acompanhamento, servindo de base para a avaliacdo de custo-
beneficio, aderéncia ao mandato e decisdao de manutencdo ou desinvestimento, com
reporte aos érgaos de governanga nos ciclos de monitoramento.

26. Disposi¢oes Gerais

As aplicagdes que ndo estiverem claramente definidas neste documento e que estiverem de
acordo com as diretrizes de investimentos e em conformidade com a legislagao aplicavel em
vigor, serdo objeto de avaliacdo conjunta com o Comité de Investimentos e deliberacdo por
parte do Conselho Administrativo, desde que atendidos o enquadramento, a elegibilidade e
os limites legais aplicaveis.

A presente Politica de Investimentos foi elaborada com base em premissas, cendrios e
informacdes de notdria especializagao disponiveis no mercado. Os resultados aqui expostos
sdao decorrentes destas premissas utilizadas. Quaisquer mudancas com relagdao a essas
premissas, bem como a existéncia de riscos legais, operacionais, de crédito, ou de
necessidade de ajuste de ativos ou desinvestimento, podem afetar significativamente os
resultados e conclusdes aqui apresentados.

Sempre que verificados desenquadramentos, necessidade de reenquadramento ou ajustes
relevantes decorrentes de alteracdes normativas, reclassificacdes, variacdes de mercado ou
eventos dos ativos, devera ser elaborado e mantido plano de adequacdo/reenquadramento,
com critérios, responsdveis, prazos e etapas para sua execucdo, incluindo, quando
necessario, realocacdo e/ou desinvestimento, sempre objetivando preservar os interesses
do IPSPMP-PIRAPREV e evitar perdas patrimoniais. Caso os prazos previstos nas disposicoes
transitérias e demais regramentos aplicaveis sejam potencialmente excedidos, devera ser
formalizada consulta técnica a Secretaria de Previdéncia, com a devida instrugdo e
evidéncias de monitoramento.

De acordo com os paragrafos 12, 22, 32 e 42 do Art. 1012 da MTP n2 1.467/2022, o relatério
da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentacdo que os fundamenta,
bem como as aprovacOes exigidas, deverdo permanecer a disposicao dos Orgdos de
acompanhamento e deverdo ser encaminhadas a SPREV por meio do Demonstrativo da
Politica de Investimentos - DPIN.

Piracaia, em 22 de janeiro de 2026.

Claudia Leoncio da Silva
Superintendente
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Politica de Investimentos elaborada e aprovada pelos seguintes membros do Comité de
Investimentos:

Alexandre Mendes da Cunha Claudia Leoncio da Silva

Aline Aparecida Souza Pinto Osmar Giudice

Robson Ad3ao Martins Ribeiro

Politica de Investimentos aprovada pelos seguintes membros do Conselho Administrativo:

Catia Grasseti do Nascimento Renata Suyama da Silva
Eliana Fatima P. Gomes da Silva Silvana Aparecida de Oliveira
Elisangela Aparecida de Souza Tatiane Gdes Almeida

Tatiana Guimaraes M. de Almeida
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Politica de Investimentos aprovada pelos seguintes membros do Conselho Fiscal:

Andrea Gongalves Rahal Moénica Nascimento de S. Fernandes
Emmanuela Motta Ferrara Oliveira Sandra Regina M. de S. da Guarda
Glauco Samuel Pavesi Saulo Ribeiro dos Santos
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