Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

Ata da Reunido Extraordinaria do Conselho Administrativo

Aos 21 (vinte e um) dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e seis, as 14h15min, na sede do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia - PIRAPREV, situado na Avenida Dona Elza Pecanha
de Godoy, n? 170, Bairro Vista Alegre, Comarca de Piracaia-SP, reuniu-se o Conselho Administrativo, em reunido
extraordinaria, com a presenca dos membros nomeados pelos Decretos n? 4.815/2020, n2 4.856/2021, n®
5.035/2021, n? 5.050/2021, n2 5.259/2023, n? 5.539/2025 e n? 5.561/2025, presentes as conselheiras Eliana
Fatima P. Gomes da Silva, Elisangela Aparecida de Souza, Renata Suyama, Silvana Aparecida de Oliveira e Tatiane
Gdes Almeida, bem como o auxiliar financeiro e membro do Comité de Investimentos, Sr. Robson Addao Martins
Ribeiro. Registrou-se que a Sra. Catia Grasseti do Nascimento e a Sra. Tatiana Guimardes Moreira de Almeida se
encontravam em periodo de férias e que a Sra. Claudia Leoncio Martins e o Sr. Lafaiete Fabio Tadeu de Oliveira
ndo compareceram a reunido. As ocorréncias foram consignadas na lista de presenca e nos respectivos campos
de assinatura. Verificado o quérum necessario, o Sr. Robson Adao Martins Ribeiro deu inicio a reunido, conduziu
os trabalhos e esclareceu que a convocagdo extraordindria tinha por finalidade exclusiva apreciar o vencimento,
em 15/08/2026, do expressivo bloco de Notas do Tesouro Nacional, série B - NTN-B, mantidas diretamente pelo
RPPS, bem como examinar seus efeitos sobre a cobertura financeira, a liquidez e o alinhamento entre ativos e
obrigacGes previdenciarias.

1. Contextualizagdo do vencimento e recomendagdo do Comité de Investimentos

O Sr. Robson Ad3do Martins Ribeiro apresentou aos conselheiros a recomendagao aprovada pelo Comité de
Investimentos em reunido extraordindria realizada na mesma data, acompanhada do estudo de gestdo de ativos
e passivos e dos painéis elaborados com base na posicdo da carteira, nos dados da consultoria 19 Advisory, no
histdrico institucional, na avaliagdo atuarial e em bases estatisticas e de mercado. Ficou registrado que todos os
numeros foram fixados na data-base de 30/06/2026 e que o material constitui instrumento interno de apoio a
governanca, sujeito a confirmacdo das informacdes oficiais de custddia e das condi¢des efetivas de execucgdo.
Naquela posigdo, os ativos investidos totalizavam RS 218.143.297,45 e os recursos financeiros consolidados
alcancavam RS 218.163.346,00. Os titulos publicos federais mantidos diretamente somavam RS 85.551.851,04,
equivalentes a 39,22% da carteira, sendo 11,40% classificados no bloco de inflagdo longa e 27,82% no bloco de
inflagdo curta. Esclareceu-se que o saldo total de RS 85,55 milhdes em NTN-B ndo se confunde com o conjunto
especifico de RS 60.684.040,00, correspondente a 27,82% da carteira, cujo vencimento em 15/08/2026 motivou
a reuniao. O bloco vincendo reunia posi¢des contratadas a taxas reais distintas - 5,51%, 7,79%, 6,41% e 7,57% ao
ano acima do IPCA -, constituidas em momentos e precos diferentes e mantidas com marca¢do na curva. Tais
taxas histéricas orientam a apropriagcdo contabil de cada lote, mas ndo representam a taxa disponivel para o
novo investimento. No vencimento, os titulos convergem para o pagamento do respectivo valor nominal
atualizado e dos fluxos devidos, devendo a gestdo conciliar quantidades, cupons, data financeira, posi¢cdao no
SELIC, crédito bancario e registros contdbeis. O valor de RS 60.684.040,00 foi utilizado como referéncia do
estudo, sem substituir o valor liquido que efetivamente ingressar nas contas do Instituto. Os conselheiros
reconheceram que a transformacdo, em curto intervalo, de mais de um quarto da carteira em disponibilidade
financeira amplia o risco de reinvestimento, de concentracdo temporaria em caixa e de decisdo sob pressao,
justificando a apreciacdo isolada da matéria. Registrou-se, ainda, que o evento decorre do término contratual
dos titulos e ndo de venda antecipada; portanto, a decisdo ndo é se havera disponibilidade a realocar, mas em
guais instrumentos, prazos e condi¢Oes ela sera reinvestida. A ata extraordindria do Comité de Investimentos
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passa a integrar a presente ata como Anexo |, e o estudo técnico, com os quatorze painéis de suporte, como
Anexo II. tem APROVADO.

2. Formagao do passivo atuarial e cobertura financeira do RPPS

Em complemento a apresentacdo do Comité, o Sr. Robson Ad3ao Martins Ribeiro explicou aos conselheiros como
o atuario chega ao valor do passivo previdencidrio e de que forma esse niumero se relaciona com a cobertura
financeira do Regime. O célculo se inicia pela base cadastral dos servidores ativos, aposentados, pensionistas e
respectivos dependentes, abrangendo, entre outros elementos, idade, sexo, remuneragdo ou beneficio, tempo
de servico e de contribuicdo, data provavel de aposentadoria, modalidade de beneficio, composicao familiar e
regras de elegibilidade. A consisténcia dessa base é essencial: informagdes incompletas ou desatualizadas
alteram a projecdo dos fluxos e devem ser tratadas por critica cadastral, testes de consisténcia e hipdteses
tecnicamente justificadas. Em seguida, sdo aplicadas as regras previdencidrias do ente, inclusive requisitos de
idade e tempo, cdlculo e reajuste dos beneficios, pensbes, aposentadoria por incapacidade, contribui¢cdes de
servidores, aposentados, pensionistas e ente federativo e demais disposicdes do plano de beneficios e do plano
de custeio. Sobre cada participante sdo projetados, ano a ano, os beneficios futuros esperados e as
contribuicdes correspondentes, até a extincdo do grupo considerado. A projecdo depende também das
hipdéteses atuariais. As hipdteses biométricas procuram representar probabilidades de sobrevivéncia, morte,
invalidez e formagdo ou manuten¢do do grupo familiar; as hipdteses demogréficas tratam de entrada em
aposentadoria, rotatividade e evolucdo do conjunto de segurados; e as hipdteses econ6micas contemplam
crescimento real das remuneracGes, reajuste dos beneficios, inflacdo, taxa real de juros atuarial e outras
varidveis previstas na nota técnica e na avaliagao atuarial. Essas premissas ndo sao certezas individuais, mas
parametros para estimar o comportamento coletivo ao longo de muitas décadas. Por isso, devem ser aderentes
a experiéncia do Instituto, a legislacdo e as referéncias aplicaveis, sendo periodicamente revistas e submetidas a
testes de aderéncia. Alteragdes em longevidade, taxa de juros, crescimento salarial, composicdo da massa ou
regras de beneficios podem aumentar ou reduzir o passivo, ainda que nenhuma aposentadoria tenha sido paga
ou nenhum ativo financeiro tenha sido movimentado no dia da avaliacdo. Depois de projetados os fluxos, o
atudrio os traz para a data da avaliagdo mediante a taxa de desconto atuarial. Em termos simplificados, um
beneficio esperado para daqui a muitos anos possui valor presente inferior ao seu valor nominal futuro, porque
se considera a remuneracdo real esperada dos recursos durante o periodo. A soma dos valores presentes dos
beneficios projetados, deduzidos os valores presentes das contribui¢cdes futuras e demais receitas reconhecidas
conforme o método atuarial e a nota técnica, forma as provisdes matematicas. A parcela relacionada aos
aposentados e pensionistas integra os beneficios concedidos; a parcela referente aos direitos em formagao dos
servidores ativos integra os beneficios a conceder. A agregacdo dessas obriga¢des, com os ajustes e provisdes
aplicaveis, constitui o passivo atuarial. Esse passivo ndo é uma conta bancaria, ndo é o total nominal de todas as
folhas futuras e ndo representa uma divida integralmente exigivel na data-base; ele é o valor presente das
obrigagdes liquidas projetadas, calculado segundo um conjunto coerente de dados, regras, hipdteses e método
de financiamento. Também foi diferenciada a nocdo de equilibrio financeiro da nocdo de equilibrio atuarial. O
equilibrio financeiro observa se as receitas e disponibilidades do periodo sao suficientes para pagar os beneficios
e despesas correntes. O equilibrio atuarial considera todo o horizonte projetado e verifica se os ativos
garantidores, as contribuicdes futuras e as demais fontes previstas no plano de custeio sdo suficientes para
cobrir as obrigac¢des trazidas a valor presente. A cobertura financeira, portanto, ndo decorre apenas do saldo de
caixa do més nem exclusivamente da rentabilidade da carteira: ela é formada pelos ativos garantidores ja
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acumulados, pelas contribuicdes normais, pelos aportes ou contribuicdes suplementares previstos para
equacionamento, pela compensacao previdencidria reconhecida quando cabivel e pelos resultados dos
investimentos, sempre em correspondéncia com os beneficios e despesas projetados. A comparagdo entre o
passivo atuarial e os ativos e direitos admitidos na avaliacdo permite identificar resultado atuarial superavitario,
equilibrado ou deficitario; eventual déficit demanda plano de equacionamento e acompanhamento prdéprio, ndo
podendo ser atribuido isoladamente ao desempenho de um exercicio ou resolvido apenas pela busca de maior
retorno financeiro. No estudo apresentado, a duracdo do passivo foi estimada em 16,48 anos. Explicou-se que a
duracdo representa o prazo médio ponderado, em valor presente, dos fluxos previdencidrios e ndo o tempo
restante de existéncia do RPPS. Quanto mais distantes e relevantes forem as obriga¢des, maior tende a ser a
duracdo. Para que a cobertura financeira seja administrada com prudéncia, ndo basta que o valor total dos
ativos pareca elevado; é necessario que os recebimentos de cupons, vencimentos e resgates ocorram em datas
compativeis com o pagamento dos beneficios, mantendo-se liquidez suficiente no curto prazo e protecdo no
longo prazo. Ressaltou-se, por fim, que o patriménio de RS 218,14 milhdes ndo pode ser transformado, por si s6,
em indice de cobertura sem a utilizacdo do passivo e dos demais componentes da mesma avaliacdo atuarial e da
mesma data-base. ltem APROVADO.

3. Analise ativo-passivo, liquidez, taxas reais e estratégia de reinvestimento

Prosseguindo a exposi¢do, o Sr. Robson Addo Martins Ribeiro passou a leitura conjunta da carteira e das
obrigacbes, tendo o estudo apurado duragdo de apenas 1,27 ano para os ativos, diante dos 16,48 anos do
passivo, resultando em descasamento de 15,21 anos. Aproximadamente 89% da carteira financeira estava
concentrada em ativos com prazo inferior a cinco anos, enquanto as obriga¢bes se distribuiam por horizontes
muito mais longos. Os titulos publicos de inflagcdo longa respondiam pela maior contribuicdo a duragao, proxima
de 0,80 ano; a Letra Financeira acrescentava 0,17 ano; os fundos de renda fixa indexados ao IPCA, 0,10 ano; os
FIPs, 0,07 ano; e o bloco de inflagdo curta, aproximadamente 0,04 ano. O fluxo atuarial projetado indicou
tendéncia de crescimento da diferenca entre beneficios e contribuicdes ao longo do tempo, e a projecdo
deterministica mostrava elevacdo inicial dos recursos, pico no comeco da década de 2040 e posterior reducdo,
alcangando exaustdo por volta de 2070 nas premissas adotadas. Os conselheiros foram alertados de que essa
trajetdria ndo caracteriza insolvéncia iminente, nem constitui previsdo certa: ela demonstra a sensibilidade do
PIRAPREV as premissas e reforca a necessidade de custeio adequado, monitoramento atuarial e gestdo dos
prazos dos ativos. A simulagdo probabilistica, por sua vez, mostrou aumento gradual da probabilidade de
exaustdo a partir de meados do século, resultado igualmente condicionado as premissas e a execugao futura. No
exame da liquidez, aproximadamente 20% da carteira estava disponivel entre D+0 e D+1, 24% entre D+2 e D+30,
35% entre 31 e 180 dias, 6% entre um e trés anos, 11% acima de cinco anos e cerca de 3% classificados como
iliquidos. Apds a rolagem proposta, o volume em até trinta dias permaneceria proximo de RS 97 milhdes, a faixa
de 31 a 365 dias seria reduzida de cerca de RS 78 milhdes para RS 16 milhdes e a parcela acima de 365 dias
aumentaria de aproximadamente RS 44 milhdes para RS 105 milhdes. O alongamento troca parte da liquidez
intermediaria por maior aderéncia temporal ao passivo, razdo pela qual deve preservar caixa suficiente para
aposentadorias, pensdes, despesas administrativas, chamadas de capital e demais obrigacdes. No
enquadramento, os titulos publicos do Artigo 79, inciso Ill, representavam 39,22% da carteira, abaixo do minimo
interno de 40%, diante de objetivo de 44% e maximo de 56% previstos na Politica de Investimentos, embora o
limite legal da espécie alcance 100%. A manutengao do bloco em titulos publicos ndo elimina isoladamente a
diferenca para o piso interno, mas evita reducdo substancial dessa exposicdo e favorece sua recomposicao
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gradual. A curva real indicativa da data-base se encontrava acima da meta atuarial de IPCA mais 5,64% ao ano
em todos os prazos analisados. Na comparag¢ao com 259 observacdes mensais entre dezembro de 2004 e junho
de 2026, as taxas de referéncia de cinco, dez, vinte e trinta anos se situavam no nonagésimo percentil de suas
distribuicdes, com referéncias de 8,45%, 8,00%, 7,63% e 7,52% ao ano, respectivamente, diante de medianas
histéricas préoximas de 6,0%. O Comité comparou oito estratégias e recomendou a escada de cinco vencimentos
como solucdo de equilibrio entre taxa, duragdo, distribuicdo dos recebimentos e concentra¢do. A proposta
utiliza cinco vértices de referéncia - 2030, 2035, 2040, 2045 e 2050 -, com 20% do valor liquido efetivamente
disponivel em cada um. Sobre o montante-base de RS 60.684.040,00, cada parcela corresponderia, apenas como
pardmetro, a RS 12.136.808,00. A taxa real indicativa do conjunto era de 7,96% ao ano e a durac¢do do bloco
reinvestido, de aproximadamente 8,42 anos, reduzindo o descasamento global estimado de 15,21 para 12,90
anos. Foi consignado que a estratégia reduz, mas ndo elimina o descasamento; zera-lo apenas com esse bloco
exigiria duracdo aproximada de 54,79 anos, superior a dos instrumentos considerados. O Conselho tomou
ciéncia de que a taxa de 7,96% ndo constitui rentabilidade garantida. As NTN-B pagam cupons semestrais
calculados a taxa de 6% ao ano sobre o valor nominal atualizado, e a taxa contratada somente se realiza
integralmente se os fluxos intermediarios puderem ser reinvestidos em condi¢gbes equivalentes. Até 2040, o
estudo estimou aproximadamente RS 46 milhdes em cupons sobre principal de RS 60,7 milhdes. Nas trajetérias
histdricas reamostradas, a rentabilidade real realizada apresentou mediana de 7,12% ao ano e percentil 5 de
6,60%, permanecendo acima da meta real de 5,64% no cendrio adverso apresentado, mas abaixo da taxa
contratada na maior parte dos caminhos. Esses resultados ndo representam promessa e reforgam a necessidade
de decisbes futuras sobre o reinvestimento dos cupons, de controle da liquidez e de acompanhamento
permanente do passivo. ltem APROVADO.

4. Delibera¢ao do Conselho Administrativo e parametros de execugdo

Apds os esclarecimentos, os conselheiros presentes reconheceram a materialidade do vencimento, a
necessidade de reduzir a concentragdo temporal da carteira, o nivel real das taxas na data-base, a conveniéncia
de preservar protecdo contra a inflacdo e a importancia de aproximar os recebimentos dos titulos do calenddrio
das obriga¢Ges previdenciarias. O Conselho Administrativo aprovou, por unanimidade dos membros presentes, a
recomendacdo do Comité de Investimentos para reinvestimento da totalidade do valor liquido efetivamente
creditado em decorréncia do vencimento do bloco de NTN-B de 15/08/2026 em titulos publicos federais
indexados ao IPCA e destinados a manutengdo até o vencimento, mediante escada com 20% em cada um dos
cinco vértices de referéncia - 2030, 2035, 2040, 2045 e 2050. A aprovag¢do ndo se vincula automaticamente a
estimativa de RS 60.684.040,00 nem garante a taxa de 7,96% ao ano, pois valores, precos e taxas deverdo ser
atualizados no momento da execugao. Ficou determinado que, antes das aquisi¢Ges, a gestdo deverd conferir
junto ao custodiante as quantidades, taxas originais, cupons, valor nominal atualizado, data de crédito e valor
liguido recebido; conciliar o ingresso com os registros bancarios, contdbeis e de custédia; atualizar a curva e
obter cotagbes compativeis com referéncias publicas e com o mercado secundario; verificar a existéncia, o
volume e as condi¢cGes dos titulos; observar a Resolu¢gdo CMN n2 5.272/2025, a Politica de Investimentos e os
controles de concentragdo; avaliar preco unitdrio, taxa real, spread, custos, impacto de mercado, registro no
SELIC, custddia e liquidagdo; e emitir as autorizagGes, APRs, ordens, comprovantes e memorias de cdlculo
necessarios a trilha de auditoria. Os percentuais de 20% deverdo incidir sobre o valor liquido efetivamente
disponivel. Eventual residuo decorrente da divisibilidade dos titulos ou da liquidagdo permanecera
temporariamente em instrumento de liquidez compativel até sua destinagao formal, devidamente registrada. Os
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anos de 2030, 2035, 2040, 2045 e 2050 foram aprovados como vértices de referéncia do estudo, condicionados
a existéncia de titulos elegiveis e disponiveis nas condicdes efetivas de mercado. Nao haverd substituicdo
automatica por outro vencimento nem alteracdo material dos pesos, da dura¢do ou do perfil de risco. Se algum
vértice ndo estiver disponivel, ou se a curva, as taxas, a liquidez, o valor recebido ou a cobertura de curto prazo
se modificarem de forma capaz de afastar as premissas da decisdo, a parcela afetada deverd retornar ao Comité
de Investimentos e ao Conselho Administrativo para ratificacdo ou nova deliberagdo. As aquisi¢cbes serdo
destinadas a manutencao até o vencimento e a marca¢ao na curva somente quando atendidos os requisitos
legais, atuariais, contdbeis e operacionais aplicaveis. Os cupons semestrais permanecerdo sujeitos a
acompanhamento e a decisGes periddicas de reinvestimento. Foram aprovados o estudo técnico, os painéis de
enquadramento, composicdo, liquidez, duracdo, fluxo atuarial, solvéncia, probabilidade, curva de juros,
distribuicdo histdrica, estratégias, escada de vencimentos, cobertura das saidas e liquidez projetada, bem como
as premissas, limitagGes, controles e anexos apresentados. Registrou-se que Catia Grasseti do Nascimento e
Tatiana Guimardes Moreira de Almeida ndo participaram da deliberacdo por se encontrarem em férias e que
Claudia Leoncio Martins e Lafaiete Fabio Tadeu de Oliveira ndo participaram por auséncia. Ndo houve voto
contrario ou abstencdo entre os membros presentes. ltem APROVADO.

N3o havendo outros assuntos a tratar, o Sr. Robson Ad3ao Martins Ribeiro agradeceu a presenca de todos e
declarou encerrada a reunido extraordindria. Lavrou-se a presente ata, que, lida e aprovada, segue assinada
pelos conselheiros presentes e demais participantes.
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Piracaia, 21 de julho de 2026.

FERIAS

Cétia Grasseti do Nascimento
Titular

Silvana Aparecida de Oliveira
Titular

FERIAS

Eliana Fatima P. Gomes da Silva
Titular

Elisangela Aparecida de Souza
Titular

AUSENTE

Tatiana Guimardes Moreira de Almeida
Titular Presidente

Tatiane Goes Almeida
Titular

AUSENTE

Lafaiete Fabio Tadeu de Oliveira
Suplente

Renata Suyama
Titular

Claudia Leoncio Martins
Superintendente

Robson Addo Martins Ribeiro
Membro do Comité de Investimento

Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.

11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72
WWW.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br

‘ , Pro-Gestao

TOTUM

RPPS
¢ SPREV



Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

ANEXO | PAINEIS DO ESTUDO TECNICO DE ATIVOS E PASSIVOS

Observacao: nesta publicacéo, os 14 painéis de suporte compdem o ANEXO I.

Folha 1 de 7

Enquadramento da posi¢ao aos limites normativos, por regra

Art. 7 Il - Titulos pablicos em mercado de balcao |GGG 0%
Art. 14 - Renda variavel mais estruturados mais imobiliarios [N 29
Art. 8 - Renda variavel - limite global | 7%
Art. 7| - Fundos de titulos pablicos [N 12%
Art. 81 - Fundos de acces [N 12%
Art. 10 - Estruturados - limite global [N 11%
Art. 10 | - Fundos multimercado [N 9%
Art. 7 V - Fundos de renda fixa sem crédito privado [l 6%
Art. 7 VI - Ativos emitidos por instituigbes financeiras - 6%
Art. 9 - Exterior - limite global [Jll 6%
Art. 8 11l - Fundos BDR-Acdes e BDR-ETF - 5%
Art. 9 Il - Fundos de investimento no exterior . 4%
Art. 10 Il - Fundos de participagaes [ 2%
Art. 7 VIl - Fundos de crédito privado [ 2%
Art. 9 I - Fundos de investimento no exterior l 2%

Art. 11 - Fundos imobiliarios | 0%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Participacdo no patriménio
W Posicdo na data-base Limite aplicavel

Fonte: Elaboracdo prépria — Plataforma de Gestao de Ativos e Passivos, PIRAPREV, Resolucao CMN n° 5.272/2025 e Politica de Investimentos, posicao de 30/06/2026

Ativos mantidos diretamente pelo Instituto, por papel e taxa contratada

NTN-8 150826 (5,510000%) | 13375
NTN-B 150535 (5,315000%) [ 11,40%
NTN-B 150826 (7,790000%) Iy 10,019
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a [ 5,77%
NTN-B 150826 (6,410000%) [ 3.62%

NTN-B 150826 (7,570000%) [l 0.81%
0% 3% 6% 9% 12% 15%
Participagdo no patrimonio

Fonte: Elaboracao propria — Plataforma de Gestao de Ativos e Passivos, PIRAPREV, posicao de 30/06/2026 — inclui titulo publico e emissao bancaria
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ANEXO | PAINEIS DO ESTUDO TECNICO DE ATIVOS E PASSIVOS Folha 2 de 7

Perfil de liquidez da carteira por faixa de resgate

D+020+1 [ 2%
D+2 a D+30 [ >
D+31 a D+180 | 35

D+181 aD+365 0%

a3 anos I &

3a5anos 0%

Acima de 5 anos | 1%

lliquido ou sem resgate ordinario [N 3%
Liquidez ndo identificada 0%
0% 10% 20% 30% 40%
Participacdo no patrimonio

Fonte: Elaboragao propria — Plataforma de Gestao de Ativos e Passivos, PIRAPREV, posicao de 30/06/2026

Passivo a pagar e ativo posicionado, por faixa de prazo

A 5 20—

11 a 20 anos N———
21 a 30 anos N——

Acima de 30 anos TI———

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Participagdo no total de cada lado
W Passivo a pagar [l Ativo posicionado

Fonte: Elaboracao prépria — Plataforma de Gestao de Ativos e Passivos, PIRAPREV, a partir do fluxo atuarial descontado e da posicao de 30/06/2026
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Fluxo atuarial projetado: contribuicoes, beneficios e resultado
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Valor anual (R$)
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oM
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Exercicio
Wl Despesas com beneficios [l Receitas de contribui¢es Vencimentos contratados da carteira

Fonte: Elaboracao propria — Plataforma de Gestao de Ativos e Passivos, PIRAPREV, a partir do fluxo atuarial da avaliagdo vigente

Contribuicao de cada classe para a duracao da carteira

Titulos Publicos (Longo Prazo) | 0.0 -
Letra Financeira [N 0,17 a
Renda Fixa IPCA [ 0,10 a

FIPs [ 0,07 a
Titulos Publicos (Curto Prazo) [l 0,04 a

Renda Fixa IPCA (Curto Prazo) [l 0.03 a
Prefixado (Curto Prazo) [i 0,03 a
Crédito Privado CDI [ 0,02 a
Fundos Imobiliarios [1 0,01 a
Renda Fixa P6s-CDI | 0,00 a
0,0 0,2 04 0,6 08 1,0

Contribuicao para a duragao (anos)

Fonte: Elaboracdo propria — Plataforma de Gestao de Ativos e Passivos, PIRAPREV, posicdo de 30/06/2026
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Projecao de solvéncia: recursos garantidores ante as obrigacoes
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Exercicio
[l Recursos projetados [l Superavit anual il Déficit anual
Fonte: Elaboragao propria — Plataforma de Gestdo de Ativos e Passivos, PIRAPREV, a partir do fluxo atuarial e da posicao de 30/06/2026
Probabilidade de exaustao dos recursos ao longo do horizonte
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Exercicio
M Probabilidade acumulada |l Probabilidade no exercicio
Fonte: Elaboracao propria — Plataforma de Gestao de Ativos e Passivos, PIRAPREV, simulagdo de Monte Carlo, posicao de 30/06/2026
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Curva real indicativa de NTN-B ante a meta atuarial
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Prazo até o vencimento (anos)

Fonte: ANBIMA — mercado secundario de titulos publicos, curva de 30/06/2026

Taxa real da data-base ante a distribuicéao histérica, por prazo
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Amplitude observada [l Entre o 10° e 0 90° percentil  [ll Taxa da data-base

Fonte: Tesouro Direto — série mensal de NTN-B interpolada por prazo constante, desde 2004
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Estratégias de reinvestimento, por duracao do bloco e taxa real contratada
Méxima taxa real [N 2,0 anos - 8,79%
Barbell de duration equivalente [ 8,4 anos - 7,96%
Escada de 5 degraus | ¢ ¢ 2ros - 7,96%
Casamento de fluxo e alongamento. | 11,0 n0s - 7,70%
Casamento de fluxo [ 113 anos - 7,68%
Ampliagéo — casamento de fluxo. [ 1.3 anos - 7,68%
Imunizagéo por duration | 12,9 anos - 7,56%
Ampliagio — imunizagdo por duration | 129 anos - 7,56%
0 3 6 9 12 15
Duracao do bloco reinvestido (anos)
Fonte: Elaboracao prépria — Plataforma de Gestao de Ativos e Passivos, PIRAPREV, a partir da curva ANBIMA de 30/06/2026
Escada de vencimentos: distribuicao do bloco por vértice
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Fonte: Elaboracao propria — Plataforma de Gestao de Ativos e Passivos, PIRAPREV, sobre o bloco com vencimento em 2026
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Cobertura das saidas atuariais pela renda datada da carteira
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2026 2029 2032 2035 2038 2041 2044 2047 2050 2053 2056 2059 2062 2065 2068 2071 2074

Exercicio
Necessidade liquida de caixa [l Cupom recebido — Escada de 5 degraus [l Vencimento de principal

Fonte: Elaboragao propria — Plataforma de Gestao de Ativos e Passivos, PIRAPREV, estratégia Escada de 5 degraus

Perfil de liquidez da carteira, antes e depois da rolagem

Até 30 dias
De 31 a 365 dias

|
|
A e 30 s |
oM 20M 40M 60M 80M 100M 120M

Patrimonio (R$)
Posicao atual M Apos Escada de 5 degraus

Fonte: Elaboracao prépria — Plataforma de Gestao de Ativos e Passivos, PIRAPREV, estratégia Escada de 5 degraus
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