
 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        do Município de Piracaia – PIRAPREV 
 

 

 

 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  

 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 

 

Ata da Reunião Ordinária do Conselho Administrativo 

Aos 15 (quinze) dias do mês de setembro de 2026, às 14 horas, na sede do Instituto de Previdência dos 

Servidores Públicos do Município de Piracaia – PIRAPREV, situado na Avenida Dona Elza Peçanha de Godoy, nº 

170, Bairro Vista Alegre, Comarca de Piracaia-SP, reuniu-se o Conselho Administrativo, com a presença dos 

membros nomeados pelos Decretos nº 4.815/2020, nº 4.856/2021, nº 5.035/2021, nº 5.050/2021, nº 

5.259/2023, nº 5.539/2025 e nº 5.561/2025, bem como da Superintendente Sra. Claudia Leoncio Martins e do 

Gestor de Recursos e membro do Comitê de Investimentos, Sr. Robson Adão Martins Ribeiro. Registrou-se a 

presença dos conselheiros em lista de presença, tendo sido verificado o quórum necessário para deliberação. 

 

1. Assinatura da ata da reunião anterior e conferência de documentos de investimento 

Foi apresentada aos conselheiros, para ciência, leitura e assinatura, a ata da reunião ordinária realizada em 18 

de agosto de 2026, que, após lida e achada conforme, foi aprovada pelos presentes. Na sequência, procedeu-se 

à conferência dos documentos pertinentes aos processos nº 84 a 88/2026, relativos às operações com títulos 

públicos federais NTN-B, examinando-se os registros de seleção e de operacionalização apresentados, em 

consonância com as deliberações extraordinárias de 21 de julho de 2026 e com o acompanhamento efetuado 

pelo Comitê de Investimentos. Não foram apontadas ressalvas impeditivas nos documentos submetidos à 

apreciação do Conselho. Registrou-se que não havia novos processos de credenciamento para assinatura nesta 

reunião. Item APROVADO. 

 

2. Apresentação da aposentadoria e pensão concedidas em 01/09/2026 e do processo licitatório 

 01/09/2026 – Reinaldo Amorim Ataíde – Processo 22/2026 – Idade e tempo 

 01/09/2026 – Guilherme Marino Bonfim Corrêa – Pensão por morte de Maria Sônia Pinto Bonfim Corrêa  

 Processo 13/2026 – Porto Seguro – Seguro predial – Conserto de telhado após chuva granizo 

Após o exame dos atos e processos apresentados e não havendo manifestações contrárias, o Conselho 

Administrativo aprovou a aposentadoria, a pensão e o processo licitatório relacionados. Item APROVADO. 

 

3. Ordem do dia e Deliberações 

3.1. Reforma da Previdência Municipal (Lei Municipal nº 3.569/2026) e Primeiras Providências 

A Superintendência apresentou o panorama pós-aprovação da Lei Municipal nº 3.569/2026, que instituiu a 

Reforma Previdenciária Municipal. Ficaram deliberadas e alinhadas as seguintes providências imediatas: 

 Comunicação aos Segurados: Produção e divulgação de vídeo explicativo institucional abordando as 

dúvidas mais frequentes dos servidores, visando orientar a categoria e evitar deslocamentos 

desnecessários à sede do PIRAPREV; 

 Estudo Atuarial: Encaminhamento formal da nova legislação ao atuário responsável para elaboração do 

Estudo/Avaliação Atuarial Pós-Reforma e emissão da Nota Técnica com o novo Plano de 

Equacionamento do Déficit, visando instruir o futuro projeto de lei de custeio a ser enviado aos Poderes 

Executivo e Legislativo; 
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 Sistemas Nacionais: Atualização do arcabouço normativo do RPPS junto ao sistema GESCON/CadPREV 

do Ministério da Previdência Social; 

 Gestão de Recursos: Formalização da nomeação do servidor Robson Adão Martins Ribeiro para o cargo 

de Gestor de Recursos do PIRAPREV (comprovação de certificação CP RPPS CGINVI TOTUM). 

3.2. Aprovações e Providências para o Pró-Gestão RPPS 

Visando a conformidade com o programa de certificação institucional, o Conselho Administrativo apreciou e 

APROVOU POR UNANIMIDADE os seguintes instrumentos de governança: 

1. Política de Segurança da Informação; 

2. Regulamento das Eleições dos Conselheiros; 

 

4. Síntese Macroeconômica – Agosto/2026 

Foi apresentada ao Conselho Administrativo a Síntese Macroeconômica referente ao mês de agosto de 2026, 

utilizada como suporte às análises do Comitê de Investimentos e disponibilizada aos conselheiros, passando a 

integrar a presente ata como anexo. Os membros apreciaram o cenário considerando suas repercussões sobre a 

carteira e sobre as obrigações previdenciárias do Instituto, distinguindo os resultados já observados das 

expectativas para os períodos seguintes. No ambiente internacional, a manutenção dos juros norte-americanos 

entre 3,50% e 3,75%, na decisão do Federal Reserve de 29 de julho de 2026, foi examinada em conjunto com a 

persistência das pressões inflacionárias e com a desaceleração da criação de vagas. A reunião de setembro do 

FOMC ocorreria nos dias 15 e 16, razão pela qual sua decisão ainda não integrava as informações disponíveis 

nesta reunião. A elevada taxa dos títulos americanos de longo prazo, que no vértice de trinta anos encerrou 

agosto em 5,25%, foi relacionada ao custo de financiamento, aos prêmios de prazo e à sensibilidade dos 

investimentos internacionais, sem confundir esse rendimento de mercado com a taxa básica definida pelo banco 

central. Os conselheiros observaram que a exposição externa diversifica a carteira, mas também incorpora 

oscilações cambiais, riscos de mercado e diferenças entre as estratégias dos fundos, exigindo acompanhamento 

específico. Quanto à China, a leitura de 49,8 pontos do indicador industrial, ainda abaixo de cinquenta, foi 

considerada sinal de que a melhora em relação ao mês anterior não afastava as dificuldades da demanda 

doméstica, sendo importante distinguir a exposição à economia chinesa daquela vinculada a temas globais de 

tecnologia. No Brasil, o IPCA de agosto apresentou deflação de 0,32%, com acumulados de 3,11% no ano e de 

4,22% em doze meses, conforme divulgação de 11 de setembro de 2026. A queda de 7,63% da energia elétrica 

residencial, influenciada pelo bônus de Itaipu, contribuiu com aproximadamente menos 0,33 ponto percentual 

para o índice. O Conselho ponderou que esse efeito concentrado e temporário não deveria ser projetado 

automaticamente sobre a inflação futura ou sobre as obrigações do RPPS. A decisão de 5 de agosto do Copom 

reduziu a Selic de 14,25% para 14,00% ao ano, mantendo patamar elevado de remuneração dos ativos pós-

fixados; a decisão da reunião de setembro ainda não estava disponível. O recuo de 0,64% do IBC-Br de junho e a 

desocupação de 5,3% no trimestre encerrado em julho indicaram comportamentos distintos entre atividade e 

mercado de trabalho, enquanto a dívida bruta de 82,51% do PIB em julho reforçou a necessidade de 

acompanhar o financiamento público e os prêmios exigidos nos títulos de maior prazo. A curva real das NTN-B 

foi analisada sob a perspectiva do retorno contratado, da duração e dos compromissos previdenciários, sem 

tratar a taxa indicativa de mercado como rentabilidade já auferida pelo Instituto. No vencimento de maio de 

2035, a taxa passou de 8,12% para 7,94%, ao passo que a inflação implícita passou de 6,15% para 6,27%; os 
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membros distinguiram essa medida, que também incorpora prêmios de risco e liquidez, da projeção de inflação 

da pesquisa Focus. Nos mercados, a variação de menos 0,33% do Ibovespa, em um mês de oscilações mais 

amplas, e o desempenho positivo de diferentes índices de renda fixa mostraram que os resultados dependem da 

composição e dos riscos assumidos, e não apenas da direção da taxa básica. Os conselheiros relacionaram essas 

condições à preservação da liquidez para o pagamento dos benefícios, ao acompanhamento dos investimentos 

de maior prazo e à conveniência da aplicação dos ingressos ordinários em fundo referenciado ao DI, sem 

interpretar o cenário como garantia de retorno ou justificativa isolada para ampliar posições de risco. Item 

APROVADO. 

5. Análise da carteira de investimentos – posição em 31/08/2026 

Na sequência, o Sr. Robson Adão Martins Ribeiro apresentou ao Conselho Administrativo a posição consolidada 

da carteira de investimentos do PIRAPREV em 31/08/2026, com base no Relatório Gerencial de Investimentos, 

no Relatório Mensal elaborado pela consultoria I9 Advisory, e nos registros complementares de 

acompanhamento. O Conselho apreciou os documentos e os fundamentos da análise do Comitê, passando o 

Relatório Gerencial e o relatório da I9 a integrar a presente ata como anexos. O patrimônio líquido encerrou o 

mês em R$ 222.179.487,76, com rentabilidade de 1,13% e resultado financeiro de R$ 2.473.162,14, frente à 

meta mensal de 0,14%. No acumulado do ano, o retorno de 7,28% superou a meta de 6,90% em 0,38 ponto 

percentual. Os conselheiros ponderaram que a superação da referência no mês e no ano não dispensava o 

exame de horizontes mais longos: em sessenta meses, a rentabilidade de 60,01% permanecia abaixo da meta de 

66,27%, sendo necessário avaliar a continuidade dos resultados e a capacidade de financiamento dos 

compromissos previdenciários. Foi também distinguida a meta efetivamente acumulada até agosto da projeção 

anual de 10,9220% apresentada na pauta, calculada a partir de parâmetros prospectivos, que não constitui 

resultado já realizado. A carteira estava distribuída em renda fixa, com R$ 144.317.327,14 e participação de 

64,96%; renda variável, com R$ 37.457.240,01 e 16,86%; investimentos no exterior, com R$ 12.372.606,82 e 

5,57%; investimentos estruturados, com R$ 25.276.899,38 e 11,38%; e fundos imobiliários, com R$ 2.755.414,41 

e 1,24%, observados os arredondamentos dos percentuais. Após a apresentação do Relatório Gerencial, os 

membros examinaram a mudança no perfil da carteira decorrente do vencimento das NTN-B 150826 e da 

aquisição dos novos títulos, considerando conjuntamente o prazo dos ativos, a necessidade de caixa e o passivo 

do RPPS. Os resgates das quatro posições vencidas totalizaram R$ 61.242.011,83 em 17 de agosto, enquanto as 

novas aquisições somaram R$ 61.198.310,22. A diferença de R$ 43.701,61 foi tratada como elemento de 

conciliação entre os registros das operações e a movimentação financeira, não sendo atribuída, sem 

documentação específica, a perda, custo ou despesa. As operações executadas foram relacionadas às 

deliberações extraordinárias de 21 de julho e aos processos nº 84 a 88/2026, cuja documentação foi conferida 

nesta reunião. Foram apreciados os novos vencimentos de agosto de 2030, maio de 2035, agosto de 2040, maio 

de 2045 e agosto de 2050, com taxas reais de aquisição de 8,18%, 8,03%, 7,75%, 7,61% e 7,56% ao ano, 

respectivamente. O Conselho examinou a distribuição entre esses vértices como forma de organizar o horizonte 

do ativo diante dos compromissos previdenciários, sem supor que o alongamento elimina a necessidade de 

recursos de curto prazo ou assegura, por si, a cobertura do passivo. Os títulos públicos detidos diretamente 

somavam R$ 86.370.463,78, equivalentes a 38,87% da carteira. No vencimento de maio de 2035, a posição 

anterior, contratada à taxa de 5,315%, e a nova posição reuniam R$ 37.336.088,38, correspondentes a 16,80% 

do patrimônio e a 43,23% dos títulos diretamente detidos, evidenciando a necessidade de acompanhar a 

concentração nesse prazo. A disponibilidade em até trinta dias era de R$ 98.594.230,34, ou 44,38% da carteira, 
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acima do parâmetro mínimo de 35%; até trezentos e sessenta e cinco dias, alcançava 57,48%, frente ao mínimo 

de 50%. Os ativos com prazo superior a trezentos e sessenta e cinco dias somavam R$ 94.481.450,19, ou 

42,52%. Os membros observaram que a maior liquidez registrada em julho estava influenciada pela proximidade 

do vencimento dos títulos e não deveria ser utilizada como indicação de que a mesma disponibilidade 

permaneceria após a reinversão. Embora os parâmetros agregados de liquidez estivessem atendidos, a 

manutenção de caixa para os benefícios, as despesas operacionais e as chamadas de capital exigia 

acompanhamento próprio. O VaR de 1,60%, para horizonte de vinte e um dias e nível de confiança de 95%, e a 

volatilidade de 3,96% foram considerados medidas auxiliares de risco, não representando perda máxima 

garantida. A contabilização dos títulos pela curva foi distinguida da ausência de risco econômico, uma vez que 

eventual necessidade de alienação antecipada pode expor o Instituto às condições de mercado. Quanto à 

abertura dos ativos subjacentes apresentada no Gerencial, os conselheiros atentaram para sua data-base de 31 

de julho, evitando tratá-la como composição integralmente atualizada de agosto. Nessa abertura, os títulos 

públicos somavam R$ 128.498.202,41, as ações R$ 30.291.817,14 e os títulos privados e debêntures, 

conjuntamente, R$ 21.244.671,74, correspondentes a aproximadamente 9,69% da base considerada. A 

classificação de crédito concentrava-se em AA e AAA, sem que essas notas dispensassem a avaliação dos 

emissores, da concentração, dos prazos e da liquidez. Na parcela de ações com classificação setorial disponível, 

as participações de energia, petróleo e bancos foram relacionadas à exposição econômica da carteira; os 

membros observaram que esses percentuais se referiam à base classificada e não ao patrimônio total do 

Instituto, havendo ativos sem identificação setorial no demonstrativo. Os fluxos futuros projetados no relatório 

não foram confundidos com recursos já disponíveis em conta. Na apreciação do relatório da I9, o Conselho 

examinou os resultados por estratégia, identificando que os fundos vinculados ao art. 7º, inciso I, reuniam R$ 

23.370.231,83 e apresentaram retorno mensal de 1,23%, enquanto o segmento do inciso V somava R$ 

16.991.367,70, com retorno de 1,07%. Dentro deste último segmento, o Itaú Institucional DI detinha R$ 

7.485.076,45 e o Western Asset Renda Fixa R$ 9.329.096,38, além das posições residuais informadas. A posição 

em letras financeiras do Safra era de R$ 12.769.454,12, equivalente a 5,75% da carteira, remunerada por IPCA 

acrescido de 6,46% ao ano e com vencimento em 09/06/2027. Os conselheiros relacionaram essa aplicação à 

imobilização dos recursos até o vencimento, ao risco do emissor e ao acompanhamento do limite da Política, 

sem equipará-la à liquidez de um fundo DI. Os fundos de ações do art. 8º, inciso I, somavam R$ 25.385.664,07 e 

apresentaram retorno de 1,24% no mês, mas somente 0,33% no ano, mostrando que o resultado mensal não 

afastava a necessidade de avaliar desempenho acumulado, aderência às estratégias e contribuição efetiva para a 

carteira. A posição em BDRs, de R$ 12.091.375,74, rendeu 5,34% em agosto, e os investimentos no exterior 

apresentaram recuperação mensal, mantendo-se a análise das oscilações cambiais e dos resultados em períodos 

mais longos. Foram distinguidas as estratégias quantitativas de acompanhamento de tendências da Systematica, 

a exposição a ações globais e as estratégias referenciadas ao mercado norte-americano, evitando tratar todos os 

fundos como uma única exposição a tecnologia. No segmento estruturado, o Safra S&P Reais somava R$ 

19.876.304,36, ou 8,95% da carteira, com retorno de 3,40% no mês e de 17,55% no ano; os FIPs reuniam R$ 

5.400.595,02, ou 2,43%, com retorno mensal negativo de 0,97% e anual negativo de 13,34%. O Conselho 

apreciou a diferença entre valorização das cotas, retornos realizados e indicadores informados pelas gestoras, 

considerando que taxas internas de retorno, múltiplos e metas dos projetos não equivalem a valores já 

recebidos pelo Instituto. Foram examinados os compromissos remanescentes de capital do Vinci Capital 

Partners III, de R$ 190.068,96, do Vinci Capital Partners IV, de R$ 795.962,11, do XP, de R$ 399.500,00, e do Vinci 

Imóveis Logística, de R$ 767.891,29, de modo a incorporar essas obrigações ao planejamento financeiro. A 
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chamada de R$ 25.931,04 do Vinci Capital Partners III, com referência a 26 de agosto, foi relacionada à 

necessidade de conciliação dos documentos do fundo com os registros de pagamento e movimentação, sem 

deduzir a inexistência de pagamento da ausência de lançamento em uma apresentação específica. No Vinci 

Imóveis Logística, a posição de R$ 2.710.391,39, equivalente a 1,22% da carteira, foi apreciada em função da 

execução dos investimentos, dos contratos de locação e das chamadas ainda previstas, distinguindo 

oportunidades em estudo de aquisições efetivamente realizadas. Quanto ao enquadramento, foi conferida a 

Política de Investimentos vigente, que estabelece, para o art. 7º, inciso V, mínimo de 16%, objetivo de 19% e 

máximo de 24%. A faixa de 4%, 5% e 6% exibida pela plataforma da I9 estava desatualizada e não foi adotada 

como parâmetro da deliberação, ficando registrada a necessidade de sua retificação, preservando-se o relatório 

apresentado para rastreabilidade. A participação de 7,65% nesse segmento permanecia abaixo do mínimo 

vigente em 8,35 pontos percentuais. Também foram examinadas a participação de 10,52% no art. 7º, inciso I, 

frente ao máximo interno de 10%, a de 38,87% em títulos públicos diretos frente ao mínimo de 40%, e a de 

5,75% em letras financeiras frente ao máximo interno de 5%. Os membros distinguiram limites da Política de 

limites legais e observaram que a existência de posições anteriores requer acompanhamento e avaliação das 

condições aplicáveis a cada caso, não autorizando novos aportes em segmentos ou fundos restritos. A 

apreciação dos documentos não foi tratada como declaração de que todas as posições se encontravam 

integralmente enquadradas. Por fim, o fluxo previdenciário de agosto registrou receitas de R$ 1.728.455,79, 

despesas de R$ 1.289.764,10 e saldo positivo de R$ 438.691,69; no ano, as receitas de R$ 14.429.470,79 e as 

despesas de R$ 9.686.965,49 resultaram em saldo de R$ 4.742.505,30. Os conselheiros ponderaram que o 

resultado positivo deve ser examinado em conjunto com a composição das receitas, inclusive os aportes, e não 

tomado isoladamente como prova de equilíbrio atuarial. Os valores aproximados da tabela de fonte dos recursos 

da pauta foram mantidos como referências de planejamento, distintos dos ingressos efetivamente conciliados 

nas contas do Instituto. Após a apreciação, o Conselho aprovou os materiais apresentados e tomou ciência dos 

pontos de acompanhamento da carteira, em consonância com os registros do Comitê de Investimentos. Item 

APROVADO. 

6. Deliberação quanto à alocação dos recursos ordinários de setembro 

Dando prosseguimento à pauta, o Sr. Robson Adão Martins Ribeiro apresentou ao Conselho Administrativo a 

recomendação técnica aprovada pelo Comitê de Investimentos em 15 de setembro de 2026 para 

direcionamento da totalidade dos novos recursos ordinários efetivamente creditados e disponíveis para 

aplicação no período ao Itaú Institucional Renda Fixa Referenciado DI, CNPJ nº 00.832.435/0001-00. Os 

conselheiros apreciaram a indicação à luz do cenário de juros, da necessidade de liquidez, da composição atual 

da carteira e da Política de Investimentos vigente. O fundo apresentou rentabilidade de 1,10% em agosto e de 

9,34% no ano, com volatilidade de 0,05%, dados que foram considerados como histórico de acompanhamento e 

não como promessa de remuneração futura. A indicação de um fundo referenciado ao DI foi relacionada ao 

planejamento de caixa e à remuneração dos recursos ainda não vinculados às obrigações imediatas, 

preservando-se a disponibilidade necessária aos pagamentos previdenciários, às despesas operacionais e aos 

compromissos de capital já assumidos. A condição de resgate no próprio dia foi apreciada conforme as regras, os 

horários e as condições operacionais do produto, não sendo confundida com ausência de risco. Na abertura 

disponibilizada pelo Itaú, referente a 31 de julho, a composição contemplava 60,45% em operações 

compromissadas, 36,95% em crédito privado e 2,62% em LFTs, observados os arredondamentos. Dentro da 

parcela de crédito, 86,8% estava classificada como AAA e 60,1% vinculada ao setor bancário. Os membros 
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ponderaram que a baixa volatilidade e as classificações de crédito não afastam riscos dos emissores, de 

concentração e de liquidez, devendo a composição ser acompanhada nas atualizações posteriores. A presença 

de crédito privado nos ativos do fundo foi distinguida de seu enquadramento regulatório, que deve observar a 

classificação efetiva do produto e as condições vigentes para aplicação pelo RPPS. A destinação dos ingressos 

ordinários a esse segmento também foi relacionada à participação de 7,65% no art. 7º, inciso V, abaixo do 

mínimo de 16% previsto na Política vigente, sem afirmar que um aporte isolado seria suficiente para recompor a 

faixa ou dispensaria o acompanhamento dos demais segmentos. Não havendo manifestações contrárias, o 

Conselho Administrativo aprovou a recomendação do Comitê para aplicação da totalidade dos novos recursos 

ordinários disponíveis no fundo indicado, condicionada à disponibilidade financeira efetiva, à verificação de 

elegibilidade e enquadramento, à regularidade dos prestadores, à conferência das condições do fundo e à 

formalização das APRs e dos documentos das operações, observadas a Política de Investimentos vigente, a 

Resolução CMN nº 5.272/2025, a Portaria MTP nº 1.467/2022 e as demais normas aplicáveis. Essa deliberação 

não altera a destinação dos recursos decorrentes do vencimento das NTN-B 150826, objeto das decisões 

extraordinárias de 21 de julho de 2026 e das operações acompanhadas nos processos nº 84 a 88/2026. Item 

APROVADO. 

7. Informes Gerais 

 Alerta de Segurança: A Superintendente alertou os conselheiros sobre tentativas de golpes aplicados 

contra segurados utilizando indevidamente o nome do PIRAPREV, informando que medidas orientativas 

e preventivas estão sendo veiculadas nos canais oficiais; informou ainda que foi realizado o Boletim de 

Ocorrência e enviados prints do aplicativo Whatsapp demonstrando os números de telefone utilizados 

para o golpe. 

 Capacitação e Eleições dos Conselhos: Informou-se sobre o pleito eleitoral dos Conselhos agendado 

para dezembro de 2026, destacando o registro de 44 (quarenta e quatro) servidores inscritos no curso 

de preparação e capacitação previdenciária. 

8. Encerramento 

Nada mais havendo a tratar, a reunião foi encerrada, lavrando-se a presente ata que, após lida e aprovada, 

segue assinada pelos membros do Conselho Administrativo. 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE PIRACAIA 

PIRAPREV 

Síntese 
Macroeconômica 
Agosto de 2026 

O mês em que o Brasil teve deflação e corte de juros enquanto o mercado de títulos americano 

obrigava o Tesouro a intervir. 

IPCA 12 MESES 

4,22% 

SELIC 

14,00% 

IBOVESPA NO MÊS 

-0,33% 

CÂMBIO MÉDIO 

R$ 5,15 

Piracaia/SP · Setembro de 2026 

VISÃO GERAL SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Agosto em um quadro: deflação de 0,32% e Selic em 14,00% 
Indicadores de fechamento do mês e leituras divulgadas até 11/09/2026 

Fontes: BCB (SGS, Focus, ata da 280ª reunião) · IBGE/SIDRA · BLS · NBS China · Federal Reserve · ANBIMA · Itaú Asset · Alaska · J.P. Morgan AM. 02 

IPCA — AGOSTO 

-0,32% 
deflação; +0,07% em julho 

IPCA — 12 MESES 

4,22% 
de 4,44%; abaixo do teto de 4,50% 

SELIC — META DO COPOM 

14,00% 
corte unânime em 05/08 

CÂMBIO MÉDIO 

R$ 5,15 
real ligeiramente mais fraco 

IBOVESPA 

-0,33% 
mínima de 166.335 no mês 

DÓLAR SPOT 

+2,22% 
de 5,07 para 5,19 

S&P 500 

+2,62% 
melhor agosto desde 2021 

FLUXO ESTRANGEIRO 

-R$ 18,5 bi 
saída mensal recorde 

O QUE EXPLICOU O MÊS 

Itaipu. Um bônus temporário derrubou a energia elétrica 7,63% e produziu a 

deflação. 

Juros longos. O Tesouro americano anunciou dobrar recompras de títulos longos 

em 19/08. 

Fluxo. A saída recorde de estrangeiros explica dólar em alta e bolsa negativa ao 

mesmo tempo. 

Eleição. Três gestoras registram o fator eleitoral no preço dos ativos locais. 

RETORNO DAS CLASSES NO MÊS, EM % 

1,81 

1,28 

1,09 

1,04 

2,62 

-0,33 

2,05 
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VISÃO GERAL SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Dólar PTAX foi de R$ 5,07 a R$ 5,22 entre os fatos do mês 
Cotação diária de venda e as divulgações e decisões de agosto de 2026 

Fonte: BCB/SGS — série 1, taxa de câmbio livre, dólar americano (venda), coleta de 13/09/2026; 31/07 entra como âncora do mês anterior. A PTAX sobe 2,05% no mês; a página de mercados registra +2,22%, que 

é o dólar spot reportado pela gestora — são cotações diferentes, e nenhuma substitui a outra. Demais fontes: IBGE · BLS · Federal Reserve · Tesouro dos EUA · NBS China · Datafolha · Nvidia. 
03 

DÓLAR PTAX DE VENDA, EM R$, PREGÃO A PREGÃO — 31/07 A 31/08 DE 2026 

R$ 5,00 

R$ 5,10 

R$ 5,20 

R$ 5,30 

R$ 5,40 
05/08 

Copom corta a Selic para 14,00% 

07/08 

Payroll de julho em +21 mil 

14/08 

Máxima do mês: R$ 5,2236 

19/08 

Tesouro dos EUA dobra recompras 

26/08 

Nvidia: US$ 96,22 bi 

28/08 

Warsh em Jackson Hole 

31/07 17/08 31/08 

DIVULGADO DEPOIS DO FECHAMENTO DO MÊS, E POR ISSO FORA DA SÉRIE ACIMA 

01/09 

NBS: PMI industrial da China em 49,8%, 

segundo mês abaixo de 50 

04/09 

BLS: criação de vagas de agosto em +162 mil 

11/09 

IBGE: IPCA de agosto em -0,32%; 4,22% em 12 

meses 

11/09 

BLS: CPI de agosto em 3,40% em doze meses 

SEÇÃO 01 

A disputa pela ponta longa 

 · A dívida federal americana passou de US$ 40 trilhões 

 · O Tesouro dobrou as recompras de títulos longos a partir de 09/09 

 · Cinco fontes independentes descrevem o mesmo novo regime de juro longo 

04 
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ESTADOS UNIDOS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Tesouro anunciou recompra em 19/08 e o juro de 30 anos caiu 9 pontos-base no dia 

Curva do Tesouro americano em agosto de 2026 e as ações anunciadas no mês 

Fonte primária: Tesouro dos EUA — Daily Treasury Par Yield Curve Rates, coleta de 14/09/2026 · Nasdaq Market Intelligence Desk (01/09/2026). DIVERGÊNCIA DE MÉTODO, declarada: a cobertura de mercado 

registra máxima de 5,34% no 30 anos, e a série do Tesouro dá 5,31% em 17/08 — a par yield curve é construída sobre fechamentos, e a cobertura costuma citar a máxima intradiária. As duas podem estar certas. 

O último pregão anterior com o 30 anos em 5,31% ou mais foi 12/06/2007. 

05 

DÍVIDA FEDERAL 

US$ 40 tri 
marca ultrapassada no mês 

30 ANOS — MÁXIMA 

5,31% 
em 17/08; maior desde 2007 

30 ANOS — NO MÊS 

-0,02 p.p. 
de 5,27% a 5,25% 

RECOMPRA POR OPERAÇÃO 

US$ 4 bi 
ao menos, desde 09/09 

JURO DE 30 ANOS, PREGÃO A PREGÃO  |  % ao ano, 31/07 a 31/08 de 2026 

5,10% 

5,20% 

5,30% 

5,40% 
17/08 

máxima do mês: 5,31% 

19/08 

Tesouro anuncia recompra 

30 anos cai 9 p.b. no dia 

31/07 17/08 31/08 

O QUE O TESOURO FEZ NO MÊS 

19 DE AGOSTO 

Anúncio 

Dobra as recompras em títulos de 10 a 30 anos fora do lote corrente 

FIM DE AGOSTO 

Reação 

O 30 anos recua da máxima e fecha o mês abaixo de julho 

9 DE SETEMBRO 

Execução 

Primeira operação, de ao menos US$ 4 bilhões 

O que a recompra não é. Quem compra é o Tesouro, não o Fed. Não é afrouxamento 

quantitativo, e não reduz a dívida total: muda a composição do passivo. 

ESTADOS UNIDOS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Juro de 30 anos chegou a 5,31%, o maior desde junho de 2007 
Fechamento mensal do título de 30 e de 10 anos, de 2006 a 2026 

Fonte: Tesouro dos EUA — Daily Treasury Par Yield Curve Rates, fechamento do último pregão de cada mês, coleta de 14/09/2026. O ponto de agosto de 2026 é o fechamento de 31/08; a máxima intramensal de 

5,31% ocorreu em 17/08 e não aparece numa série de fechamentos mensais. 
06 

JURO DOS TÍTULOS DO TESOURO AMERICANO  |  % ao ano, fechamento mensal 

0% 

2% 

4% 

6% 
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5,25% 
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4,75% 
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ESTADOS UNIDOS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Warsh reafirmou a meta de 2% com o PCE em 3,7% em doze meses 
Discurso de abertura no simpósio de Jackson Hole, 28 de agosto de 2026 

Fonte primária: Federal Reserve — Keynote remarks by Chairman Warsh at the 2026 Jackson Hole Economic Policy Symposium, 28/08/2026. 07 

PCE — 12 MESES 

3,7% 
meta do Fed é 2% 

PCE — 6 MESES 

4,1% 
acima do de 12 meses 

CONSUMO REAL 

+2% 
em quatro trimestres 

PROB. DE ALTA EM SETEMBRO 

36% → 67% 
reação ao discurso 

PCE CONTRA A META DO FED, EM % AO ANO 

3,7 
4,1 

2,0 

0
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5

PCE — 12 meses PCE — 6 meses Meta do Fed

DIFUSÃO: % DOS 199 COMPONENTES DO PCE COM ALTA ACIMA 

DE 3% 

32 

77 

54 
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Média 2000-2019 Pico pós-pandemia Agosto de 2026

TRECHOS DO DISCURSO 

A meta. "É uma meta firme e fixa." 

O alerta. "A inflação não reverte 

necessariamente à média." 

A prioridade. "O foco predominante 

deve ser nos preços." 

O instrumento. Juro curto; o não 

convencional "com parcimônia". 

CENÁRIO GLOBAL SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Treasury de 30 anos encerrou agosto 2 pontos-base abaixo de julho 

O movimento dentro do mês foi muito maior que o resultado líquido mensal 

Fonte primária: J.P. Morgan Asset Management — Review of markets over August 2026 (01/09/2026) · Tesouro dos EUA, Daily Treasury Par Yield Curve Rates, para os quatro valores da sequência. 08 

30 ANOS — INÍCIO DO MÊS 

5,27% 
fechamento de 31/07 

30 ANOS — MÁXIMA 

5,31% 
em 17/08 

30 ANOS — FIM DO MÊS 

5,25% 
2 p.b. abaixo de julho 

PONTA CURTA 

Subiu 
com o discurso de Warsh 

MOVIMENTO DE CADA PONTA 

Ponta curta — Subiu. Warsh reconheceu que os dados recentes de inflação não 

melhoraram de forma significativa. 

Ponta longa — Caiu. O Treasury de 30 anos atingiu 5,31% no meio do mês, recuou 

após o anúncio das recompras e encerrou agosto em 5,25%, 2 p.b. abaixo de julho. 

Resultado. Achatamento da curva — e um resultado mensal pequeno que esconde 

uma oscilação de 6 pontos-base dentro do mês. 

Por que o número aparece diferente em cada casa. A cobertura de mercado cita a 

máxima do mês; a carta de gestora, o fechamento. São dois recortes do mesmo 

movimento, e esta página traz os quatro valores da sequência. 

JUROS SOBERANOS DE 10 ANOS EM AGOSTO, EM % AO ANO — MÁXIMAS DO MÊS 

4,76 

3,32 

2,95 

0 1 2 3 4 5

Estados Unidos

Alemanha

Japão
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CENÁRIO GLOBAL SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

JGB de 10 anos passou de 3% pela primeira vez desde 1996 
Para o investidor japonês, o retorno em casa passou a competir com o Treasury protegido 

Fonte primária: BlackRock Investment Institute — "Why Japan matters for U.S. bond investors", 08/09/2026, documento de setembro usado como moldura prospectiva · Ministério das Finanças do Japão, arquivo 

jgbcme_all.csv, para a série histórica, coleta de 14/09/2026. 09 

TÍTULO JAPONÊS DE 10 ANOS 

3,00% 
primeira vez desde 1996 

JGB 30 ANOS 

4,18% 
recorde histórico 

TÍTULOS AMERICANOS NO JAPÃO 

US$ 1,1 tri 
estoque detido 

DÍVIDA PÚBLICA JAPONESA 

2x o PIB 
acima disso 

O QUE O INVESTIDOR JAPONÊS COMPARA  |  % ao ano 

3,0 
2,0 

0

1

2

3

4

JGB de 10 anos

em casa

Treasury de 10 anos

com hedge cambial

Décadas de juro doméstico baixíssimo fizeram do Japão um grande exportador de 

capital. Essa conta mudou de sinal. 

CANAL DE TRANSMISSÃO 

Juro japonês sobe 

JGB de 10 anos passa de 3% pela primeira vez desde 1996 

▼ 

Capital volta ao Japão 

o retorno doméstico compete com o Treasury protegido 

▼ 

Demanda por Treasury cai 

de um detentor com US$ 1,1 trilhão em estoque 

▼ 

Yield americana sobe 

e o custo de captação dos EUA acompanha 

CENÁRIO GLOBAL SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Juro japonês saiu de trinta anos no chão e voltou aos níveis de 1996 

Fechamento mensal do título japonês de 10 e de 30 anos, de 2006 a 2026 

Fonte primária: Ministério das Finanças do Japão — jgbcme_all.csv, curva diária desde 1974; a série mensal é o fechamento do último pregão de cada mês. Coleta de 14/09/2026. O ponto de agosto de 2026 é o 

fechamento de 31/08: 2,943% no 10 anos e 4,092% no 30 anos. A página anterior usa 3,00% e 4,18%, que são da BlackRock, documento de 08/09 — data posterior ao fechamento do mês. 
10 

JURO DOS TÍTULOS DO GOVERNO JAPONÊS  |  % ao ano, fechamento mensal 
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CENÁRIO GLOBAL SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Capex dos grandes provedores de nuvem vai de US$ 800 bi para US$ 1,3 tri em 2027 

Investimento dos cinco maiores grandes provedores de nuvem e o prazo das emissões de tecnologia de 2026 

Fontes: Nasdaq Market Intelligence Desk (01/09/2026) · Kinea — Carta do Gestor de agosto de 2026 · J.P. Morgan Asset Management (01/09/2026). 11 

CAPEX DOS CINCO MAIORES GRANDES PROVEDORES DE NUVEM, EM 

US$ TRILHÕES 

0,80 

1,30 

0

0,2

0,4

0,6

0,8

1

1,2

1,4

2026 2027 (projetado)

DO CAPEX À DISPUTA POR DURATION 

Capex de IA e data centers sobe 

▼ 

Necessidade de financiamento aumenta 

▼ 

Emissão de dívida longa, de 10 a 50 anos, cresce 

▼ 

Disputa pela duration se intensifica 

▼ 

Mais competição pelo capital de longo prazo 

CINCO CASAS INDEPENDENTES DESCREVEM O MESMO FENÔMENO 

Nasdaq MID 
emissão de IA de 10 a 50 anos disputa 

duration 

Kinea 
emissões de IA competem com o 

governo americano 

BlackRock 
repatriação japonesa e risco de 

dominância fiscal 

PIMCO 
posição abaixo do referencial na ponta 

longa 

XP 
"novo regime de juros longos 

estruturalmente mais altos" 

SEÇÃO 02 

Estados Unidos 

 · Criação de vagas em julho em 21 mil, quarto mês seguido de desaceleração 

 · CPI de julho em +0,07% no mês, mas ainda 3,36% em 12 meses 

 · Quinta reunião seguida do Fed sem mexer nos juros 

12 
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ESTADOS UNIDOS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Criação de vagas em julho ficou em 21 mil, o quarto mês seguido de desaceleração 

Criação mensal de vagas não agrícolas, em mil, e taxa de desemprego, em % 

Fonte: BLS — séries CES0000000001 e LNS14000000. Variação mensal é cálculo próprio sobre o nível. Outubro de 2025 não foi apurado na pesquisa domiciliar e está omitido do eixo da desocupação. A última 

barra, de agosto, saiu em 04/09 e é pós-fechamento. 
13 

VAGAS CRIADAS EM JULHO 

+21 mil 
4º mês de desaceleração 

FEVEREIRO DE 2026 

-156 mil 
o pior da série 

DESEMPREGO EM JULHO 

4,1% 
de 4,2% em junho 

AGOSTO — PÓS-FECHAMENTO 

+162 mil 
divulgado em 04/09 

VAGAS CRIADAS POR MÊS, EM MIL — VERMELHO É MÊS NEGATIVO 
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TAXA DE DESEMPREGO  |  % da força de trabalho, 2006 a 2026 
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ESTADOS UNIDOS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

CPI de julho subiu 0,07% no mês e ficou em 3,36% em doze meses 

CPI cheio e núcleo, variação mensal com ajuste sazonal e acumulada em 12 meses, 20 meses 

Fonte: BLS — séries CUSR0000SA0, CUUR0000SA0, CUSR0000SA0L1E e CUUR0000SA0L1E.  14 

VARIAÇÃO MENSAL, COM AJUSTE SAZONAL 
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CPI cheio Núcleo

ACUMULADO EM 12 MESES  |  % ao ano, 2007 a 2026 
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A LEITURA DE JULHO 

O CPI cheio subiu apenas +0,07% em julho — na margem, um número benigno. Mas o núcleo subiu +0,22% e o nível de 12 meses seguiu em 3,36%. É exatamente essa 

distinção que sustenta a frase da J.P. Morgan de que Warsh "reconheceu que os dados recentes de inflação não melhoraram de forma significativa". O PCE, medida preferida 

do Fed, estava em 3,7% em 12 meses e 4,1% em 6 meses — ou seja, acelerando na margem, ao contrário do CPI. 
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ESTADOS UNIDOS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Atividade forte e inflação acima da meta mantiveram o Fed parado 

Crescimento projetado para o 3º trimestre e a reação do mercado ao discurso de Jackson Hole 

Fontes: Nasdaq Market Intelligence Desk e J.P. Morgan Asset Management, ambas de 01/09/2026 · Federal Reserve — discurso de 28/08/2026. Correção: uma versão anterior do levantamento descrevia Warsh 

como cético quanto à função de reação do Fed; a fonte primária mostra o oposto, e a data do discurso é 28/08. 
15 

CRESCIMENTO DO 3º TRI 

4,61% 
estimativa do Fed de Atlanta 

CONSENSO DE MERCADO 

2,40% 
quase a metade 

REUNIÕES SEM ALTERAÇÃO 

5 
apesar da inflação elevada 

PROBABILIDADE DE ALTA 

36% → 67% 
antes e depois do discurso 

CRESCIMENTO PROJETADO P/ O 3º TRIMESTRE, EM % 
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PROBABILIDADE DE ALTA EM SETEMBRO, EM % 
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Antes do discurso Depois

O QUE O FED OBSERVOU, E O QUE DECIDIU 

Consumo. Gasto real das famílias cresceu mais de 2% em 

quatro trimestres. 

Investimento. Compras domésticas finais privadas perto de 

3% no ano. 

A decisão. Quinta reunião seguida sem alterar os juros. 

A reação. O mercado passou a atribuir 67% de probabilidade 

a uma alta em setembro, contra 36% antes do discurso. 

Oriente Médio. Ataque americano ao Irã em 30/08 levou o 

Brent acima de US$ 90 em 31/08. 

SEÇÃO 03 

Europa e Japão 

 · Bund de 10 anos em nova máxima de ciclo, 3,32% 

 · Mercado segue precificando alta de juros do BCE em setembro 

 · TOPIX +3,9% e JGB de 10 anos em máxima de várias décadas 

16 
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EUROPA SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Bund em máxima de ciclo, e o Gilt britânico quase dois pontos acima do bloco 

Juro soberano de 10 anos na Alemanha, França, Itália e Reino Unido, de 2006 a 2026 

Fontes: BCE — Data Portal, dataset IRS, long-term interest rate statistics, para Alemanha, França e Itália · Bank of England, série IUMMNPY, para o Reino Unido · J.P. Morgan Asset Management e Kinea, cartas de 

agosto de 2026, para a máxima de ciclo do Bund. Coleta de 14/09/2026. DIFERENÇA DE MÉTODO, declarada: a série do BCE é MÉDIA DO MÊS e a do Bank of England é FECHAMENTO de fim de mês — por isso a 

Alemanha marca 3,185% de média em agosto enquanto a máxima de ciclo citada pelas gestoras é 3,32%. A série britânica começa em jan/2010. 

17 

BUND — MÉDIA DE AGOSTO 

3,185% 
máxima de ciclo em 3,32% 

OAT FRANCÊS 

4,00% 
0,82 ponto acima do Bund 

BTP ITALIANO 

3,986% 
abaixo do francês 

GILT BRITÂNICO 

5,063% 
1,88 ponto acima do Bund 

JURO SOBERANO DE 10 ANOS  |  % ao ano, 2006 a 2026 
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3,19% 
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O QUE MOVE A CURVA EUROPEIA 

Atividade resiliente. Dados melhores levaram a revisões de 

crescimento para cima no ano. 

BCE em tom duro. O mercado precifica mais uma alta em 

setembro. 

Energia e fiscal. Gás no atacado na máxima do ano 

pressiona 2027, e o orçamento francês mantém o OAT acima 

do bloco. 

O Reino Unido descolou. O Gilt fechou agosto em 5,063%, contra 

3,185% de média do Bund. 

JAPÃO SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

TOPIX subiu 3,9% e o título de 10 anos foi a 2,95% 
Ações, juros e câmbio no Japão em agosto de 2026 

Fontes: J.P. Morgan Asset Management (01/09/2026) · BlackRock Investment Institute (08/09/2026) · Itaú Asset, carta de agosto de 2026. 18 

TOPIX 

+3,9% 
em moeda local 

TÍTULO DE 10 ANOS 

2,95% 
máxima de várias décadas 

TÍTULO DE 30 ANOS 

4,18% 
recorde histórico 

IENE 

¥160 
antes da especulação de intervenção 

JUROS SOBERANOS DE 10 ANOS EM AGOSTO, EM % AO ANO — MÁXIMAS DO MÊS 

4,76 

3,32 

2,95 

0 1 2 3 4 5

Estados Unidos

Alemanha

Japão

O MÊS NO JAPÃO 

Ações subiram. TOPIX +3,9%, com o iene enfraquecendo mesmo após a intervenção 

conjunta com os Estados Unidos. 

Títulos foram o pior ativo. Os japoneses tiveram o pior desempenho em moeda local 

entre os soberanos acompanhados. 

O Banco do Japão foi antecipado. O mercado trouxe a expectativa de alta para 

setembro, e a BlackRock a registra como integralmente precificada. 

A intervenção. Primeira operação coordenada de compra de iene com os Estados 

Unidos desde 1998. 
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SEÇÃO 04 

China 

 · PMI industrial em 49,8%, segundo mês abaixo de 50 

 · Construção em 46,9% contra pedidos de exportação em 50,1% 

 · Fraqueza cíclica no PMI convive com liderança estrutural em automação 

19 

CHINA SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

China em duas velocidades: setor externo resiliente e demanda doméstica fraca 

Subíndices do PMI de agosto de 2026, em pontos; 50 separa expansão de contração 

Fonte primária: National Bureau of Statistics of China — Purchasing Managers' Index for August 2026, comunicado de 01/09/2026, e o de 01/08 para julho. Os valores de julho são derivados das variações 

publicadas. Leitura das casas: Itaú Asset, Kinea e J.P. Morgan, cartas e revisões de agosto de 2026. 
20 

PMI INDUSTRIAL 

49,8 
segundo mês abaixo de 50 

CONSTRUÇÃO 

46,9 
contração funda 

PEDIDOS DE EXPORTAÇÃO 

50,1 
de volta à expansão 

PMI COMPOSTO 

49,5 
nenhum agregado acima de 50 

SUBÍNDICES DO PMI DE AGOSTO  |  pontos; a linha de 50 é o corte 

49,8 

50,4 

50,6 

50,1 

48,7 

49,0 

46,9 

49,3 

44,1 

49,5 

42 43 44 45 46 47 48 49 50 51 52

PMI manufatureiro

Produção

Novos pedidos

Novos pedidos de exportação

Emprego (indústria)

PMI não manufatureiro

Construção

Serviços

Novos pedidos (não ind.)

PMI composto

AS DUAS METADES DA MESMA ECONOMIA 

Metade externa 

ACIMA DE 50 

Produção 50,4 · Novos pedidos 50,6 · Exportação 50,1 

Metade doméstica 

BEM ABAIXO DE 50 

Construção 46,9 · Pedidos do não industrial 44,1 · Emprego 48,7 

Agosto melhorou contra julho. O PMI industrial foi de 50,3 em junho a 49,2 em julho e voltou a 

49,8 em agosto — abaixo de 50 pelo segundo mês, mas subindo.  
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CHINA SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Fraqueza cíclica no PMI, mas liderança estrutural em automação 

Robótica e automação no 15º Plano Quinquenal chinês, 2026 a 2030 

Fonte primária: IFR — International Federation of Robotics, comunicados de 05/05/2026 e 18/06/2026. A densidade é de 2024, o dado mais recente da série. 21 

INSTALAÇÕES MUNDIAIS 

54% 
participação da China 

ESTOQUE OPERACIONAL 

2 milhões 
de robôs na indústria 

SOBRE O SEGUNDO COLOCADO 

4,5 vezes 
o segundo é o Japão 

FORNECEDORES LOCAIS 

30% → 57% 
de 2020 a 2024 

DENSIDADE DE ROBÔS INDUSTRIAIS  |  por 10 mil empregados na indústria, 2024 

1220 

449 

446 

307 

166 

0 200 400 600 800 1000 1200 1400

Coreia do Sul

Alemanha

Japão

Estados Unidos

China

O QUE O PLANO QUINQUENAL ENCADEIA 

Plano 

Quinquenal 
▶ Automação ▶ 

Robótica 

com IA 
▶ Produtividade 

A força do documento. Milhares de planos setoriais e regionais ficam 

obrigados a se alinhar aos objetivos. 

A direção. Da automação tradicional para robótica integrada com inteligência 

artificial, voltada a aplicações físicas. 

A escala. 295 mil instalações em 2024, e 85% de participação local em metal e 

máquinas. 

Escala global elevada, mas intensidade ainda não saturada.  

 

A China é 54% do volume mundial e tem 166 robôs por 10 mil empregados, contra 1.220 da Coreia do Sul — domina em volume e ainda tem espaço em densidade. 

SEÇÃO 05 

Brasil 

 · IPCA de agosto em -0,32%, a primeira deflação desde agosto de 2025 

 · Copom cortou a Selic para 14,00% por unanimidade, com riscos altistas 

 · A curva real fechou em todos os vértices, e a implícita subiu pelo 3º mês 

22 
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BRASIL — INFLAÇÃO SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Energia elétrica tirou 0,33 ponto e explica sozinha toda a deflação de agosto 

Contribuição de cada grupo para o índice do mês, e o subitem que produziu o resultado 

Fonte: IBGE/SIDRA tabela 7060, variáveis 63 e 66, 457 categorias, coleta de 13/09/2026.  23 

IPCA — AGOSTO 

-0,32% 
de +0,07% em julho 

ENERGIA ELÉTRICA RESIDENCIAL 

-7,63% 
bônus temporário de Itaipu 

IMPACTO DA ENERGIA 

-0,33 p.p. 
o maior do mês 

IPCA SEM A ENERGIA 

+0,01% 
cálculo próprio 

CONTRIBUIÇÃO DE CADA GRUPO  |  pontos percentuais; entre parênteses, a variação do grupo 

-0,29 

-0,17 

-0,07 

0,00 

0,01 

0,02 

0,03 

0,03 

0,13 

-0,35 -0,3 -0,25 -0,2 -0,15 -0,1 -0,05 0 0,05 0,1 0,15 0,2

Habitação  (-1,87%)

Transportes  (-0,86%)

Alimentação e bebidas  (-0,34%)

Comunicação  (-0,09%)

Vestuário  (+0,12%)

Artigos de residência  (+0,64%)

Educação  (+0,47%)

Saúde e cuidados pessoais  (+0,23%)

Despesas pessoais  (+1,30%)

DENTRO DE HABITAÇÃO  |  pontos percentuais 

-0,33 

0,04 

-0,4

-0,2

0

0,2

Energia elétrica

residencial

Os outros 31

subitens

O grupo esconde a causa. 

Habitação aparece com -0,29 ponto, mas a energia elétrica sozinha 

tirou 0,33 — mais que o grupo inteiro. Os outros 31 subitens 

acrescentaram 0,04. 

Sem o bônus de Itaipu, agosto teria dado inflação. 

BRASIL — INFLAÇÃO SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

A virada de julho para agosto foi dominada por Habitação e Transportes 

Como o índice foi de +0,07% para -0,32%, e os subitens por trás da mudança 

Fonte: IBGE/SIDRA tabela 7060, 457 categorias, coleta de 13/09/2026. A cascata é cálculo próprio: contribuição de agosto menos contribuição de julho, grupo a grupo. A soma das nove parcelas leva de 0,070 a -

0,315, contra índice de -0,32% — a diferença de 0,005 é arredondamento das parcelas. As barras de subitem estão em módulo, e o valor entre parênteses é a variação do subitem no mês. 
24 

ENERGIA ELÉTRICA RESIDENCIAL 

-7,63% 
impacto de -0,328 p.p. 

HABITAÇÃO — MUDANÇA 

-0,442 p.p. 
de julho para agosto 

TRANSPORTES — MUDANÇA 

-0,184 p.p. 
o segundo maior 

PASSAGEM AÉREA 

-13,17% 
impacto de -0,107 p.p. 

DE JULHO A AGOSTO: QUANTO CADA GRUPO MUDOU DE CONTRIBUIÇÃO  |  pontos percentuais 

-0,750 

-0,500 

-0,250 

0,000 

0,250 

0,070 

IPCA de julho 

-0,442 

Habitação 

-0,184 

Transportes 

+0,110 

Despesas pessoais 

+0,072 

Alimentação e bebidas 

+0,037 

Vestuário 

+0,031 

Educação 

-0,023 

Saúde e cuidados 

pessoais 

+0,020 

Artigos de residência 

-0,006 

Comunicação 

-0,320 

IPCA de agosto 

O QUE MAIS RETIROU DO ÍNDICE  |  pontos percentuais, em módulo 

0,328 

0,107 

0,046 

0,030 

0,027 

0,024 

0 0,05 0,1 0,15 0,2 0,25 0,3 0,35

Energia elétrica residencial  (-7,6%)

Passagem aérea  (-13,2%)

Batata-inglesa  (-19,9%)

Gasolina  (-0,6%)

Tomate  (-10,9%)

Etanol  (-4,0%)

Habitação é volátil. Varia 1,10 p.p. ao mês contra 0,41 do IPCA cheio, 

2,7 vezes mais, em 60 meses. 
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BRASIL — INFLAÇÃO SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

IPCA em 12 meses fechou agosto em 4,22%, abaixo do teto pelo segundo mês 

Vinte anos de IPCA acumulado em doze meses contra o teto da meta, e o detalhe dos 24 meses 

Fontes: BCB/SGS — séries 433 e 13522, coleta de 13/09/2026 · CMN, resoluções de meta de inflação. O teto é o centro da meta mais a tolerância vigente: 2,0 p.p. até 2016 e 1,5 p.p. desde 2017; o centro cai de 

4,50% (2006 a 2018) para 3,00% (2024 em diante). Em 80 dos 248 meses, ou 32% do período, o IPCA ficou acima do teto vigente. 
25 

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES E TETO DA META  |  % ao ano, 2006 a 2026 
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abr/2022 
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12,13% 
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DETALHE: VARIAÇÃO MENSAL  |  % no mês, últimos 24 meses 
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BRASIL — JUROS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Copom reduziu a Selic para 14,00% por unanimidade em 05/08 
280ª reunião, 4 e 5 de agosto de 2026: decisão, projeções e balanço de riscos 

Fonte primária: BCB — Ata da 280ª Reunião do Copom. 26 

SELIC — NOVA META 

14,00% 
de 14,25% 

VOTOS 

7 a 0 
unanimidade 

PROJEÇÃO DO COPOM — 1T28 

3,2% 
horizonte relevante 

BALANÇO DE RISCOS 

Assimétrico 
na direção altista 

META DA SELIC  |  % ao ano, 2006 a 2026 
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TRECHOS DA ATA 

Parágrafo 16. "Riscos assimétricos na direção altista para os preços", com incerteza em 

níveis historicamente elevados. 

Parágrafo 9. O Comitê "monitora com atenção a desancoragem adicional das 

expectativas de inflação para prazos mais longos". 

Parágrafo 7. A política fiscal tem potencial de "impactar o prêmio a termo da curva de 

juros". 

Parágrafo 5. Desaceleração da atividade "na passagem do primeiro para o segundo 

trimestre", disseminada. 
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BRASIL — JUROS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Curva real fechou nos catorze vértices, com 1,37 ponto em mai/2027 

Taxa indicativa das NTN-B por vencimento, em % ao ano acima do IPCA; fechamento de cada mês 

Fonte: ANBIMA — taxas indicativas do mercado secundário, arquivos ms260630, ms260731 e ms260831. Os catorze vértices de 31/08 foram conferidos contra o arquivo primário. 27 

MAI/2027 

-1,37 p.p. 
de 8,06% para 6,69% 

AGO/2028 

-0,54 p.p. 
de 8,48% para 7,94% 

MAI/2035 

-0,18 p.p. 
de 8,12% para 7,94% 

AGO/2060 

-0,15 p.p. 
de 7,56% para 7,41% 

NTN-B: TAXA INDICATIVA POR VENCIMENTO, JUNHO A AGOSTO DE 2026 

6,4
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30/06/2026 31/07/2026 31/08/2026

BRASIL — JUROS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Inflação implícita subiu pelo terceiro mês, a 6,27% no vértice de 2035 

Curva de inflação implícita e curva prefixada, fechamento de julho e de agosto de 2026 

Fonte: ANBIMA — taxas indicativas de 31/07 e 31/08. Implícita é cálculo próprio: (1 + taxa prefixada) ÷ (1 + taxa real) - 1, emparelhando cada NTN-F com a NTN-B de vencimento mais próximo. O vértice de 2035 

confere com o valor publicado. 
28 

INFLAÇÃO IMPLÍCITA POR VÉRTICE, EM % AO ANO 
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CURVA PREFIXADA — NTN-F, EM % AO ANO 
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HIPÓTESES PARA A ABERTURA DA IMPLÍCITA 

Oferta reduzida de NTN-B 

Itaú Asset · fonte primária, declarada pela gestora 

Prêmio eleitoral e fiscal 

Alaska, Kinea, XP · três gestoras, leitura convergente 

Prêmio de prazo global 

Nasdaq, BlackRock, PIMCO · mecanismo descrito; elo local não 

demonstrado 
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BRASIL — ATIVIDADE SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

IBC-Br recuou 0,64% em junho e a desocupação caiu para 5,3% 
IBC-Br dessazonalizado, variação mensal em %, 23 meses; desocupação da PNAD, 24 trimestres 

Fontes: BCB/SGS — série 24364; variação mensal é cálculo próprio sobre o nível. IBGE/SIDRA tabela 6381, variável 4099, trimestres móveis. Dados divulgados em agosto. 29 

IBC-BR — JUNHO 

-0,64% 
a mais funda de 2026 

TRIMESTRE ABR-JUN 

+0,18% 
contra jan-mar 

DESOCUPAÇÃO — JUL 

5,3% 
de 5,4% no trimestre anterior 

COPOM SOBRE ATIVIDADE 

Moderação 
"disseminada" 

IBC-BR, ÍNDICE DESSAZONALIZADO  |  2006 a 2026 
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DESOCUPAÇÃO, TRIMESTRE MÓVEL  |  % da força de trabalho, desde 2012 
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BRASIL — FISCAL E SETOR EXTERNO SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Dívida bruta do governo geral chegou a 82,51% do PIB em julho 

Vinte anos de dívida bruta e líquida em % do PIB, e de conta corrente contra investimento direto 

Fonte: BCB/SGS — séries 13762, 4513, 22701 e 22885, coleta de 13/09/2026. Dados de julho de 2026, divulgados em agosto e elegíveis por esta edição pela regra 2 do catálogo de fontes. Conta corrente e 

investimento direto estão ACUMULADOS EM 12 MESES, em US$ bilhões, convertidos dos US$ milhões da série de origem — o fluxo mensal dessas duas contas oscila demais para leitura em série longa. A dívida 

bruta começa em dez/2006, que é o início da série 13762. 

30 

DÍVIDA BRUTA — JUL 

82,51% 
do PIB; 81,93% em junho 

DÍVIDA LÍQUIDA — JUL 

69,08% 
do PIB; 68,48% em junho 

CONTA CORRENTE — JUL 

-US$ 8,11 bi 
saldo do mês 

INVESTIMENTO DIRETO — JUL 

US$ 7,46 bi 
abaixo do déficit 

DÍVIDA BRUTA E LÍQUIDA DO SETOR PÚBLICO  |  % do PIB, 2006 a 2026 
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CONTA CORRENTE E INVESTIMENTO DIRETO  |  US$ bilhões acumulados em 12 meses, 2006 a 
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SEÇÃO 06 

Mercados, crédito e commodities 

 · Ibovespa fechou em -0,33% escondendo queda máxima dentro do mês de 6,5% 

 · Saída líquida recorde de estrangeiros: R$ 18,5 bilhões 

 · High yield brasileiro abriu 18 bps por um só emissor, contra HY global na mínima de 12 meses 

31 

MERCADOS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Ibovespa fechou agosto em -0,33%, com mínima de 166.335 
Fechamento do mês e retorno das classes de ativos, em % 

Fontes: Alaska Asset — carta mensal de agosto de 2026, dados Bloomberg · Itaú Asset — tabela de indicadores, data-base 31/08/2026 · InfoMoney, 31/08/2026. 32 

IBOVESPA NO MÊS 

-0,33% 
de 177.999 para 177.419 

MÍNIMA DO MÊS 

166.335 
queda máxima de ~6,5% 

IBOVESPA EM DÓLAR 

-2,49% 
o câmbio piorou o retorno 

IBOVESPA EM 12 MESES 

+25,45% 
apesar do mês negativo 

RETORNO POR CLASSE DE ATIVO, EM % 

Indicador Mês Ano 12 meses 24 meses 

CDI +1,09 +9,33 +14,63 +29,38 

IRF-M +1,04 +7,06 +12,06 +24,50 

IMA-B 5 +1,28 +9,18 +13,28 +23,39 

IMA-B 5+ +1,81 +4,84 +9,20 +10,74 

Real por dólar +2,05 -5,83 -4,51 -8,39 

Ibovespa -0,33 +10,11 +25,45 +30,45 

S&P 500 +2,62 +12,28 +18,98 +36,08 

O MESMO ÍNDICE NAS DUAS PONTAS DA RENDA FIXA 

MELHOR DA RENDA FIXA NO MÊS 

IMA-B 5+  +1,81% 

capturou o fechamento da ponta longa da curva real 

PIOR DA RENDA FIXA EM 24 MESES 

IMA-B 5+  +10,74% 

contra CDI de 29,38% no mesmo período 
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MERCADOS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Commodities e agro subiram; saúde, varejo e bancos caíram 
Maiores altas e maiores baixas do Ibovespa em agosto de 2026, em % 

Fonte: InfoMoney, matéria de fechamento de 31/08/2026, com base em dados da B3. Amplitude no mês: 32 papéis em alta contra 45 em baixa. 33 

MAIORES ALTAS DO MÊS — VARIAÇÃO, EM % 
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MAIORES BAIXAS DO MÊS — MAGNITUDE DA QUEDA, EM % 
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Brava Energia · BRAV3

Porto Seguro · PSSA3

Itaú Unibanco · ITUB4

Azzas · AZZA3

A AMPLITUDE DO MÊS 

32 
papéis em alta 

45 
papéis em baixa 

+20,4% 
a maior alta, SLCE3 

-44,5% 
a maior queda, HAPV3 

MERCADOS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Saída de R$ 18,12 bilhões acompanhou bolsa em queda, dólar em alta e implícita subindo 

Bolsa, câmbio e fluxo estrangeiro em agosto de 2026 — fluxo preliminar 

Fontes: B3 — planilha Dados de Mercado, tabela de movimentação dos investidores estrangeiros, coleta de 14/09/2026 · 
34 

SAÍDA LÍQUIDA EM AGOSTO 

-R$ 18,12 bi 
dado oficial da B3 

O SEGUNDO PIOR 

-R$ 13,27 bi 
maio de 2026 

IBOVESPA 

-0,33% 
mínima de 166.335 no mês 

DÓLAR SPOT 

+2,22% 
de 5,07 para 5,19 

OS TRÊS PREÇOS, DE 31/07 A 31/08  |  cada linha em sua própria escala 

31/07/2026 31/08/2026 VARIAÇÃO NO 

MÊS 

Ibovespa 

pontos 
-580 177.999 177.419 

Dólar spot 

R$/US$ 
+0,12 5,07 5,19 

Implícita de 2035 

% ao ano 
+0,12 6,15 6,27 

Uma saída líquida dessa ordem é consistente com os três ao mesmo tempo. A relação é de coerência 

entre os movimentos, não de causalidade demonstrada pela série de fluxo. 

FLUXO ESTRANGEIRO NA B3, MÊS A MÊS  |  R$ bilhões, saldo líquido 

R$ -30 

R$ -20 

R$ -10 
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BRASIL — CRÉDITO SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

High yield do IDA-DI abriu 18 bps, por conta dos papéis de Hapvida 

Variação de spread por subíndice do IDA-DI em agosto de 2026, em pontos-base 

Fontes: Kinea — Carta do Gestor, CP Institucional Geral (Sub I), agosto de 2026 · J.P. Morgan Asset Management — Review of markets over August 2026. 35 

HIGH YIELD — IDA-DI 

+18 bps 
abertura no mês 

HIGH GRADE 

-1 bp 
fechou no mês 

HAPVIDA NA BOLSA 

-44,5% 
a origem da abertura 

HIGH YIELD GLOBAL 

Fechou 
à mínima de 12 meses 

IDA-DI: VARIAÇÃO DE SPREAD POR SUBÍNDICE  |  pontos-base, agosto de 2026 
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18 
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IDA-DI cheio High Grade Mid Yield High Yield

CONTRASTE COM O CRÉDITO GLOBAL 

A causa, pela gestora. "O aumento de spreads em HY foi essencialmente causado pela 

abertura dos spreads dos papéis de Hapvida." 

A ligação entre mercados. A queda de 44,5% da ação não ficou na renda variável: abriu 

sozinha o subíndice de crédito high yield brasileiro. 

O contraste. No mesmo mês, o high yield global fechou para a mínima de 12 meses. 

O estado da classe. High grade e mid yield já voltaram ao spread pré-crise; o high yield 

segue deslocado, com recuperação de 31% desde o pico de abril. 

MERCADOS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Fora do Brasil: ouro subiu 9,7% e Valor rendeu quase seis vezes Crescimento 

Ativos reais e fatores de estilo nos Estados Unidos em agosto de 2026, em % 

Fontes: Nasdaq Market Intelligence Desk e J.P. Morgan Asset Management, ambas de 01/09/2026. 36 

ATIVOS REAIS E ALTERNATIVOS  |  retorno no mês, em % 

15,6 

9,7 

7,0 

25,4 

33,0 

-0,5 

-5 0 5 10 15 20 25 30 35

Prata

Ouro

Commodities (Bloomberg)

Bitcoin

Mineradoras de ouro (GDX)

Dólar (DXY)

Juro longo em máxima desde 2007 e ouro em alta de quase 10% no mesmo mês. Se o juro 

real sobe, o ouro tende a cair — as duas coisas juntas não se explicam por prêmio de juro real. A 

leitura das casas é de prêmio de desconfiança fiscal. 

FATORES DE ESTILO NOS ESTADOS UNIDOS  |  agosto contra o acumulado do ano, em % 

2,0 
3,7 4,2 

2,7 
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Russell 1000 Valor Russell 1000

Crescimento

Nasdaq-100 S&P 500

Agosto No ano

Valor rende quase seis vezes Crescimento em 2026 — 23,1% contra 4,1% — e as empresas menores 

lideram: Russell 2000 com 20,2% e MicroCap com 23,9%. É o oposto do que a narrativa de 

inteligência artificial sugere. 
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MERCADOS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Quatro institutos mediram o 2º turno na mesma semana e os quatro deram empate técnico 

Pesquisas registradas no TSE com campo entre 4 e 10 de setembro de 2026 

Fontes, todas com registro no TSE: Quaest BR-06122/2026, campo de 5 a 7/09, 2.004 entrevistados · Meio/Ideia BR-05741/2026, campo de 6 a 9/09, 2.000 · AtlasIntel BR-07733/2026, campo de 4 a 9/09, 2.570 · 

Datafolha BR-01833/2026, campo de 8 a 10/09, 2.002. Margem de 2 pontos percentuais em todas, confiança de 95%. Cenário estimulado. São dados POSTERIORES ao mês de referência, como o IPCA de agosto 

divulgado em 11/09, e entram pela mesma regra. Em agosto, o Datafolha de 18 a 20/08 media 39% a 32% no 1º turno e 47% a 43% no 2º. 

37 

2º TURNO — QUAEST 

41% a 41% 
campo de 5 a 7/09 

2º TURNO — MEIO/IDEIA 

46% a 46% 
campo de 6 a 9/09 

2º TURNO — ATLASINTEL 

46,2% a 46,4% 
campo de 4 a 9/09 

2º TURNO — DATAFOLHA 

46% a 44% 
campo de 8 a 10/09 

1º TURNO, CENÁRIO ESTIMULADO  |  % dos votos totais, por instituto 

36,0 
38,4 

43,0 
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Lula Flávio Bolsonaro

2º TURNO, LULA CONTRA FLÁVIO BOLSONARO  |  % dos votos totais, por instituto 
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Lula Flávio Bolsonaro

NATUREZA DA INFORMAÇÃO  Registro do que institutos com registro no TSE publicaram, com data de campo e margem. Não é prognóstico eleitoral nem base para decisão de alocação. As 

quatro medições do 2º turno cabem dentro da margem de 2 pontos, e a dispersão entre institutos no 1º turno vai de 1,1 a 7 pontos: essa é a medida da incerteza. 

SEÇÃO 07 

Tecnologia, IA e robótica 

 · Nvidia com receita de US$ 96,22 bi, alta de 106% em um ano 

 · Capex dos cinco maiores grandes provedores de nuvem vai de US$ 800 bi para US$ 1,3 tri 

 · Foi o software, não o semicondutor, que puxou o mês 

38 
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MERCADOS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Nvidia registrou receita de US$ 96,22 bi, alta de 106% em um ano 

2º trimestre do ano fiscal de 2027, divulgado em 26 de agosto de 2026 

Fonte: imprensa especializada sobre a divulgação de 26/08/2026 · J.P. Morgan Asset Management. O release oficial da companhia consta da lista de coleta. 39 

RECEITA TOTAL 

US$ 96,22 bi 
+106% a/a, +18% t/t 

DATA CENTER 

US$ 89,0 bi 
92% da receita total 

LUCRO POR AÇÃO AJUSTADO 

US$ 2,22 
consenso de US$ 2,09 

PROJEÇÃO DA EMPRESA — 3º TRI 

~US$ 108 bi 
consenso de ~US$ 104 bi 

CRESCIMENTO DA RECEITA DE DATA CENTER EM 12 MESES, EM % 

102 
138 

0

50

100

150

Hyperscalers ACIE — nuvens de IA, 

indústria e empresas 

Sub-segmento Receita a/a 

Hyperscalers US$ 48,7 bi +102% 

ACIE US$ 40,3 bi +138% 

COMPOSIÇÃO DA DEMANDA 

A nova classe de compradores cresce mais rápido que os grandes 

provedores de nuvem. 

 

Indústria, empresas e nuvens especializadas de IA já são quase metade da receita de 

data center e avançam a 138% ao ano, contra 102% dos grandes provedores de 

nuvem. A demanda se alarga para além das quatro ou cinco big techs. 

 

A reação foi desigual: a ação da Nvidia subiu cerca de 10% no mês enquanto a 

Broadcom caiu. A J.P. Morgan chama os retornos das mega caps de "fragmentados". 

MERCADOS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Software subiu 16% em agosto; semicondutores apenas estabilizaram 

Retorno de agosto e o contexto das seis semanas anteriores, em % 

Fontes: Nasdaq Market Intelligence Desk (01/09/2026) · J.P. Morgan Asset Management (01/09/2026). As barras da direita estão em módulo: são quedas. 40 

SOFTWARE — IGV NO MÊS 

+16,0% 
o maior retorno do setor 

IGV DESDE A MÍNIMA DE ABRIL 

+50% 
fechou agosto na máxima de 2024 

SEMICONDUTORES 

-25% 
em seis semanas até o fim de julho 

COREIA DO SUL 

Bear market 
no mesmo período 

AGOSTO: QUEM SUBIU  |  retorno no mês, em % 
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A CORREÇÃO ANTERIOR  |  magnitude da queda, em % 
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MERCADOS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

IFR não vê adoção de humanoides em escala no curto nem no médio prazo 

Robótica industrial e humanoides: posição da entidade setorial e projeções de banco 

Fonte primária: IFR — International Federation of Robotics, comunicados de 05/05/2026 e 18/06/2026 · Morgan Stanley Research, via CNBC, 24/06/2026. Critério: em robótica usa-se IFR para dado de indústria e 

banco com pesquisa própria para projeção. 
41 

INSTALAÇÕES NOS EUA — 2025 

38 mil 
alta de 11% no ano 

ALIMENTOS, NOS EUA 

+30% 
o destaque do ano 

HUMANOIDES NA CHINA — 2026 

50 mil 
projeção Morgan Stanley 

DENSIDADE NA CHINA 

166 
robôs por 10 mil empregados 

POSIÇÃO DO IFR 

Sobre as demonstrações. As capacidades reais em produção "estão atualmente limitadas 

a demonstradores ou projetos-piloto". 

Sobre o prazo. A adoção em massa "não vai acontecer no futuro próximo nem no médio 

prazo". A referência a 2030 é do plano quinquenal chinês, não da IFR. 

O que de fato vem. Adoção ampla de IA em robótica industrial tradicional nos próximos 

cinco a dez anos. 

A regra técnica. O robô industrial tem menos juntas e controle mais simples; em 

produção industrial, segue sendo a espinha dorsal. 

PROJEÇÕES DA MORGAN STANLEY PARA HUMANOIDES 

Projeção Valor 

Embarques na China em 2026 50 mil un. 

Mercado chinês em 2026 US$ 2 bi 

Mercado chinês em 2030 US$ 15 bi 

Mercado global em 2050 US$ 5 tri 

Unidades em operação em 2050 > 1 bilhão 

A projeção de curto prazo foi elevada de 28 mil para 50 mil unidades, alta de 78,6%, mas 

a casa mantém a adoção lenta até meados dos anos 2030, como o IFR. 

SEÇÃO 08 

Expectativas 

 · O Focus ficou praticamente parado ao longo de agosto 

 · Copom projeta IPCA de 3,2% no 1º trimestre de 2028 

 · O Focus projeta IPCA de 3,50% em 2029, ainda acima da meta de 3% 

42 
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EXPECTATIVAS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Focus manteve a Selic de dezembro em 13,75% nas duas leituras do mês 

Mediana das projeções para 2026 na primeira e na última segunda-feira de agosto 

Fonte: BCB — Sistema de Expectativas de Mercado, API Olinda, baseCalculo 0, leituras de 03/08 e de 31/08/2026. A balança comercial é a mediana do saldo, em US$ bilhões. 43 

IPCA 2026 

5,03% → 5,00% 
-0,03 p.p. 

SELIC FIM DE 2026 

13,75% → 13,75% 
sem variação 

PIB 2026 

1,99% → 1,92% 
-0,07 p.p. 

CÂMBIO 2026 

5,20 → 5,20 
sem variação 

MEDIANA PARA 2026: LEITURA DE 03/08 CONTRA A DE 31/08 

03/08/2026 31/08/2026 VARIAÇÃO NO MÊS 

IPCA 

% ao ano 
-0,03 5,03 5,00 

Selic — fim de 2026 

% ao ano 
sem variação 13,75 13,75 

PIB 

% ao ano 
-0,07 1,99 1,92 

Câmbio 

R$/US$ 
sem variação 5,20 5,20 

Resultado primário 

% do PIB 
sem variação -0,50 -0,50 

Dívida bruta 

% do PIB 
sem variação 83,30 83,30 

Balança comercial 

US$ bilhões 
+0,85 76,90 77,75 

COMPARAÇÃO COM JULHO 

Em julho o Focus se moveu. 

O IPCA de 2026 caiu de 5,30% para 5,03% e a Selic de dezembro, 

de 14,00% para 13,75%, dentro do mês. 

 

Em agosto, não. 

Num mês de deflação corrente, corte de Selic e curva real 

fechando em todos os vértices, o consenso ficou onde estava. 

 

O Focus projeta IPCA de 5,00% para 2026 e o Copom, 5,1%. 

EXPECTATIVAS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

Focus projeta o IPCA convergindo a 3,50% apenas em 2029 
Mediana do Focus de 31/08/2026 e projeções do Copom no cenário de referência 

Fontes: BCB — Focus de 31/08/2026 (API Olinda) e Ata da 280ª Reunião do Copom, Tabela 1 · Banco Daycoval, DPEc, 11/09/2026. As datas de corte diferem — 31/08, 05/08 e 11/09 —, e só a do Daycoval é 

posterior ao IPCA de agosto. 
44 

TRAJETÓRIA PROJETADA PELO FOCUS, EM % AO ANO 
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2026 2027 2028 2029

Selic IPCA

FOCUS DE 31/08, MEDIANA 

Ano IPCA Selic PIB 

2026 5,00 13,75 1,92 

2027 4,28 12,00 1,50 

2028 3,80 10,50 2,00 

2029 3,50 10,00 2,00 

COPOM E UMA CASA PRIVADA 

Índice 2026 1T28 

IPCA 5,1 3,2 

livres 5,1 3,1 

administrados 4,9 3,5 

Daycoval, DPEc. Projeta IPCA de 

4,8% no fim de 2026, com o risco 

concentrado em El Niño intenso no 

2º semestre. 



ANEXO I SÍNTESE MACROECONÔMICA - AGOSTO/2026 Folha 23 de 23

EXPECTATIVAS SÍNTESE MACROECONÔMICA · AGOSTO DE 2026 

IPCA de 2026 varia 0,30 ponto entre as fontes; o PIB de 2027 varia pela metade 

Projeções publicadas para 2026 e 2027, com as datas de corte de cada documento 

Fontes: BCB — Focus de 03/08 e 31/08/2026 (API Olinda) e Ata da 280ª Reunião do Copom (05/08) · Kinea — Carta do Gestor de 31/08/2026, gráfico "PIB trimestral — Projeção Kinea" · Banco Daycoval, DPEc, 

11/09/2026 
45 

PROJEÇÕES PARA 2026 E 2027 POR REFERÊNCIA  |  n/d = a fonte não publica o indicador nesse documento 

Referência Data-base IPCA 2026 PIB 2026 PIB 2027 Selic dez/26 

Focus — mediana 03/08/2026 5,03% 1,99% n/d 13,75% 

Focus — mediana 31/08/2026 5,00% 1,92% 1,50% 13,75% 

Copom — cenário de referência 05/08/2026 5,10% n/d n/d n/d 

Kinea — Carta do Gestor 31/08/2026 n/d n/d 1,00% n/d 

Daycoval — DPEc 11/09/2026 4,80% n/d n/d n/d 

IPCA DE 2026: INTERVALO PUBLICADO  |  % ao ano 
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ONDE HÁ ACORDO E ONDE NÃO HÁ 

No IPCA de 2026, a diferença é de data de corte. 

As quatro leituras cabem em 0,30 ponto — de 4,80% no Daycoval a 5,10% no Copom — e a 

ordem segue a data: o Copom fechou em 05/08, antes da deflação de agosto, e o Daycoval leu o 

mês com o IPCA já publicado. 

 

No PIB de 2027, é de cenário. 

O Focus projeta 1,50% e a Kinea, 1,00% — um terço a menos. A casa atribui a diferença ao 

impulso fiscal. 

 

E a dívida bruta segue subindo: o Prisma Fiscal marca 87% do PIB em 2027, 89% em 2028 e 91% em 2029, 

contra 83,30% do Focus para 2026. 

PIRAPREV 
Instituto de Previdência dos Servidores Públicos do Município de Piracaia 

Síntese Macroeconômica · Agosto de 2026 

Documento de acompanhamento macroeconômico, de caráter descritivo e factual, elaborado para registro do regime próprio de previdência social. Não 

constitui recomendação de investimento, análise de adequação de produto ou sugestão de alocação. 

Piracaia/SP · Setembro de 2026 
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais características e informações referente a sua carteira de

investimentos, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e acompanhamento da mesma.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e fornecimento de

informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em informações disponíveis ao público,

consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão

sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros

instrumentos financeiros.

Informações adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros podem ser

obtidas mediante solicitação.

O presente relatório apresenta todas as informações e índices disponíveis até o dia 31.08.2026.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não autorizadas pela i9

ADVISORY.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory.
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Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

1 de 38

Posição de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 64,96%

Artigo 7º I (Fundos e ETFs Renda Fixa 100% Títulos Públicos)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

ITAU ITAU ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RENDA 
FIXA FIF CIC RESP LIMITADA

3,27 -0,07 1,19 7,32 5.408.544,32 2,43 636.282.777,83 0,85

ITAU ITAU ITAÚ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO RF LP FIF 
CIC RESP LIMITADA

1,33 0,04 0,99 7,96 1.161.799,38 0,52 1.850.910.821,17 0,06

ITAU ITAU ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP 
LIMITADA

0,37 0,06 1,18 7,14 11.668.405,82 5,25 1.215.756.470,55 0,96

SAFRA SAFRA SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 4,82 -0,19 1,35 5,86 575.365,58 0,26 152.467.185,63 0,38

FRANKLIN BNP PARIBAS  WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF * 5,56 -0,21 1,57 5,84 2.157.091,18 0,97 98.047.651,36 2,20

FRANKLIN BNP PARIBAS  WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF * 2,70 -0,02 1,33 8,68 2.399.025,55 1,08 75.667.686,97 3,17

Sub-total Artigo 7º I 2,44 -0,01 1,23 8,56 23.370.231,83 10,52

Artigo 7º III (Títulos do Tesouro Nacional)

Emissor Título Público Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira

Dia Mês Ano

TESOURO 
NACIONAL

 NTN-B 150830 (Curva) (1) 0,39 0,02 0,17 0,17 12.261.552,28 5,52

TESOURO 
NACIONAL

 NTN-B 150535 (Curva) (1) 0,39 0,01 0,28 4,78 37.336.088,38 16,80

TESOURO 
NACIONAL

 NTN-B 150840 (Curva) (1) 0,39 0,00 0,16 0,16 12.258.479,27 5,52

TESOURO 
NACIONAL

 NTN-B 150545 (Curva) (1) 0,39 0,01 0,15 0,15 12.257.841,74 5,52

TESOURO 
NACIONAL

 NTN-B 150826 (Curva) (1) 0,00 0,00

TESOURO 
NACIONAL

 NTN-B 150850 (Curva) (1) 0,39 0,00 0,15 0,15 12.256.502,11 5,52

Sub-total Artigo 7º III 0,39 0,01 0,44 7,64 86.370.463,78 38,87

Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

2 de 38

Artigo 7º V (Fundos ou ETFs de Renda Fixa)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 4,49 -0,21 1,59 6,86 86.176,50 0,04 584.981.955,02 0,01

ITAU ITAU ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO 
DI FIF RESP LIMITADA

0,05 0,05 1,10 9,34 7.485.076,45 3,37 10.197.831.445,16 0,07

ITAU ITAU ITAÚ RENDA FIXA IMA-B ATIVO 6,72 -0,25 1,64 4,92 91.018,37 0,04 38.152.571,93 0,24

FRANKLIN FRANKLIN  WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI * 0,78 0,05 1,04 8,85 9.329.096,38 4,20 233.100.038,29 4,00

Sub-total Artigo 7º V 0,64 0,05 1,07 8,92 16.991.367,70 7,65

Artigo 7º VI (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))

Emissor Custodiante Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

SAFRA SAFRA LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA 
a.a

0,73 0,20 0,62 8,18 12.769.454,12 5,75

Sub-total Artigo 7º VI 0,73 0,20 0,62 8,18 12.769.454,12 5,75

Artigo 7º VII (FI RF - Crédito Privado)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

ITAU ITAU ITAÚ HIGH GRADE RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 
FIF CIC RESP LIMITADA

0,03 0,05 1,10 9,42 4.815.809,71 2,17 21.279.737.399,52 0,02

Sub-total Artigo 7º VII 0,03 0,05 1,10 9,42 4.815.809,71 2,17

Renda Fixa 1,82 0,03 0,68 8,01 144.317.327,14 64,96
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RENDA VARIÁVEL 16,86%

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

ALASKA BTG PACTUAL ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AÇÕES 29,88 1,79 -6,21 -19,28 3.333.909,64 1,50 627.583.434,60 0,53

SPX INTRAG SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA 
CLASSE SPX APACHE FIF AÇÕES RESP LIMITADA

18,02 1,11 0,68 10,23 4.566.374,07 2,06 717.354.976,04 0,64

VINCI BEM VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE 
INVESTIMENTO EM AÇÕES RESP LIMITADA

18,85 0,91 -0,76 7,07 2.488.661,57 1,12 742.559.275,07 0,34

VINCI BEM VINCI SELECTION EQUITIES FIA 16,57 1,05 -0,50 5,12 9.548.122,40 4,30 208.841.679,97 4,57

XP BEM XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE 
INVESTIMENTO EM AÇÕES RESP LIMITADA

20,71 1,08 -1,10 4,80 5.428.796,59 2,44 480.243.954,51 1,13

Sub-total Artigo 8º I 19,48 1,15 -1,24 2,04 25.365.864,27 11,42

Artigo 8º III (Fundos de Ações - BDR)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

14,23 -0,43 5,59 6,75 5.912.724,87 2,66 2.372.862.068,07 0,25

SAFRA SAFRA ASSET 
CTVM

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AÇÕES FIF 14,35 -0,09 5,11 3,88 6.178.650,87 2,78 524.073.598,48 1,18

Sub-total Artigo 8º III 13,93 -0,25 5,34 5,27 12.091.375,74 5,44

Renda Variável 16,48 0,69 0,79 7,53 37.457.240,01 16,86

Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

4 de 38

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5,57%

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

XP BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY 
ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR

22,92 -0,72 9,49 6,98 2.419.534,74 1,09 174.108.138,86 1,39

XP BNP PARIBAS J CHINA EQUITY DÓLAR ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

22,25 -0,58 4,20 2,68 1.275.009,35 0,57 26.539.725,66 4,80

VINCI BTG PACTUAL VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 10,14 -0,57 2,41 -4,61 963.659,50 0,43 111.948.784,92 0,86

Sub-total Artigo 9º II 12,12 -0,65 6,49 15,02 4.658.203,59 2,10

Artigo 9º III (Fundos de Investimento no Exterior - Investidor Geral)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

XP BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF 
AÇÕES IE

25,45 -0,23 2,50 20,16 2.063.436,14 0,93 74.283.641,15 2,78

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

20,89 -1,19 6,69 -1,05 1.495.683,61 0,67 428.514.147,11 0,35

XP BNP PARIBAS SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE 13,45 0,14 4,78 14,47 4.155.283,48 1,87 75.900.488,41 5,47

Sub-total Artigo 9º III 19,87 -0,22 4,52 -3,23 7.714.403,23 3,47

Investimentos no Exterior 11,28 -0,38 5,25 6,38 12.372.606,82 5,57
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 11,38%

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

SAFRA SAFRA ASSET 
CTVM

SAFRA S&P REAIS PB FIF 12,55 -0,21 3,40 17,55 19.876.304,36 8,95 1.112.739.579,57 1,79

Sub-total Artigo 10º I 12,55 -0,21 3,40 17,55 19.876.304,36 8,95

Artigo 10º III (Fundo de Invetimento em Participação)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

VINCI BEM VINCI CAPITAL PARTNERS III FIP MULTIESTRATÉGIA 
II

74,00 -1,27 -1,27 -16,38 4.098.883,71 1,84 365.961.364,60 1,12

VINCI BTG PACTUAL VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 
MULTIESTRATÉGIA

20,08 -0,32 -0,32 -2,08 756.736,65 0,34 347.871.844,10 0,22

XP XP XP INFRA V FEEDER II FIP - SUBCLASSE A 39,14 0,43 0,43 4,77 544.974,66 0,25 94.280.616,52 0,58

Sub-total Artigo 10º III 10,00 -0,97 -0,97 -13,34 5.400.595,02 2,43

Investimentos Estruturados 9,50 -0,37 2,44 9,42 25.276.899,38 11,38

Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

6 de 38

FUNDOS IMOBILIÁRIOS 1,24%

Artigo 11º (Fundo de Investimento Imobiliário)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

KINEA KINEA KINEA II REAL ESTATE EQUITY FII 11,06 -8,80 -8,80 -7,42 45.023,02 0,02 10.883.665,46 0,41

VINCI BTG PACTUAL VINCI OPORTUNIDADE LOGÍSTICA FII RESP 
LIMITADA VIOL11

10,50 0,01 0,01 -0,79 2.710.391,39 1,22 27.863.113,34 9,73

Sub-total Artigo 11º 9,86 -0,15 -0,15 -0,87 2.755.414,41 1,24

Fundos Imobiliários 9,86 -0,15 -0,15 -0,87 2.755.414,41 1,24

Total 3,96 0,07 1,13 7,28 222.179.487,76 100,00

(1) Existem aplicações consolidadas.
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Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

7 de 38

Enquadramento da Carteira

Política de Investimentos Pró-Gestão Nível 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Mínimo Objetivo Máximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7º I Fundos e ETFs Renda Fixa 100% 
Títulos Públicos

23.370.231,83 10,52 6,00 8,00 10,00 0,00 100,00

Artigo 7º III Títulos do Tesouro Nacional 86.370.463,78 38,87 40,00 44,00 56,00 0,00 100,00

Artigo 7º V Fundos ou ETFs de Renda Fixa 16.991.367,70 7,65 4,00 5,00 6,00 0,00 80,00

Artigo 7º VI Ativos de Renda Fixa (Inst. 
Financeira)

12.769.454,12 5,75 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00

Artigo 7º VII FI RF - Crédito Privado 4.815.809,71 2,17 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00

Total Renda Fixa 144.317.327,14 64,96 100,00

Renda Variável

Artigo 8º I Fundos de Ações 25.365.864,27 11,42 6,00 9,00 12,00 0,00 40,00

Artigo 8º III Fundos de Ações - BDR 12.091.375,74 5,44 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00

Total Renda Variável 37.457.240,01 16,86 50,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9º II Fundos de Investimento no Exterior 4.658.203,59 2,10 0,00 0,00 0,00 10,00 10,00

Artigo 9º III Fundos de Investimento no Exterior 
- Investidor Geral

7.714.403,23 3,47 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00

Total Investimentos no Exterior 12.372.606,82 5,57 10,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10º I Fundos Multimercados 19.876.304,36 8,95 0,00 5,00 15,00 9,00 15,00

Artigo 10º III Fundo de Invetimento em 
Participação

5.400.595,02 2,43 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00

Total Investimentos Estruturados 25.276.899,38 11,38 20,00

Fundos Imobiliários

Artigo 11º Fundo de Investimento Imobiliário 2.755.414,41 1,24 0,00 0,00 0,00 3,00 20,00

Total Fundos Imobiliários 2.755.414,41 1,24 20,00

Total 222.179.487,76 100,00

Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

8 de 38

Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Mês(R$)
Atribuição 

Desemp. (%)
No Ano(R$)

Artigo 7º I
% do CDI

1,23
112,74

8,56
91,80

3,03
87,38

5,81
82,90

12,63
86,29

286.800,22 0,13 1.436.974,03

Artigo 7º III
% do CDI

0,44
39,98

7,64
81,86

2,01
58,07

5,95
84,95

10,82
73,92

376.297,19 0,17 6.184.156,73

Artigo 7º V
% do CDI

1,07
98,00

8,92
95,63

3,39
97,79

6,41
91,56

14,00
95,67

169.300,19 0,08 1.534.650,79

Artigo 7º VI
% do CDI

0,62
56,41

8,18
87,71

2,64
76,03

6,50
92,77

11,26
76,97

78.324,11 0,04 965.665,60

Artigo 7º VII
% do CDI

1,10
101,00

9,42
100,94

3,51
101,30

7,06
100,79

14,76
100,87

52.630,48 0,02 509.590,90

Artigo 8º I
Var. IBOVESPA p.p.

-1,24
-0,91

2,04
-8,08

-0,92
-3,01

-10,08
-4,06

10,97
-14,49

-317.735,29 -0,14 506.036,70

Artigo 8º III
% do CDI

5,34
488,25

5,27
56,45

3,15
90,72

15,72
224,44

15,01
102,54

613.110,60 0,28 604.800,97

Artigo 9º II
% do CDI

6,49
593,03

15,02
161,06

5,11
147,38

14,09
201,21

23,97
163,76

283.803,25 0,13 751.499,75

Artigo 9º III
% do CDI

4,52
413,16

-3,23
-40,32

-0,16
-4,70

1,91
27,30

333.613,82 0,15 248.650,28

Artigo 10º I
% do CDI

3,40
310,99

17,55
188,20

3,55
102,44

16,38
233,93

29,30
200,18

654.001,63 0,30 2.968.174,25

Artigo 10º III
% do CDI

-0,97
-88,76

-13,34
-143,03

-1,42
-40,95

-9,27
-132,38

-10,47
-71,53

-52.957,54 -0,02 -799.398,09

Artigo 11º
% do CDI

-0,15
-13,34

-0,87
-9,36

0,92
26,51

-3,59
-51,27

-6,55
-44,77

-4.026,52 0,00 -25.325,49

PIRACAIA (Total) 2.473.162,14 1,13 14.885.476,42

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7º I (Fundos e ETFs Renda Fixa 100% Títulos Públicos)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RENDA FIXA FIF CIC 
RESP LIMITADA

6.577.991,29 0,00 -1.236.599,65 0,00 5.408.544,32 67.152,68 277.670,27
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

ITAÚ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO RF LP FIF CIC RESP 
LIMITADA

1.150.416,80 0,00 0,00 0,00 1.161.799,38 11.382,58 85.398,02

ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP LIMITADA 11.532.664,04 0,00 0,00 0,00 11.668.405,82 135.741,78 731.271,88

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 567.674,58 0,00 0,00 0,00 575.365,58 7.691,00 31.845,22

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 2.123.729,54 0,00 0,00 0,00 2.157.091,18 33.361,64 119.095,80

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 2.367.555,01 0,00 0,00 0,00 2.399.025,55 31.470,54 191.692,84

24.320.031,26 0,00 -1.236.599,65 0,00 23.370.231,83 286.800,22 1.436.974,03

 Artigo 7º III (Títulos do Tesouro Nacional)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

NTN-B 150535 (5,315000%) 24.990.928,18 0,00 0,00 0,00 25.074.861,96 83.933,78 1.679.843,15

NTN-B 150535 (8,030000%) 0,00 12.240.852,69 0,00 0,00 12.261.226,42 20.373,73 20.373,73

NTN-B 150545 (7,610000%) 0,00 12.239.357,69 0,00 0,00 12.257.841,74 18.484,05 18.484,05

NTN-B 150826 (5,510000%) 29.313.749,63 0,00 -29.395.384,41 0,00 0,00 81.634,78 1.955.921,00

NTN-B 150826 (6,410000%) 7.948.770,28 0,00 -7.973.864,24 0,00 0,00 25.093,96 569.855,46

NTN-B 150826 (7,570000%) 1.785.559,03 0,00 -1.792.044,19 0,00 0,00 6.485,16 139.272,76

NTN-B 150826 (7,790000%) 21.998.861,08 0,00 -22.080.718,99 0,00 0,00 81.857,91 1.741.972,76

NTN-B 150830 (8,180000%) 0,00 12.240.498,47 0,00 0,00 12.261.552,28 21.053,81 21.053,81

NTN-B 150840 (7,750000%) 0,00 12.239.358,98 0,00 0,00 12.258.479,27 19.120,29 19.120,29

NTN-B 150850 (7,560000%) 0,00 12.238.242,39 0,00 0,00 12.256.502,11 18.259,72 18.259,72

86.037.868,20 61.198.310,22 -61.242.011,83 0,00 86.370.463,78 376.297,19 6.184.156,73

 Artigo 7º V (Fundos ou ETFs de Renda Fixa)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 84.825,23 0,00 0,00 0,00 86.176,50 1.351,27 5.535,28

ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP 
LIMITADA

5.809.405,67 1.695.725,98 -90.160,03 0,00 7.485.076,45 70.104,83 544.669,23

ITAÚ RENDA FIXA IMA-B ATIVO 89.546,14 0,00 0,00 0,00 91.018,37 1.472,23 4.268,03

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 9.232.724,52 0,00 0,00 0,00 9.329.096,38 96.371,86 758.748,69

15.216.501,56 1.695.725,98 -90.160,03 0,00 16.991.367,70 169.300,19 1.534.650,79

Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

10 de 38

 Artigo 7º VI (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 12.691.130,01 0,00 0,00 0,00 12.769.454,12 78.324,11 965.665,60

12.691.130,01 0,00 0,00 0,00 12.769.454,12 78.324,11 965.665,60

 Artigo 7º VII (FI RF - Crédito Privado)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

ITAÚ HIGH GRADE RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO FIF CIC 
RESP LIMITADA

4.763.179,23 0,00 0,00 0,00 4.815.809,71 52.630,48 509.590,90

4.763.179,23 0,00 0,00 0,00 4.815.809,71 52.630,48 509.590,90

 Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AÇÕES 3.554.836,68 0,00 0,00 0,00 3.333.909,64 -220.927,04 -796.127,48

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 
APACHE FIF AÇÕES RESP LIMITADA

4.535.480,55 0,00 0,00 0,00 4.566.374,07 30.893,52 423.790,54

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO 
EM AÇÕES RESP LIMITADA

2.507.841,21 0,00 0,00 0,00 2.488.661,57 -19.179,64 164.311,94

VINCI SELECTION EQUITIES FIA 9.596.122,39 0,00 0,00 0,00 9.548.122,40 -47.999,99 465.222,60

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM 
AÇÕES RESP LIMITADA

5.489.318,73 0,00 0,00 0,00 5.428.796,59 -60.522,14 248.839,10

25.683.599,56 0,00 0,00 0,00 25.365.864,27 -317.735,29 506.036,70

 Artigo 8º III (Fundos de Ações - BDR)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP LIMITADA 5.599.894,54 0,00 0,00 0,00 5.912.724,87 312.830,33 373.788,09

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AÇÕES FIF 5.878.370,60 0,00 0,00 0,00 6.178.650,87 300.280,27 231.012,88

11.478.265,14 0,00 0,00 0,00 12.091.375,74 613.110,60 604.800,97

 Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIF 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

2.209.771,96 0,00 0,00 0,00 2.419.534,74 209.762,78 157.883,94

J CHINA EQUITY DÓLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR

1.223.639,05 0,00 0,00 0,00 1.275.009,35 51.370,30 33.289,41

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 940.989,33 0,00 0,00 0,00 963.659,50 22.670,17 -46.523,82

4.374.400,34 0,00 0,00 0,00 4.658.203,59 283.803,25 751.499,75

 Artigo 9º III (Fundos de Investimento no Exterior - Investidor Geral)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF AÇÕES IE 2.013.134,98 0,00 0,00 0,00 2.063.436,14 50.301,16 80.986,40

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR

1.401.836,15 0,00 0,00 0,00 1.495.683,61 93.847,46 50.663,02

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE 3.965.818,28 0,00 0,00 0,00 4.155.283,48 189.465,20 117.000,86

7.380.789,41 0,00 0,00 0,00 7.714.403,23 333.613,82 248.650,28

 Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

SAFRA S&P REAIS PB FIF 19.222.302,73 0,00 0,00 0,00 19.876.304,36 654.001,63 2.968.174,25

19.222.302,73 0,00 0,00 0,00 19.876.304,36 654.001,63 2.968.174,25

 Artigo 10º III (Fundo de Invetimento em Participação)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

VINCI CAPITAL PARTNERS III FIP MULTIESTRATÉGIA II 4.151.758,82 0,00 0,00 0,00 4.098.883,71 -52.875,11 -802.853,11

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATÉGIA 759.174,02 0,00 0,00 0,00 756.736,65 -2.437,37 -8.573,60

XP INFRA V FEEDER II FIP - SUBCLASSE A 542.619,72 0,00 0,00 0,00 544.974,66 2.354,94 12.028,62

5.453.552,56 0,00 0,00 0,00 5.400.595,02 -52.957,54 -799.398,09

 Artigo 11º (Fundo de Investimento Imobiliário)
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Proventos Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

KINEA II REAL ESTATE EQUITY FII 49.366,62 0,00 0,00 0,00 0,00 45.023,02 -4.343,60 -3.608,17

VINCI OPORTUNIDADE LOGÍSTICA FII RESP 
LIMITADA VIOL11

2.710.074,31 0,00 0,00 0,00 0,00 2.710.391,39 317,08 -21.717,32

2.759.440,93 0,00 0,00 0,00 0,00 2.755.414,41 -4.026,52 -25.325,49
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Análise de Liquidez

Período Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
(%) Limite Mínino 

Acum.

de 0 a 30 dias 98.594.230,34 44,38 98.594.230,34 44,38 35,00

de 31 dias a 365 dias 29.103.807,23 13,10 127.698.037,57 57,48 50,00

acima de 365 dias 94.481.450,19 42,52 222.179.487,76 100,00 100,00

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

KINEA II REAL ESTATE EQUITY FII 14/08/2021 45.023,02

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP D+0 86.176,50

ITAÚ HIGH GRADE RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO FIF CIC RESP LIMITADA D+0 4.815.809,71

ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP LIMITADA D+0 11.668.405,82

ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA D+0 7.485.076,45

NTN-B 150826 (5,510000%) 0,00

NTN-B 150826 (6,410000%) 0,00

NTN-B 150826 (7,570000%) 0,00

NTN-B 150826 (7,790000%) 0,00

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RENDA FIXA FIF CIC RESP LIMITADA D+1 5.408.544,32

ITAÚ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA D+1 1.161.799,38

ITAÚ RENDA FIXA IMA-B ATIVO D+1 du 91.018,37

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF D+1 du 2.157.091,18

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF D+1 du 2.399.025,55

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI D+1 du 9.329.096,38

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP LIMITADA D+3 5.912.724,87

SAFRA S&P REAIS PB FIF D+2 19.876.304,36

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AÇÕES 
RESP LIMITADA

D+2 du 4.566.374,07

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AÇÕES RESP 
LIMITADA

D+3 5.428.796,59

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AÇÕES FIF D+4 6.178.650,87

Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA
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Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR

D+6 2.419.534,74

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF AÇÕES IE D+6 2.063.436,14

J CHINA EQUITY DÓLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR D+6 du 1.275.009,35

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR D+6 1.495.683,61

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA D+4 du 575.365,58

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE D+8 4.155.283,48

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AÇÕES D+32 ou D+5 com pagamento da taxa de saida 3.333.909,64

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AÇÕES RESP 
LIMITADA

D+4 ou D+32 (isento de taxa de resgate) 2.488.661,57

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE D+35 963.659,50

VINCI SELECTION EQUITIES FIA D+62 9.548.122,40

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 09/06/2027 12.769.454,12

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

VINCI CAPITAL PARTNERS III FIP MULTIESTRATÉGIA II 11/04/2029 4.098.883,71

NTN-B 150830 (8,180000%) 15/08/2030 12.261.552,28

VINCI OPORTUNIDADE LOGÍSTICA FII RESP LIMITADA VIOL11 31/01/2032 2.710.391,39

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATÉGIA 23/06/2032 756.736,65

XP INFRA V FEEDER II FIP - SUBCLASSE A 20/09/2034 544.974,66

NTN-B 150535 (5,315000%) 15/05/2035 25.074.861,96

NTN-B 150535 (8,030000%) 15/05/2035 12.261.226,42

NTN-B 150840 (7,750000%) 15/08/2040 12.258.479,27

NTN-B 150545 (7,610000%) 15/05/2045 12.257.841,74

NTN-B 150850 (7,560000%) 15/08/2050 12.256.502,11
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Alocação por Gestor
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano

2026
IPCA + 5,64%
p.p. indexador

1,78
0,79
0,99

0,51
1,10
-0,59

-0,57
1,36
-1,94

2,36
1,11
1,25

1,01
1,02
-0,01

0,52
0,62
-0,10

0,35
0,57
-0,23

1,13
0,14
0,99

7,28
6,90
0,38

2025
IPCA + 5,23%
p.p. indexador

1,41
0,61
0,81

0,12
1,72
-1,60

0,48
0,95
-0,47

1,26
0,84
0,42

2,26
0,69
1,57

1,22
0,65
0,57

0,56
0,73
-0,17

1,52
0,32
1,20

1,69
0,93
0,77

1,41
0,56
0,86

1,07
0,57
0,50

0,81
0,78
0,04

14,71
9,72
5,00

2024
IPCA + 5,01%
p.p. indexador

0,28
0,85
-0,57

1,59
1,20
0,39

1,12
0,55
0,57

-0,65
0,81
-1,46

0,62
0,87
-0,25

1,12
0,60
0,52

1,17
0,83
0,34

1,45
0,41
1,04

0,34
0,85
-0,51

0,37
1,01
-0,64

1,09
0,76
0,33

0,02
0,93
-0,91

8,84
10,10
-1,27

2023
IPCA + 4,72%
p.p. indexador

1,85
0,94
0,91

-0,47
1,17
-1,64

1,11
1,13
-0,03

0,97
0,94
0,03

1,67
0,63
1,04

2,29
0,30
1,98

1,24
0,51
0,74

-0,30
0,65
-0,96

-0,09
0,63
-0,72

-0,57
0,63
-1,19

3,37
0,65
2,73

2,47
0,93
1,54

14,32
9,50
4,82

2022
IPCA + 4,88%
p.p. indexador

-0,70
0,94
-1,64

-0,10
1,37
-1,47

2,07
2,04
0,03

-1,43
1,42
-2,85

1,00
0,89
0,11

-1,65
1,07
-2,72

2,08
-0,28
2,36

0,61
0,07
0,54

-0,86
0,11
-0,97

2,30
0,97
1,33

-0,16
0,79
-0,95

-0,25
1,04
-1,29

2,85
10,93
-8,07

2021
IPCA + 5,42%
p.p. indexador

-0,04
0,67
-0,71

-0,18
1,24
-1,42

1,36
1,42
-0,05

1,36
0,73
0,63

1,48
1,27
0,20

0,55
0,97
-0,42

0,03
1,43
-1,40

-0,07
1,34
-1,40

-0,79
1,61
-2,40

-0,37
1,68
-2,05

0,92
1,37
-0,45

1,87
1,22
0,65

6,25
16,00
-9,75

2020
IPCA + 5,50%
p.p. indexador

0,99
0,68
0,31

-1,89
0,63
-2,53

-6,31
0,54
-6,85

3,61
0,11
3,50

1,93
0,04
1,89

2,26
0,71
1,55

2,71
0,85
1,85

1,12
0,69
0,44

-1,49
1,09
-2,58

-0,17
1,31
-1,48

3,35
1,32
2,03

3,20
1,82
1,37

9,21
10,24
-1,03

2019
IPCA + 5,50%
p.p. indexador

3,15
0,79
2,36

0,30
0,86
-0,56

0,52
1,16
-0,63

1,27
1,02
0,25

1,20
0,60
0,60

2,42
0,41
2,01

1,40
0,68
0,72

0,52
0,58
-0,06

1,52
0,41
1,12

1,46
0,59
0,87

0,53
0,94
-0,41

2,59
1,60
0,99

18,22
10,07
8,15

Performance Sobre a Meta Atuarial Relatório

Quantidade Perc. (%)

Meses acima - Meta Atuarial 49 53,26

Meses abaixo - Meta Atuarial 43 46,74

Rentabilidade Mês

Maior rentabilidade da Carteira 3,61 2020-04

Menor rentabilidade da Carteira -6,31 2020-03

Período Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual

03 meses 2,00 1,33 0,67 4,24

06 meses 4,87 4,91 -0,05 4,60

12 meses 12,73 9,96 2,78 3,96

24 meses 25,30 21,51 3,79 3,99

36 meses 40,94 32,83 8,10 3,85

48 meses 54,65 45,56 9,09 4,02

60 meses 60,01 66,27 -6,26 4,28

Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA
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Período Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual

Desde 31/12/2018 116,03 120,79 -4,76 5,55
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Evolução No Ano
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Evolução

Patrimônio Líquido
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Rentabilidades Mensais - 12 últimos meses
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Performance dos Fundos

Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
% do CDI

1,10
100,17

9,34
100,15

3,51
101,25

7,03
100,32

14,64
100,02

29,43
100,17

44,78
102,03

ITAÚ RENDA FIXA IMA-B ATIVO
Var. IMA-B TOTAL p.p.

1,64
0,07

4,92
-1,83

1,73
0,24

1,44
-2,39

8,90
-2,10

12,89
-3,24

16,52
-5,78

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP
Var. IMA-B TOTAL p.p.

1,59
0,02

6,86
0,12

1,45
-0,04

3,90
0,07

11,19
0,20

16,19
0,07

22,27
-0,02

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI
% do CDI

1,04
95,41

8,85
94,91

3,37
97,18

6,36
90,78

13,90
94,95

28,31
96,35

41,97
95,62

ITAÚ HIGH GRADE RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO FIF CIC RESP LIMITADA
% do CDI

1,10
101,00

9,42
100,94

3,51
101,30

7,06
100,79

14,76
100,87

29,91
101,80

46,07
104,97

ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP LIMITADA
Var. IRF-M 1 p.p.

1,18
0,00

9,16
-0,07

3,58
-0,03

6,77
-0,07

14,33
-0,15

28,74
-0,34

41,87
-0,63

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF
Var. IMA-B 5 p.p.

1,33
0,05

8,68
-0,49

2,59
-0,16

5,88
-0,70

12,39
-0,89

20,96
-2,42

28,20
-5,23

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF
Var. IMA-B TOTAL p.p.

1,57
-0,01

5,84
-0,90

1,29
-0,20

2,77
-1,06

9,69
-1,30

13,23
-2,89

16,91
-5,38

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA
Var. IMA-B TOTAL p.p.

1,35
-0,22

5,86
-0,89

1,30
-0,20

2,94
-0,89

9,80
-1,19

14,98
-1,14

19,76
-2,54

ITAÚ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA
% do CDI

0,99
90,44

7,96
85,32

3,27
94,25

5,33
76,06

12,92
88,29

27,43
93,34

40,98
93,38

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RENDA FIXA FIF CIC RESP LIMITADA
Var. IPCA p.p.

1,19
1,51

7,32
4,21

2,64
2,73

4,40
2,35

11,91
7,69

23,92
14,35

33,07
18,86

NTN-B 150850 (7,560000%)
Var. IPCA p.p.

0,50
0,82

8,52
5,42

2,31
2,40

6,61
4,55

12,24
8,02

NTN-B 150826 (7,790000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150545 (7,610000%)
Var. IPCA p.p.

0,51
0,83

8,56
5,45

2,33
2,42

6,63
4,58

12,29
8,07

NTN-B 150826 (5,510000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150826 (7,570000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150830 (8,180000%) 0,56 8,95 2,48 6,93 12,90
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Var. IPCA p.p. 0,88 5,84 2,57 4,87 8,67

NTN-B 150535 (5,315000%)
Var. IPCA p.p.

0,34
0,66

7,04
3,93

1,77
1,86

5,49
3,44

9,91
5,68

21,67
12,10

33,82
19,61

NTN-B 150840 (7,750000%)
Var. IPCA p.p.

0,51
0,83

8,64
5,54

2,35
2,45

6,69
4,64

12,43
8,21

NTN-B 150535 (8,030000%)
Var. IPCA p.p.

0,55
0,87

8,85
5,74

2,44
2,53

6,85
4,80

12,74
8,52

NTN-B 150826 (6,410000%)
Var. IPCA p.p.

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a
Var. IPCA p.p.

0,62
0,94

8,18
5,08

2,64
2,73

6,50
4,44

11,26
7,04

24,61
15,04

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP LIMITADA
Var. Global BDRX p.p.

5,59
-0,46

6,75
-0,81

2,77
-0,29

16,31
-0,55

18,14
-1,23

36,99
-2,86

100,52
-6,45

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AÇÕES FIF
Var. Global BDRX p.p.

5,11
-0,93

3,88
-3,67

3,51
0,45

15,16
-1,70

12,16
-7,21

24,93
-14,92

70,53
-36,44

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AÇÕES RESP LIMITADA
Var. IBRX 100 p.p.

0,68
0,88

10,23
0,09

5,10
3,07

-1,70
4,40

22,77
-2,54

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AÇÕES
Var. IBOVESPA p.p.

-6,21
-5,89

-19,28
-29,39

-11,32
-13,41

-29,27
-23,25

-16,30
-41,76

-15,53
-45,98

-16,23
-69,52

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AÇÕES RESP LIMITADA
Var. IBOVESPA p.p.

-0,76
-0,44

7,07
-3,04

1,49
-0,60

-5,36
0,66

16,95
-8,50

22,99
-7,46

37,51
-15,78

VINCI SELECTION EQUITIES FIA
Var. IBOVESPA p.p.

-0,50
-0,17

5,12
-4,99

0,74
-1,35

-7,92
-1,89

15,09
-10,37

19,63
-10,82

33,63
-19,66

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AÇÕES RESP LIMITADA
Var. Índice Dividendos - IDIV p.p.

-1,10
0,55

4,80
-3,57

-2,48
-5,59

-7,26
-1,17

15,59
-5,59

29,19
-1,44

55,86
-3,43

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p.

4,78
0,11

14,47
7,80

0,84
-3,30

2,41
-7,02

37,75
22,42

21,25
-5,04

22,63
-53,70

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p.

6,69
2,03

-1,05
-7,71

4,06
-0,08

9,79
0,37

-1,34
-16,67

17,98
-8,30

68,79
-7,54

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF AÇÕES IE
Var. MSCI ACWI (USD) p.p.

2,50
-0,06

20,16
6,89

-4,87
-6,50

10,96
2,21

28,97
8,20

46,03
8,18

76,29
8,80

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p.

2,41
-2,26

-4,61
-11,27

3,42
-0,72

0,16
-9,26

-1,22
-16,55

2,46
-23,82

27,51
-48,82

J CHINA EQUITY DÓLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p.

4,20
-0,47

2,68
-3,98

0,33
-3,81

3,87
-5,56

12,83
-2,50

55,93
29,64

43,22
-33,11

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR 9,49 6,98 8,54 26,89 4,57 31,91 52,58
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Var. MSCI ACWI (BRL) p.p. 4,82 0,32 4,40 17,46 -10,76 5,62 -23,75

SAFRA S&P REAIS PB FIF
Var. S&P 500 (USD) p.p.

3,40
0,78

17,55
5,27

3,55
2,15

16,38
4,65

29,30
10,32

56,84
20,76

104,59
34,08

VINCI CAPITAL PARTNERS III FIP MULTIESTRATÉGIA II
Var. IPCA + 8,00% p.p.

-1,27
-1,59

-16,38
-24,85

-1,45
-3,36

-11,74
-17,82

-15,25
-27,81

-5,43
-33,15

3,92
-39,78

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATÉGIA
Var. IPCA + 6,00% p.p.

-0,32
-0,49

-2,08
-9,22

-1,00
-2,42

-1,67
-6,76

15,20
4,73

-13,00
-36,06

XP INFRA V FEEDER II FIP - SUBCLASSE A
Var. IPCA + 7,00% p.p.

0,43
0,19

4,77
-3,03

1,51
-0,15

6,04
0,45

27,80
16,28

VINCI OPORTUNIDADE LOGÍSTICA FII RESP LIMITADA VIOL11
Var. IPCA + 6,00% p.p.

0,01
-0,15

-0,79
-7,52

1,16
-0,27

-3,57
-8,66

KINEA II REAL ESTATE EQUITY FII
Var. IPCA + 6,00% p.p.

-8,80
-8,96

-7,42
-14,56

-8,62
-10,05

-8,88
-13,98

-12,72
-23,20

-26,69
-49,75

-23,41
-59,31

PIRACAIA
Var. IPCA + 5,23% p.p.

1,13
0,99

7,28
0,38

2,00
0,67

4,87
-0,05

12,73
2,63

25,30
3,08

40,94
6,41

CDI 1,09 9,33 3,47 7,00 14,63 29,38 43,89

IBOVESPA -0,33 10,11 2,09 -6,02 25,45 30,45 53,29

INPC + 6,00% 0,17 7,20 1,32 5,24 10,22 22,68 34,80

IPCA + 6,00% 0,17 7,14 1,42 5,09 10,48 23,06 35,90
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Cotização e Taxas

Cotização

Fundo CNPJ Aplicação Cotização Resgate Cotização Resgate Liquidação

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AÇÕES 26.673.556/0001-32 D+1 D+30 ou D+1 com pagamento 
da taxa de saida

D+32 ou D+5 com pagamento da 
taxa de saida

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY 
FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR

35.002.482/0001-01 D+1 D+1 D+6

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF 
AÇÕES IE

35.002.463/0001-77 D+1 D+1 D+6

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

17.502.937/0001-68 D+1 D+1 D+3

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 10.646.895/0001-90 D+0 D+0 D+0

ITAÚ HIGH GRADE RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO FIF 
CIC RESP LIMITADA

09.093.883/0001-04 D+0 D+0 D+0

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RENDA 
FIXA FIF CIC RESP LIMITADA

21.838.150/0001-49 D+0 D+0 D+1

ITAÚ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO RF LP FIF CIC 
RESP LIMITADA

32.972.942/0001-28 D+0 D+0 D+1

ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP 
LIMITADA

08.703.063/0001-16 D+0 D+0 D+0

ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
FIF RESP LIMITADA

00.832.435/0001-00 D+0 D+0 D+0

ITAÚ RENDA FIXA IMA-B ATIVO 05.073.656/0001-58 D+0 D+0 D+1 du

J CHINA EQUITY DÓLAR ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

38.421.502/0001-69 D+1 du D+1 du D+6 du

KINEA II REAL ESTATE EQUITY FII 14.423.780/0001-97 Não se aplica - -

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

33.913.562/0001-85 D+1 D+1 D+6

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AÇÕES FIF 19.436.818/0001-80 D+1 D+1 D+4

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 10.787.822/0001-18 D+0 D+3 du D+4 du

SAFRA S&P REAIS PB FIF 21.595.829/0001-54 D+1 D+1 D+2

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE 
SPX APACHE FIF AÇÕES RESP LIMITADA

16.565.084/0001-40 D+1 du D+30 ou D+1 mediante 
pagamento da taxa de saída

D+2 du

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE 39.723.347/0001-06 D+3 D+3 D+8

Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA
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Fundo CNPJ Aplicação Cotização Resgate Cotização Resgate Liquidação

VINCI CAPITAL PARTNERS III FIP MULTIESTRATÉGIA II 30.507.217/0001-53 Não se aplica - -

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 
MULTIESTRATÉGIA

42.847.134/0001-92 - - -

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 19.587.174/0001-20 D+0 D+32 D+35

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE 
INVESTIMENTO EM AÇÕES RESP LIMITADA

28.470.587/0001-11 D+1 D+1 ou D+30 (isento de taxa de 
resgate)

D+4 ou D+32 (isento de taxa de 
resgate)

VINCI OPORTUNIDADE LOGÍSTICA FII RESP LIMITADA 
VIOL11

57.909.000/0001-26 - - -

VINCI SELECTION EQUITIES FIA 15.603.945/0001-75 D+1 du D+60 D+62

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 09.087.301/0001-79 D+0 D+0 D+1 du

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 17.517.577/0001-78 D+0 D+0 D+1 du

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 03.499.367/0001-90 D+0 D+0 D+1 du

XP INFRA V FEEDER II FIP - SUBCLASSE A 57.378.715/0001-08 - - -

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE 
INVESTIMENTO EM AÇÕES RESP LIMITADA

16.575.255/0001-12 D+1 D+1 D+3

Taxas

Fundo CNPJ Performance Administração Gestão Distribuição Custódia Global

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF 
AÇÕES

26.673.556/0001-32 20% do que 
exceder a 100% 
da variação do 

IBOVESPA

- - - 0,03% 2,00% até 2,50%

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY 
ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR

35.002.482/0001-01 Não possui - - - 0,03% 0,80% até 1,00%

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH 
ADVISORY FIF AÇÕES IE

35.002.463/0001-77 Não possui - - - 0,03% 0,80% até 1,20%

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF 
AÇÕES RESP LIMITADA

17.502.937/0001-68 Não possui 0,0158% 0,595% 0,0892% 0,005% 0,70%

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-
B LP

10.646.895/0001-90 - 0,20% - - - -

ITAÚ HIGH GRADE RENDA FIXA CRÉDITO 
PRIVADO FIF CIC RESP LIMITADA

09.093.883/0001-04 Não possui 0,01% 0,22% 0,01% 0,01% 0,24%

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA 
RENDA FIXA FIF CIC RESP LIMITADA

21.838.150/0001-49 Não possui 0,04% 0,23% 0,10% 0,03% sobre o 
Patrimônio Líquido

-
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Fundo CNPJ Performance Administração Gestão Distribuição Custódia Global

ITAÚ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO RF 
LP FIF CIC RESP LIMITADA

32.972.942/0001-28 20% do que 
exceder a 100% 

da variação do CDI

0,01% 0,47% 0,01% 0,01% 0,49%

ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF 
RESP LIMITADA

08.703.063/0001-16 Não possui 0,01% 0,15% 0,01% 0,01% -

ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA

00.832.435/0001-00 Não possui 0,04% 0,06% 0,05% 0,03% 0,15%

ITAÚ RENDA FIXA IMA-B ATIVO 05.073.656/0001-58 - 0,50% - - - -

J CHINA EQUITY DÓLAR ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

38.421.502/0001-69 - - - - - -

KINEA II REAL ESTATE EQUITY FII 14.423.780/0001-97 - - - - - -

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

33.913.562/0001-85 Não possui - - - 0,03% 0,80% até 1,20%

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-
AÇÕES FIF

19.436.818/0001-80 Não possui - - - 0,075% 1,50%

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 10.787.822/0001-18 - 0,30% - - - -

SAFRA S&P REAIS PB FIF 21.595.829/0001-54 Não possui - - - 0,075% 1,00%

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA 
CLASSE SPX APACHE FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

16.565.084/0001-40 20% da 
rentabilidade que 
exceder 100% do 

IBrX100

- - - - -

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE 39.723.347/0001-06 Não possui - - - 0,03% 0,80% até 1,00%

VINCI CAPITAL PARTNERS III FIP 
MULTIESTRATÉGIA II

30.507.217/0001-53 - - - - - -

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 
MULTIESTRATÉGIA

42.847.134/0001-92 20% do que 
exceder a 100% 
da variação do 
IPCA+6,00%

R$ 10mil + R$ 5mil
/ano (IPCA) + 

0,08%

2,00% - 0,00% -

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 19.587.174/0001-20 - 1,00% - - Não possui -

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE 
DE INVESTIMENTO EM AÇÕES RESP 
LIMITADA

28.470.587/0001-11 20% da 
rentabilidade que 
exceder 100% da 

variação do 
Ibovespa

0,033% 1,934% - 0,033% 1,967%

VINCI OPORTUNIDADE LOGÍSTICA FII RESP 
LIMITADA VIOL11

57.909.000/0001-26 - - - - - -

VINCI SELECTION EQUITIES FIA 15.603.945/0001-75 - 0,97% - - - -

Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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Fundo CNPJ Performance Administração Gestão Distribuição Custódia Global

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 09.087.301/0001-79 - 0,50% - - - -

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 17.517.577/0001-78 - 0,40% - - - -

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 03.499.367/0001-90 - 0,40% - - - -

XP INFRA V FEEDER II FIP - SUBCLASSE A 57.378.715/0001-08 Não possui R$ 10mil ao mês 
+ 0,12% a.a.

1,60% - R$ 6.000,00 a.m. -

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE 
INVESTIMENTO EM AÇÕES RESP LIMITADA

16.575.255/0001-12 Não possui - - - Não possui 3,00% até 3,50%
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IRF-M 1 1,17 9,23 3,61 6,84 14,48 29,08 42,50 62,08 76,74

IRF-M 1+ 1,00 6,25 2,24 2,88 11,18 22,36 31,40 52,48 59,80

IRF-M TOTAL 1,04 7,06 2,61 3,97 12,06 24,50 34,78 54,95 64,51

IMA-B 5 1,28 9,18 2,75 6,58 13,28 23,39 33,43 49,40 64,15

IMA-B 5+ 1,81 4,84 0,48 1,70 9,20 10,74 14,19 31,32 33,21

IMA-B TOTAL 1,58 6,75 1,49 3,83 11,00 16,12 22,29 39,13 46,84

IMA-GERAL TOTAL 1,20 8,25 2,80 5,61 13,19 24,86 35,86 54,50 66,66

IDKA 2 1,31 9,23 2,81 6,63 13,33 23,82 33,64 49,41 63,49

IDKA 20 2,76 1,69 -1,58 -2,66 6,46 0,29 0,02 18,39 10,41

CDI 1,09 9,33 3,47 7,00 14,63 29,38 43,89 63,39 80,05

Renda Variável

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IBOVESPA -0,33 10,11 2,09 -6,02 25,45 30,45 53,29 61,99 49,37

IBRX 100 -0,20 10,14 2,03 -6,10 25,32 30,38 53,84 60,24 47,13

IBRX 50 -0,12 11,30 2,28 -5,67 26,75 30,97 56,46 63,59 51,52

SMALL CAP -1,26 -6,50 -5,23 -16,68 -2,49 1,44 -0,77 -2,69 -24,34

Índice Consumo - ICON -1,52 -9,29 -5,31 -17,97 -3,97 -3,51 -3,09 -18,00 -43,63

Índice Dividendos - IDIV -1,65 8,37 3,11 -6,09 21,18 30,64 59,30 76,25 83,79

Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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Investimentos Imobiliários

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX -1,46 -0,33 -2,96 -3,81 8,24 10,88 17,12 26,43 36,84

Investimentos no Exterior

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI (BRL) 4,67 6,66 4,14 9,43 15,32 26,28 76,33 87,54 56,19

MSCI ACWI (USD) 2,56 13,27 1,63 8,75 20,77 37,85 67,49 87,44 55,03

S&P 500 (BRL) 4,73 5,73 3,90 12,43 13,61 24,66 79,51 94,44 71,21

S&P 500 (USD) 2,62 12,28 1,40 11,74 18,98 36,08 70,51 94,34 69,95

Indicadores Econômicos

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA -0,32 3,11 -0,09 2,05 4,22 9,57 14,21 19,48 29,90

INPC -0,32 3,17 -0,19 2,19 3,98 9,24 13,29 17,89 28,29

IGPM -0,22 1,85 -1,87 2,18 2,17 5,27 9,75 1,85 10,60

SELIC 1,09 9,33 3,47 7,00 14,63 29,38 43,88 63,39 80,05

Meta Atuarial

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA + 4,00% 0,01 5,80 0,93 4,09 8,39 18,47 28,40 39,66 57,92

IPCA + 5,00% 0,09 6,47 1,17 4,59 9,43 20,75 32,11 45,08 65,63

IPCA + 5,50% 0,13 6,81 1,30 4,84 9,96 21,90 34,00 47,85 69,60

IPCA + 5,89% 0,16 7,07 1,40 5,04 10,36 22,80 35,48 50,04 72,74

IPCA + 6,00% 0,17 7,14 1,42 5,09 10,48 23,06 35,90 50,66 73,64

INPC + 4,00% 0,01 5,87 0,82 4,23 8,14 18,12 27,36 37,80 55,96

INPC + 6,00% 0,17 7,20 1,32 5,24 10,22 22,68 34,80 48,66 71,48
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Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferença (R$)

NTN-B 150830 (8,180000%) 12.261.552,28 8,180000 12.285.573,16 8,120000 24.020,88

NTN-B 150830 12.261.552,28 8,180000 12.285.573,16 8,120000 24.020,88

NTN-B 150535 (5,315000%) 25.074.861,96 5,315000 21.255.276,15 7,937200 -3.819.585,81

NTN-B 150535 (8,030000%) 12.261.226,42 8,030000 12.331.141,88 7,937200 69.915,46

NTN-B 150535 37.336.088,38 6,311803 33.586.418,04 7,937200 -3.749.670,34

NTN-B 150840 (7,750000%) 12.258.479,27 7,750000 12.366.228,99 7,650000 107.749,72

NTN-B 150840 12.258.479,27 7,750000 12.366.228,99 7,650000 107.749,72

NTN-B 150545 (7,610000%) 12.257.841,74 7,610000 12.327.334,54 7,553800 69.492,80

NTN-B 150545 12.257.841,74 7,610000 12.327.334,54 7,553800 69.492,80

NTN-B 150850 (7,560000%) 12.256.502,11 7,560000 12.294.828,60 7,533000 38.326,49

NTN-B 150850 12.256.502,11 7,560000 12.294.828,60 7,533000 38.326,49

Total 86.370.463,78 7,186406 82.860.383,33 7,797625 -3.510.080,45

Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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Movimentações

APR Data Ativo Aplicação Resgate Quantidade Valor Cota

180 03/08/2026 ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RENDA FIXA FIF CIC RESP LIMITADA 0,00 1.236.599,65 41.314,83838000 29,9311270000

181 03/08/2026 ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA 34.531,21 0,00 5,82660000 5.926,4770470000

182 07/08/2026 ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA 0,00 3.160,02 0,53209000 5.938,8921720000

183 07/08/2026 ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA 0,00 87.000,01 14,64920000 5.938,8921720000

184 10/08/2026 ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA 586.588,95 0,00 98,72205000 5.941,8229250000

185 17/08/2026 NTN-B 150535 (8,030000%) 12.240.852,69 0,00 2.881,00000000 4.248,8207879209

186 17/08/2026 NTN-B 150545 (7,610000%) 12.239.357,69 0,00 2.989,00000000 4.094,8001639344

187 17/08/2026 NTN-B 150826 (5,510000%) 0,00 29.395.384,41 6.020,00000000 4.882,9542225914

188 17/08/2026 NTN-B 150826 (6,410000%) 0,00 7.973.864,24 1.633,00000000 4.882,9542192284

189 17/08/2026 NTN-B 150826 (7,570000%) 0,00 1.792.044,19 367,00000000 4.882,9542234332

190 17/08/2026 NTN-B 150826 (7,790000%) 0,00 22.080.718,99 4.522,00000000 4.882,9542215834

191 17/08/2026 NTN-B 150830 (8,180000%) 12.240.498,47 0,00 2.770,00000000 4.418,9525162455

192 17/08/2026 NTN-B 150840 (7,750000%) 12.239.358,98 0,00 3.003,00000000 4.075,7106160506

193 17/08/2026 NTN-B 150850 (7,560000%) 12.238.242,39 0,00 3.084,00000000 3.968,3016828794

194 25/08/2026 ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA 651.540,00 0,00 109,03034000 5.975,7679270000

195 25/08/2026 ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA 423.065,82 0,00 70,79689000 5.975,7684271200

Total 62.894.036,20 62.568.771,51
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Análise de Risco

Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 3.558.199,70 Value-At-Risk: 1,60%

Volatilidade(1) VaR(2) Limite(5) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7º 2,51 0,21 10,00 0,05 -1,19 11,66 144.317.327,14 64,96

Artigo 8º 17,69 6,51 25,00 1,00 -0,13 12,27 37.457.240,01 16,86

Artigo 9º 16,96 5,36 25,00 0,16 -0,06 7,01 12.372.606,82 5,57

Artigo 10º 12,01 4,13 25,00 0,39 0,51 20,80 25.276.899,38 11,38

Artigo 11º 9,86 3,08 25,00 0,00 -2,15 -6,55 2.755.414,41 1,24

PIRACAIA 1,60 1,60 222.179.487,76 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,21%

Artigo 7º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RENDA FIXA 
FIF CIC RESP LIMITADA

3,27 1,35 0,02 1,36 -0,83 11,91 5.408.544,32 2,43

ITAÚ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO RF LP FIF CIC 
RESP LIMITADA

1,33 0,47 0,00 0,65 -1,29 12,92 1.161.799,38 0,52

ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP 
LIMITADA

0,37 0,45 0,00 0,66 -0,82 14,33 11.668.405,82 5,25

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 4,82 2,29 0,00 1,08 -1,00 9,80 575.365,58 0,26

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 5,56 2,00 0,01 0,29 -0,89 9,69 2.157.091,18 0,97

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 2,70 0,99 0,01 0,25 -0,83 12,39 2.399.025,55 1,08

Sub-total 2,44 0,69 0,04 -0,82 12,63 23.370.231,83 10,52

Artigo 7º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150830 (8,180000%) 0,39 0,27 0,00 0,23 -4,45 12,90 12.261.552,28 5,52

NTN-B 150535 (5,315000%) 0,39 0,21 0,00 0,18 -12,11 9,91 25.074.861,96 11,29

NTN-B 150535 (8,030000%) 0,39 0,27 0,00 0,23 -4,85 12,74 12.261.226,42 5,52

Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150840 (7,750000%) 0,39 0,26 0,00 0,22 -5,62 12,43 12.258.479,27 5,52

NTN-B 150545 (7,610000%) 0,39 0,26 0,00 0,22 -5,99 12,29 12.257.841,74 5,52

NTN-B 150826 (5,510000%) 0,38 0,00 -11,99 10,03 0,00 0,00

NTN-B 150826 (6,410000%) 0,38 0,00 -9,64 10,93 0,00 0,00

NTN-B 150826 (7,570000%) 0,38 0,00 -6,62 12,09 0,00 0,00

NTN-B 150826 (7,790000%) 0,38 0,00 -6,04 12,31 0,00 0,00

NTN-B 150850 (7,560000%) 0,39 0,25 0,00 0,22 -6,12 12,24 12.256.502,11 5,52

Sub-total 0,39 0,25 0,00 -9,84 10,82 86.370.463,78 38,87

Artigo 7º V

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 4,49 1,83 0,00 0,08 -0,77 11,19 86.176,50 0,04

ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF 
RESP LIMITADA

0,05 0,39 0,00 0,45 0,05 14,64 7.485.076,45 3,37

ITAÚ RENDA FIXA IMA-B ATIVO 6,72 2,34 0,00 0,77 -0,85 8,90 91.018,37 0,04

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 0,78 0,43 0,01 0,60 -0,94 13,90 9.329.096,38 4,20

Sub-total 0,64 0,30 0,01 -0,99 14,00 16.991.367,70 7,65

Artigo 7º VI

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 0,73 0,41 0,00 0,36 -4,65 11,26 12.769.454,12 5,75

Sub-total 20,39 0,41 0,00 -0,17 11,26 12.769.454,12 5,75

Artigo 7º VII

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

ITAÚ HIGH GRADE RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO FIF CIC 
RESP LIMITADA

0,03 0,40 0,00 0,46 3,98 14,76 4.815.809,71 2,17

Sub-total 0,03 0,40 0,00 3,98 14,76 4.815.809,71 2,17

Renda Variável Value-At-Risk: 6,51%
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Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AÇÕES 29,88 14,10 0,16 8,67 -1,04 -16,30 3.333.909,64 1,50

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 
APACHE FIF AÇÕES RESP LIMITADA

18,02 8,36 0,13 2,78 0,45 22,77 4.566.374,07 2,06

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE 
INVESTIMENTO EM AÇÕES RESP LIMITADA

18,85 8,27 0,07 2,12 0,12 16,95 2.488.661,57 1,12

VINCI SELECTION EQUITIES FIA 16,57 7,73 0,25 1,31 0,03 15,09 9.548.122,40 4,30

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE 
INVESTIMENTO EM AÇÕES RESP LIMITADA

20,71 9,79 0,19 4,86 0,05 15,59 5.428.796,59 2,44

Sub-total 19,48 8,96 0,79 -0,19 10,97 25.365.864,27 11,42

Artigo 8º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

14,23 6,46 0,10 1,09 0,25 18,14 5.912.724,87 2,66

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AÇÕES FIF 14,35 6,88 0,11 3,06 -0,17 12,16 6.178.650,87 2,78

Sub-total 13,93 6,53 0,20 0,03 15,01 12.091.375,74 5,44

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 5,36%

Artigo 9º II

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIF 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

22,92 10,87 0,05 10,34 -0,44 4,57 2.419.534,74 1,09

J CHINA EQUITY DÓLAR ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

22,25 12,81 0,00 11,76 -0,08 12,83 1.275.009,35 0,57

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 10,14 4,84 0,00 5,59 -1,56 -1,22 963.659,50 0,43

Sub-total 12,12 6,93 0,05 0,77 23,97 4.658.203,59 2,10

Artigo 9º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF AÇÕES 
IE

25,45 12,75 0,08 9,55 0,56 28,97 2.063.436,14 0,93

Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

20,89 9,53 0,02 8,45 -0,77 -1,34 1.495.683,61 0,67

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE 13,45 5,31 0,02 7,06 1,72 37,75 4.155.283,48 1,87

Sub-total 19,87 5,93 0,12 -0,57 -3,23 7.714.403,23 3,47

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 4,13%

Artigo 10º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

SAFRA S&P REAIS PB FIF 12,55 5,25 0,39 2,28 1,17 29,30 19.876.304,36 8,95

Sub-total 12,55 5,25 0,39 1,17 29,30 19.876.304,36 8,95

Artigo 10º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

VINCI CAPITAL PARTNERS III FIP MULTIESTRATÉGIA II 74,00 2,52 0,00 2,52 -0,40 -15,25 4.098.883,71 1,84

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 
MULTIESTRATÉGIA

20,08 1,76 0,00 1,77 0,03 15,20 756.736,65 0,34

XP INFRA V FEEDER II FIP - SUBCLASSE A 39,14 3,05 0,00 3,05 0,34 27,80 544.974,66 0,25

Sub-total 10,00 2,04 0,00 -2,51 -10,47 5.400.595,02 2,43

Fundos Imobiliários Value-At-Risk: 3,08%

Artigo 11º

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

KINEA II REAL ESTATE EQUITY FII 11,06 15,53 0,00 15,51 -2,47 -12,72 45.023,02 0,02

VINCI OPORTUNIDADE LOGÍSTICA FII RESP LIMITADA 
VIOL11

10,50 3,12 0,00 3,13 -0,91 -0,79 2.710.391,39 1,22

Sub-total 9,86 3,08 0,00 -2,15 -6,55 2.755.414,41 1,24

(1) Volatilidade anualizada do ativo no período (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(3) Component VaR: contribuição no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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Observações

-Referente ao mês de agosto de 2026, vale observar que:

Conforme consulta do perfil mensal disponibilizado na CVM, os cotistas classificados como RPPS possuem as participações abaixo no patrimônio líquido dos respectivos fundos, as 
quais não atendem às condições estabelecidas pelo § 2º do art. 19 da Resolução CMN nº 5.272/25:

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP LIMITADA: 88,00% do patrimônio líquido;
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP: 93,90% do patrimônio líquido;
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AÇÕES RESP LIMITADA: 63,00% do patrimônio líquido;
VINCI SELECTION EQUITIES FIA: 67,00% do patrimônio líquido.

Alocações no mesmo fundo superiores ao permitido no Artigo 18 da Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021:
O Instituto está com 5,75% do patrimônio total alocado no mesmo fundo LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a.

Alocações superiores ao limite máximo estabelecido na Política de Investimentos:
O Instituto está com 1,24% do patrimônio total alocado no Artigo 11º;
O Instituto está com 10,52% do patrimônio total alocado no Artigo 7º I;
O Instituto está com 2,10% do patrimônio total alocado no Artigo 9º II;
O Instituto está com 2,17% do patrimônio total alocado no Artigo 7º VII;
O Instituto está com 2,43% do patrimônio total alocado no Artigo 10º III;
O Instituto está com 3,47% do patrimônio total alocado no Artigo 9º III;
O Instituto está com 5,44% do patrimônio total alocado no Artigo 8º III;
O Instituto está com 5,75% do patrimônio total alocado no Artigo 7º VI;
O Instituto está com 7,65% do patrimônio total alocado no Artigo 7º V.

Alocações inferiores ao limite mínimo estabelecido na Política de Investimentos:
O Instituto está com 38,87% do patrimônio total alocado no Artigo 7º III.

Conforme as restrições previstas na Resolução CMN nº 5.272/25, a alocação de recursos em ativos enquadrados no Artigo 7º VII é permitida somente a partir do Nível III de 
aderência ao programa de certificação institucional (Pró-Gestão):

ITAÚ HIGH GRADE RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO FIF CIC RESP LIMITADA.
Conforme as restrições previstas na Resolução CMN nº 5.272/25, a alocação de recursos em ativos enquadrados no Artigo 8º III é permitida somente a partir do Nível III de 
aderência ao programa de certificação institucional (Pró-Gestão):

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP LIMITADA;
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AÇÕES FIF.

Conforme as restrições previstas na Resolução CMN nº 5.272/25, a alocação de recursos em ativos enquadrados no Artigo 9º II é permitida somente a partir do Nível III de 
aderência ao programa de certificação institucional (Pró-Gestão):

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR;
J CHINA EQUITY DÓLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR;
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE.

Conforme as restrições previstas na Resolução CMN nº 5.272/25, a alocação de recursos em ativos enquadrados no Artigo 9º III é permitida somente a partir do Nível III de 
aderência ao programa de certificação institucional (Pró-Gestão):

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF AÇÕES IE;
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR;
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE.

Data Extrato: 31/08/2026Carteira: PIRACAIA
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Conforme as restrições previstas na Resolução CMN nº 5.272/25, a alocação de recursos em ativos enquadrados no Artigo 10º III é permitida somente a partir do Nível IV de 
aderência ao programa de certificação institucional (Pró-Gestão):

VINCI CAPITAL PARTNERS III FIP MULTIESTRATÉGIA II;
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATÉGIA;
XP INFRA V FEEDER II FIP - SUBCLASSE A.

Conforme as restrições previstas na Resolução CMN nº 5.272/25, a alocação de recursos em ativos enquadrados no Artigo 11º é permitida somente a partir do Nível III de aderência 
ao programa de certificação institucional (Pró-Gestão):

KINEA II REAL ESTATE EQUITY FII;
VINCI OPORTUNIDADE LOGÍSTICA FII RESP LIMITADA VIOL11.

Os ativos abaixo não atendem às condições estabelecidas pelo Artigo 21 da Resolução CMN nº 5.272/25:
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF;
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF;
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI.

Porém, de acordo com o Art. 27 da Resolução CMN nº 5.272/25, não são considerados como inobservância aos limites e requisitos estabelecidos nesta Resolução os desenquadramentos 
passivos decorrentes da entrada em vigor desta norma, pelo prazo de dois anos ou até o vencimento do ativo, ficando vedadas novas aplicações.
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RELATÓRIO GERENCIAL DE ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA

PIRAPREV Agosto 2026
Base: 31 AGO 2026

PATRIMÔNIO LÍQUIDO

R$ 222.179.487,76
POSIÇÃO CONSOLIDADA EM 31/08/2026

RENTABILIDADE MÊS

1,13%
RENTABILIDADE ANO

7,28%
VAR CONSOLIDADO

1,60%

META ATUARIAL MÊS

0,14%
META ATUARIAL ANO

6,90%
RESULTADO MÊS

R$ 2.473.162,14

SÍNTESE DO MÊS

Agosto em quatro pontos

01
A carteira rendeu 1,13% em agosto, contra uma meta atuarial de

apenas 0,14% no mês - a maior diferença favorável do ano, de 0,99

p.p.

02
No acumulado de 2026 a carteira alcançou 7,28%, frente a 6,90% da

meta, e passou a acumular vantagem de 0,38 p.p. no exercício.

03
O vencimento das NTN-B 150826 foi reinvestido na escada de cinco

vencimentos aprovada pelo Comitê, e o VaR consolidado caiu de

2,34% para 1,60%.

04
A liquidez acima de 365 dias passou de 15,11% para 42,52% da carteira,

efeito direto do alongamento; em até 30 dias permanecem 44,38%,

acima do mínimo de 35%.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 01 / 21

PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

RESUMO EXECUTIVO

Base 31 AGO 2026

RESUMO EXECUTIVO

Panorama da carteira
Retorno de 2026, composição por segmento e indicadores de liquidez.

DIFERENÇA NO MÊS

+0,99 p.p.
Carteira menos meta

DIFERENÇA NO ANO

+0,38 p.p.
Carteira menos meta

LIQUIDEZ ATE 30 DIAS

44,38%
R$ 98.594.230,34

LIQUIDEZ ATE 365 DIAS

57,48%
Percentual acumulado

Leitura Em agosto, a carteira registrou 1,13% contra 0,14% da meta, a renda fixa representou 64,96% do patrimônio e o VaR consolidado recuou para 1,60% após o alongamento das NTN-B.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 02 / 21
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PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

RENTABILIDADE

Base 31 AGO 2026

RENTABILIDADE

Histórico acumulado desde 2016
Evolução composta da carteira e da meta atuarial até agosto de 2026.

CARTEIRA ACUMULADA

+211,97%

META ACUMULADA

+191,91%

DIFERENÇA

+20,06 p.p.

PERÍODO OBSERVADO

128 meses

Metodologia Meta de agosto calculada com IPCA/SIDRA-IBGE e taxa atuarial de IPCA + 5,64% a.a., usando composição mensal. O IPCA de agosto recuou, o que explica a meta de apenas 0,14% no mes.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 03 / 21
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PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

RENTABILIDADE

Base 31 AGO 2026

RENTABILIDADE

Desempenho anual
Comparação ano a ano; 2026 considera o período até 31 de agosto.

ANO CARTEIRA META ATUARIAL DIFERENÇA LEITURA

2019 18,22% 10,07% 8,15 p.p. Acima

2020 9,21% 10,24% -1,03 p.p. Abaixo

2021 6,25% 16,00% -9,75 p.p. Abaixo

2022 2,85% 10,93% -8,07 p.p. Abaixo

2023 14,32% 9,50% 4,82 p.p. Acima

2024 8,84% 10,10% -1,27 p.p. Abaixo

2025 14,71% 9,72% 5,00 p.p. Acima

2026 7,28% 6,90% 0,38 p.p. Acima

Leitura O desempenho acumulado de 2026 passou a 0,38 p.p. acima da meta. A leitura anual deve considerar que o exercício ainda está em andamento.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 04 / 21
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PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

RENTABILIDADE

Base 31 AGO 2026

RENTABILIDADE

Janelas móveis e consistência
Retorno acumulado e volatilidade anualizada por horizonte de avaliação.

PERÍODO CARTEIRA META DIFERENÇA VOLATILIDADE

3 meses 2,00% 1,33% 0,67 p.p. 4,24%

6 meses 4,87% 4,91% -0,05 p.p. 4,60%

12 meses 12,73% 9,96% 2,78 p.p. 3,96%

24 meses 25,30% 21,51% 3,79 p.p. 3,99%

36 meses 40,94% 32,83% 8,10 p.p. 3,85%

48 meses 54,65% 45,56% 9,09 p.p. 4,02%

60 meses 60,01% 66,27% -6,26 p.p. 4,28%

Desde 31/12/2018 116,03% 120,79% -4,76 p.p. 5,55%

MESES ACIMA DA META

49 meses
53,26%

MESES ABAIXO DA META

43 meses
46,74%

MAIOR RETORNO MENSAL

3,61%
Abr/2020

MENOR RETORNO MENSAL

-6,31%
Mar/2020

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 05 / 21
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PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

RISCO E LIQUIDEZ

Base 31 AGO 2026

RISCO E LIQUIDEZ

Risco atual e disponibilidade
VaR em 21 dias, confiança de 95%, volatilidade anualizada e faixas de liquidez.

PRAZO VALOR % CARTEIRA % ACUMULADO LIMITE MINIMO STATUS

0 a 30 dias R$ 98.594.230,34 44,38% 44,38% 35,00% Atendido

31 a 365 dias R$ 29.103.807,23 13,10% 57,48% 50,00% Atendido

Acima de 365 dias R$ 94.481.450,19 42,52% 100,00% 100,00% Atendido

VAR CONSOLIDADO

1,60%

VOLATILIDADE 12 MESES — JULHO

4,10%

VOLATILIDADE 12 MESES — AGOSTO

3,96%

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 06 / 21
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PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

RISCO E LIQUIDEZ

Base 31 AGO 2026

RISCO E LIQUIDEZ

Histórico de risco da carteira
Evolução mensal do VaR e da volatilidade da carteira desde janeiro de 2019.

Media historica do VaR 2.29% Media historica da volatilidade 4.58%

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 07 / 21
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Volatilidade geral histórica (%)

PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

CRÉDITO PRIVADO

Base 31 AGO 2026

CRÉDITO PRIVADO

Letra Financeira - Controle de emissor
Identificação do ativo, concentração, prazo, retorno e indicadores de risco.

Letra Financeira LF002400F2E

Banco Safra S.A.
CNPJ 58.160.789/0001-28

Desenquadramento Passivo

POSIÇÃO MARCADA

R$ 12.769.454,12
5,75% da carteira

LIMITE DE EMISSOR

5,00%
Excesso 0,75 p.p.

REMUNERAÇÃO

IPCA + 6,46% a.a.

VENCIMENTO

09/06/2027
282 dias a partir de 31/08/2026

EIXO DE CONTROLE INDICADOR INFORMAÇÃO CONSOLIDADA

Identificação Ativo Letra Financeira | código LF002400F2E

Identificação Emissor Banco Safra S.A. | CNPJ 58.160.789/0001-28

Exposição Posição R$ 12.769.454,12 | 5,75% da carteira

Exposição Limite por emissor Limite 5,00% | excesso 0,75 p.p.

Prazo e retorno Remuneração IPCA + 6,46% a.a. | vencimento 09/06/2027

Prazo e retorno Prazo remanescente 282 dias a partir de 31/08/2026

Resultado Rentabilidade 0,62% no mês | 8,18% no ano

Resultado Financeiro R$ 78.324,11 no mês | R$ 965.665,60 no ano

Risco Mercado VaR 0,41% | Vol 0,73% | BVaR 0,36%

Risco Ajustado ao risco Sharpe -4,65 | rentabilidade/risco 11,26%

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 08 / 21



ANEXO III RELATÓRIO GERENCIAL - AGOSTO/2026 Folha 5 de 11

PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

ENQUADRAMENTO LEGAL

Base 31 AGO 2026

ENQUADRAMENTO LEGAL

Limites normativos e Política 2026
Renda fixa e renda variável - posição até o Art. 8 III.

ARTIGO / INCISO / ATIVO POSIÇÃO (R$) POSIÇÃO POLÍTICA 2026 LIMITE CMN STATUS MOTIVAÇÃO PRAZO

Art. 7 I - Fundos/Classes 100% Titulos Publicos R$ 23.370.231,83 10,52%
Min
6,00%

Obj
8,00%

Max
10,00% 100,00% Desenquadramento

Ultrapassou limite max

(10,00%)

Excesso: 0,52%

-

Art. 7 III - Titulos Publicos (Oferta Balcao) R$ 86.370.463,78 38,87% Min
40,00%

Obj
44,00%

Max
56,00%

100,00% Desenquadramento

Abaixo do limite min
(40,00%)

Falta: 1,13%

-

Art. 7 V - Fundos/Classes RF sem Credito Privado R$ 16.991.367,70 7,65%
Min

16,00%
Obj

19,00%
Max

24,00% 80,00% Desenquadramento
Abaixo do limite min (16,00%)

Falta: 8,35%
-

Art. 7 VI - Ativos RF emitidos por IF R$ 12.769.454,12 5,75%
Min

4,00%

Obj

5,00%

Max

6,00%
20,00% Desenquadramento Passivo

Emissor unico acima de 5%

Excesso: 0,75%
224 dias

Art. 7 VII - Fundos/Classes Credito Privado R$ 4.815.809,71 2,17%
Min

0,00%

Obj

0,00%

Max

0,00%
0,00% Desenquadramento Passivo

Exige Pro-Gestao Nivel III

Excesso: 2,17%
224 dias

Art. 8 I - Fundos/Classes de Acoes R$ 25.365.864,27 11,42% Min
6,00%

Obj
9,00%

Max
12,00%

40,00% Enquadrado Margem regular -

Art. 8 III - Fundos/Classes BDR-Acoes e BDR-ETF R$ 12.091.375,74 5,44%
Min
0,00%

Obj
0,00%

Max
0,00% 0,00% Desenquadramento Passivo

Exige Pro-Gestao Nivel III

Excesso: 5,44%
224 dias

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 09 / 21

PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

ENQUADRAMENTO LEGAL

Base 31 AGO 2026

ENQUADRAMENTO LEGAL

Limites normativos e Política 2026
Exterior, estruturados, imobiliários e limite global.

ARTIGO / INCISO / ATIVO POSIÇÃO (R$) POSIÇÃO POLÍTICA 2026 LIMITE CMN STATUS MOTIVAÇÃO PRAZO

Art. 9 II - Fundos/Classes Investimento no Exterior R$ 4.658.203,59 2,10%
Min

0,00%

Obj

0,00%

Max

0,00%
0,00% Desenquadramento Passivo

Exige Pro-Gestao Nivel III

Excesso: 2,10%
224 dias

Art. 9 III - Exterior - Investidor Geral R$ 7.714.403,23 3,47%
Min

0,00%

Obj

0,00%

Max

0,00%
0,00% Desenquadramento Passivo

Alocacao sem previsao na PI
2026

Excesso: 3,47%

224 dias

Art. 10 I - Fundos/Classes Multimercados R$ 19.876.304,36 8,95%
Min
5,00%

Obj
15,00%

Max
15,00% 15,00% Enquadrado Margem regular -

Art. 10 III - Fundos/Classes de Participacao (FIP) R$ 5.400.595,02 2,43% Min
0,00%

Obj
0,00%

Max
0,00%

0,00% Compromisso Preexistente
Fundo legado (Art. 11)

Excesso: 2,43%
-

Art. 11 - Fundos/Classes Imobiliarios R$ 2.755.414,41 1,24%
Min
0,00%

Obj
0,00%

Max
0,00% 0,00% Desenquadramento Passivo

Exige Pro-Gestao Nivel III

Excesso: 1,24%
224 dias

Art. 13 - Limite Global (RV + Estruturados + Imob) R$ 65.489.553,80 29,48%
Min

0,00%

Obj

0,00%

Max

40,00%
40,00% Enquadrado Margem regular -

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 10 / 21
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PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

RESULTADO

Base 31 AGO 2026

RESULTADO

Rentabilidade e resultado por artigo
Contribuição financeira de cada dispositivo em agosto e no acumulado de 2026.

DISPOSITIVO NO MÊS NO ANO RESULTADO MÊS RESULTADO NO ANO

Art. 7º I 1,23% 8,56% R$ 286.800,22 R$ 1.436.974,03

Art. 7º III 0,44% 7,64% R$ 376.297,19 R$ 6.184.156,73

Art. 7º V 1,07% 8,92% R$ 169.300,19 R$ 1.534.650,79

Art. 7º VI 0,62% 8,18% R$ 78.324,11 R$ 965.665,60

Art. 7º VII 1,10% 9,42% R$ 52.630,48 R$ 509.590,90

Art. 8º I -1,24% 2,04% -R$ 317.735,29 R$ 506.036,70

Art. 8º III 5,34% 5,27% R$ 613.110,60 R$ 604.800,97

Art. 9º II 6,49% 15,02% R$ 283.803,25 R$ 751.499,75

Art. 9º III 4,52% -3,23% R$ 333.613,82 R$ 248.650,28

Art. 10º I 3,40% 17,55% R$ 654.001,63 R$ 2.968.174,25

Art. 10º III -0,97% -13,34% -R$ 52.957,54 -R$ 799.398,09

Art. 11º -0,15% -0,87% -R$ 4.026,52 -R$ 25.325,49

PIRACAIA 1,13% 7,28% R$ 2.473.162,14 R$ 14.885.476,42

RESULTADO EM AGOSTO

R$ 2.473.162,14

RENTABILIDADE EM AGOSTO

1,13%

RENTABILIDADE EM 2026

7,28%

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 11 / 21

PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

RESULTADO

Base 31 AGO 2026

RESULTADO

Fluxo previdenciário
Receitas, despesas e excedente mensal de janeiro a agosto de 2026.

RECEITAS ACUMULADAS

R$ 14.429.470,79

DESPESAS ACUMULADAS

R$ 9.686.965,49

EXCEDENTE ACUMULADO

R$ 4.742.505,30

PERÍODO RECEITAS DESPESAS DESP./REC. EX-APORTE EXCEDENTE SITUAÇÃO

Jan/2026 R$ 2.231.082,26 R$ 1.100.053,81 49% 61% R$ 1.131.028,45 Positivo

Fev/2026 R$ 1.603.547,48 R$ 1.130.940,31 71% 96% R$ 472.607,17 Positivo

Mar/2026 R$ 1.697.023,68 R$ 1.256.750,10 74% 99% R$ 440.273,58 Positivo

Abr/2026 R$ 1.715.730,04 R$ 1.195.888,50 70% 93% R$ 519.841,54 Positivo

Mai/2026 R$ 1.709.938,28 R$ 1.221.761,35 71% 95% R$ 488.176,93 Positivo

Jun/2026 R$ 1.997.130,60 R$ 1.249.405,90 63% 79% R$ 747.724,70 Positivo

Jul/2026 R$ 1.746.562,66 R$ 1.242.401,42 71% 94% R$ 504.161,24 Positivo

Ago/2026 R$ 1.728.455,79 R$ 1.289.764,10 75% 99% R$ 438.691,69 Positivo

Acumulado R$ 14.429.470,79 R$ 9.686.965,49 67% 88% R$ 4.742.505,30 Positivo

Leitura O fluxo previdenciário acumulado de janeiro a agosto permaneceu positivo, com excedente de R$ 4.742.505,30.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 12 / 21
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PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

CARTEIRA ABERTA

Base 31 AGO 2026

CARTEIRA ABERTA

Composição por transparência
Composição vista dentro dos fundos e qualidade do crédito privado - base 31/07/2026.

INSTRUMENTO POSIÇÃO % DO TOTAL

Títulos públicos R$ 128.498.202,41 58,59%

Ações (posição direta) R$ 30.291.817,14 13,81%

Títulos privados R$ 18.765.651,21 8,56%

Cotas de fundos - renda fixa R$ 15.906.943,95 7,25%

Cotas de fundos - exterior R$ 7.550.282,08 3,44%

Operações compromissadas R$ 6.275.488,23 2,86%

Cotas de fundos - renda variável R$ 4.336.834,89 1,98%

Cotas de fundos - imobiliários R$ 2.759.440,93 1,26%

Debêntures R$ 2.476.203,40 1,13%

Cotas de fundos - estruturados R$ 1.301.793,74 0,59%

Outros fundos R$ 940.634,87 0,43%

Caixa, despesas e provisões R$ 215.221,08 0,10%

TOTAL VISTO POR TRANSPARÊNCIA

R$ 219.318.513,93

CRÉDITO PRIVADO

R$ 21.244.671,74
9,69% do patrimônio

RATING POSIÇÃO % CRÉDITO % PL

AA R$ 14.783.287,98 69,59% 6,74%

AAA R$ 6.334.219,83 29,82% 2,89%

A R$ 123.271,29 0,58% 0,06%

BBB R$ 3.892,65 0,02% 0,00%

Qualidade do crédito Todo o crédito privado visto por transparência tem rating

atribuído, e 99,4% dele está em AA ou AAA. Não há exposição

sem classificação.

Data-base A abertura de carteira mostra o que o Instituto detém por transparência, olhando dentro dos fundos. O relatório e divulgado com um mês de defasagem: os números desta seção são de 31/07/2026,

enquanto o restante do relatório é de 31/08/2026.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 13 / 21

PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

CARTEIRA ABERTA

Base 31 AGO 2026

CARTEIRA ABERTA

Exposição setorial e fluxo de vencimentos
Exposição setorial vista por transparência e fluxo de caixa contratado dos títulos - base 31/07/2026.

SETOR EXPOSIÇÃO % AÇÕES

Energia elétrica R$ 3.178.579,03 16,61%

Exploração, refino e distribuição R$ 2.474.943,49 12,93%

Bancos R$ 1.970.238,67 10,29%

Incorporações R$ 1.203.005,67 6,29%

Tecidos, vestuário e calçados R$ 997.632,40 5,21%

Exploração de imóveis R$ 863.949,92 4,51%

Aluguel de carros R$ 798.149,40 4,17%

Serviços educacionais R$ 785.048,35 4,10%

Holdings diversificadas R$ 648.615,93 3,39%

Demais setores identificados R$ 6.218.656,11 32,50%

Leitura Os percentuais acima incidem sobre a parcela de ações com setor identificado pelo provedor:

R$ 19,14 milhões, ou 63,2% dos R$ 30,29 milhões detidos por transparência. Os R$ 11,15 milhões

restantes chegam sem classificação setorial na base da i9 Advisory - é lacuna de cadastro do

provedor, não concentração da carteira. O detalhamento foi solicitado para a próxima

competência.

VENCIMENTO PÚBLICOS PRIVADOS %

Até 1 mês R$ 61.731.605,54 R$ 190.587,47 41,3%

De 1 a 6 meses R$ 828.245,18 R$ 1.204.025,57 1,5%

De 6 a 12 meses R$ 6.934.221,49 R$ 13.731.777,02 14,0%

De 1 a 2 anos R$ 25.718.384,44 R$ 2.042.677,99 18,8%

De 2 a 5 anos R$ 12.123.971,22 R$ 1.335.870,06 9,9%

De 5 a 10 anos R$ 20.097.595,81 R$ 300.846,69 13,8%

Acima de 10 anos R$ 1.038.647,23 R$ 53.449,13 0,7%

Fluxo contratado Fluxo de caixa contratado dos títulos vistos por transparência, somando públicos,

privados e debêntures: R$ 150,15 milhões. A concentração em até 1 mês refletia as

NTN-B 150826, que venceram em 15/08 e já foram reinvestidas na escada.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 14 / 21
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PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

FUNDOS FECHADOS

Base 31 AGO 2026

FUNDOS FECHADOS

Vinci Capital Partners III
Posição, compromisso, portfólio e indicadores da carta trimestral do 2T26.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 15 / 21

FIP - ART. 10 III

VINCI CAPITAL PARTNERS III FIP MULTIESTRATEGIA II
CNPJ 30.507.217/0001-53

POSIÇÃO EM AGOSTO

R$ 4.098.883,71

1,84% da carteira

Private equity diversificado em internet, serviços financeiros, consumo, saúde e varejo especializado, com parte do portfólio já realizada ou parcialmente realizada.

RENT. MÊS

-1,27%

RENT. ANO

-16,38%

PL DO FUNDO

R$ 365.961.364,60

PARTICIPAÇÃO

1,12%

COMPROMISSO TOTAL

R$ 3.000.000,00

CHAMADO / INTEGRALIZADO

R$ 2.809.931,04

SALDO A CHAMAR

R$ 190.068,96

PERCENTUAL EXECUTADO 93.66%

TIR bruta 14,6% MoC bruto 1,8x TIR líquida 9,3% MoC líquido 1,5x DPI 0,12x

ATIVOS ACOMPANHADOS Vero | Agi | Farmax | Domino's Pizza Brasil | Mérya | Viv | Víssimo

Sem chamadas no 2T26. Já em agosto a administradora convocou R$ 25.931,04 para despesas

do fundo, integralizados em 26/08: o capital chamado passou a 93,66% do compromisso,

restando R$ 190.068,96.

• As operações vao bem. Vero atingiu EBITDA-Capex de R$ 91,4 mi (+37,2% A/A); a Agi chegou a

7,6 mi de clientes ativos e é a 6ª maior pagadora de benefícios do INSS; a Farmax fez EBITDA de

R$ 24,1 mi no 1S26, mais de 5x os R$ 4,6 mi de 2025; a Viv cresceu receita 30,8% A/A no 1S26.

•

A TIR bruta do portfólio recuou de 15,6% (1T26) para 14,6% (2T26) e a líquida de 10,0% para 9,3%.•

PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

FUNDOS FECHADOS

Base 31 AGO 2026

FUNDOS FECHADOS

Fundos de participação: leitura do desempenho
Cartas trimestrais do 2T26 confrontadas com a marcação do extrato - ativos em 30/06/2026.

VCP III NO ANO

-16,38%
TIR bruta 14,6% | líquida 9,3%

VCP IV NO ANO

-2,08%
TIR bruta 33,2% | MOC 1,3x

XP INFRA V NO ANO

4,77%
Alvo bruto de IPCA + 19% a.a.

ART. 10º III CONSOLIDADO

-13,34%
R$ 5.400.595,02 | 2,43% da carteira

FUNDO EMPRESA SITUAÇÃO MOC TIR BRUTA

VCP III Vero Parcialmente realizado 3,8x 30,7%

VCP III Agi Parcialmente realizado 2,3x 19,6%

VCP III Viv Não realizado 1,7x 23,9%

VCP III Farmax Parcialmente realizado 1,3x 11,2%

VCP III Mérya Não realizado 1,1x 1,0%

VCP III Domino's Pizza Brasil Não realizado 1,0x -0,4%

VCP III Víssimo Não realizado 0,9x -2,1%

VCP IV AGV Logística Não realizado 1,6x 56,7%

VCP IV Arklok Parcialmente realizado 1,6x 38,3%

VCP IV Bold Hospitality Não realizado 1,0x -4,1%

XP Infra V Caminhos da Celulose Em implantação
Não

divulgado

Não

divulgado

XP Infra V EVEO Em implantação
Não

divulgado

Não

divulgado

O DESCOMPASSO ENTRE OPERAÇÃO E MARCAÇÃO

Porque o que se marca é o valor dos ativos ainda não realizados, e são eles que estão

parados. No VCP III, os três ativos já realizados ou parcialmente realizados rendem

24,2% de TIR bruta; os quatro não realizados rendem 3,0%. A carteira operacional vai

bem — receita e EBITDA crescem a dois dígitos —, mas o valuation de saída não

acompanhou, e é o valuation que entra na cota.

Concentração do arrasto. Dois ativos respondem por quase toda a diferença no VCP III.
O Domino's está investido desde agosto de 2018 - oito anos - e segue marcado a custo,
com MOC de 1,0x e TIR bruta negativa de 0,4%. O Víssimo está abaixo do custo, a 0,9x.
Juntos somam R$ 714,6 milhões de equity, equivalentes a 27% do capital investido pelo
fundo.

Ausência de liquidez. O DPI do VCP III é de 0,12x: com 92,8% do capital já chamado,
apenas 12% retornou ao cotista. Enquanto não houver saídas, o resultado do fundo
permanece inteiramente marcação, sem caixa que o confirme.

Do bruto ao líquido, e a tendência. Entre a TIR bruta do VCP III (14,6%) e a líquida (9,3%)
há cinco pontos de taxas e carrego, e o PIRAPREV está no feeder, uma camada abaixo. As
duas recuaram no trimestre - de 15,6% e 10,0% no 1T26. No VCP IV o padrão se repete,
com a Bold marcada a 1,0x e TIR de -4,1%.

XP Infra V, fora do padrão. É o único dos três com retorno positivo: 4,77% no ano e 0,43%
em agosto, contra -16,38% do VCP III e -2,08% do VCP IV. O gestor não divulga MOC e TIR
por ativo - informa o retorno-alvo bruto de IPCA + 19% a.a. e o estágio de alocação, com
51,3% do capital integralizado após a chamada de maio. Com os dois ativos ainda em
implantação, a marcação tende a se mover pouco até a Rota da Celulose entrar em
operação.

O que observar. Qualquer evento de liquidez entre os não realizados - a venda do
Domino's, do Víssimo ou da Mérya - reprecifica a cota para cima. Sem isso, a expectativa
é de novos meses de variação pequena e negativa.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 16 / 21
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PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

FUNDOS FECHADOS

Base 31 AGO 2026

FUNDOS FECHADOS

Vinci Capital Partners IV
Posição, compromissos e indicadores da carta trimestral do 2T26.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 17 / 21

FIP - ART. 10 III

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA
CNPJ 42.847.134/0001-92

POSIÇÃO EM AGOSTO

R$ 756.736,65

0,34% da carteira

Carteira de private equity com exposição a tecnologia e infraestrutura, restaurantes e serviços de alimentacao e logística, ainda em fase de alocacao.

RENT. MÊS

-0,32%

RENT. ANO

-2,08%

PL DO FUNDO

R$ 347.871.844,10

PARTICIPAÇÃO

0,22%

COMPROMISSO TOTAL

R$ 1.500.000,00

CHAMADO / INTEGRALIZADO

R$ 704.037,89

SALDO A CHAMAR

R$ 795.962,11

PERCENTUAL EXECUTADO 46.94%

TIR bruta 33,2% MoC bruto 1,3x Capital chamado 47,1% Comprometido 52,4%

ATIVOS ACOMPANHADOS Arklok | Bold Hospitality Company | AGV Logística

Carta do 2T26: sem chamadas de capital no trimestre. O fundo comprometeu cerca de 52% do

capital e mantem pipeline de 50 oportunidades, 8 em estágio avançado.

• Arklok: receita de R$ 202,0 mi no 1S26 (+20,3%) e EBITDA de R$ 142,1 mi (+35,6%). AGV: receita

de R$ 871,7 mi (+16,9%) e EBITDA de R$ 106,8 mi (+43,4%).

•

A Bold Hospitality cresceu receita 5,3% A/A, mas segue marcada a custo (MOC 1,0x e TIR bruta

de -4,1%), e é o que segura o resultado do fundo.

•

PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

FUNDOS FECHADOS

Base 31 AGO 2026

FUNDOS FECHADOS

XP Infra V
Posição, compromissos e ativos do relatório trimestral do 1T26.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 18 / 21

FIP - ART. 10 III

XP INFRA V FEEDER II FIP - SUBCLASSE A
CNPJ 55.128.678/0001-46

POSIÇÃO EM AGOSTO

R$ 544.974,66

0,25% da carteira

Infraestrutura brownfield e greenfield em energia, saneamento, transporte e telecomunicações, com retorno bruto alvo de IPCA + 19,0% a.a. Período de investimento até outubro de

2029.

RENT. MÊS

0,43%

RENT. ANO

4,77%

PL DO FUNDO

R$ 94.280.616,52

PARTICIPAÇÃO

0,58%

COMPROMISSO TOTAL

R$ 1.000.000,00

CHAMADO / INTEGRALIZADO

R$ 600.500,00

SALDO A CHAMAR

R$ 399.500,00

PERCENTUAL EXECUTADO 60.05%

Fundo: comprometido R$ 514,1 mi Integralizado R$ 187,0 mi PL R$ 178,6 mi Taxa adm 1,72% Performance 20% acima de IPCA + 7%

ATIVOS ACOMPANHADOS Caminhos da Celulose | EVEO

Caminhos da Celulose: concessão da Rota da Celulose, 870 km ligando Campo Grande a divisa

de São Paulo. Contrato assinado em janeiro de 2026, outorga de R$ 196 mi e obras de 100 km de

duplicação.

• EVEO: infraestrutura digital. O fundo investiu R$ 75 mi por 41% do capital; receita de R$ 20,8 mi

no 1T26 ante R$ 19,3 mi no 4T25 e alavancagem de 0,3x.

•

No nível do fundo, a 5a chamada em 11/05/2026 levou a integralização a 51,30% das subclasses A

e B. Um segundo aporte adicional de R$ 25 mi na EVEO está previsto.

•
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PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

FUNDOS FECHADOS

Base 31 AGO 2026

FUNDOS FECHADOS

Vinci Oportunidade Logística
Fundo de galpões logísticos voltado a ganho de capital - situação dos dois ativos.

CL CAJAMAR - ATIVO INVESTIDO, EM CAIEIRAS (SP)

POSIÇÃO

R$ 2.710.391,39
1,22% da carteira

PARTICIPAÇÃO NO FUNDO

9,73%
PL de R$ 27.863.113,34

SALDO A CHAMAR

R$ 767.891,29
78.06% do compromisso

RETORNO-ALVO DO GESTOR

23% a.a.
Líquido, prazo de 6 anos

FII de galpões logísticos com foco em ganho de capital, não em renda. Prazo de seis anos, 100% dos

ativos em São Paulo e mais de 80% da receita em contrato atípico. O retorno-alvo divulgado pelo

gestor é de 23% ao ano líquido para o cotista.

CL Cajamar Investido na 1ª oferta

Caieiras-SP, região de Cajamar, a 30 km de São Paulo — 22.400 m² de ABL, sendo 21.504 m² próprios

Galpão classe A performado, com 100% de ocupação e locação monousuário pela NYBC, em contrato vigente

até novembro de 2031. O fundo adquiriu 96% do ativo por R$ 48 milhões, a R$ 2.231/m², com cap rate de

entrada de 10,6% a valor presente. Aluguel de R$ 19/m², defensivo frente ao mercado da região, com espaço

para reajuste em renovações futuras.

BTS MeLi Campinas MoU com exclusividade - 2ª oferta

Campinas-SP, a cerca de 4 km do Aeroporto de Viracopos — 460.000 m² construídos; participação do fundo de até

14%

Complexo built-to-suit locado ao Mercado Livre por contrato atípico de 16 anos, desenvolvido pela BTS

Properties. Participação de até 14% do projeto por R$ 200 milhões, a R$ 3.015/m², com built to cap rate de

10,2% e aluguel de R$ 25,63/m². Ainda não pertence ao fundo: há apenas memorando de entendimentos

vinculante com exclusividade. O próprio material do gestor o trata como pipeline indicativo, sem promessa de

aquisição.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 19 / 21

PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

FUNDOS FECHADOS

Base 31 AGO 2026

FUNDOS FECHADOS

Kinea II Real Estate
Fundo em encerramento - revisão do retorno esperado comunicada em agosto.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 20 / 21

FII - ART. 11

KINEA II REAL ESTATE EQUITY FII - KNRE11
CNPJ 14.423.780/0001-97

POSIÇÃO EM AGOSTO

R$ 45.023,02

0,02% da carteira

FII de desenvolvimento imobiliário em fase residual de encerramento, com as unidades já vendidas e as obras concluídas; o que resta é a liquidação de passivos.

RENT. MÊS

-8,80%

RENT. ANO

-7,42%

PL DO FUNDO

R$ 10.883.665,46

PARTICIPAÇÃO

0,41%

COMPROMISSO TOTAL

Não aplicavel

CHAMADO / INTEGRALIZADO

Não aplicavel

SALDO A CHAMAR

Não aplicavel

PERCENTUAL EXECUTADO 99%

Retorno esperado revisado para 1,5% a 2,0% a.a. 99% das unidades vendidas 100% das obras concluídas Valor patrimonial R$ 0,64 por cota

ATIVOS ACOMPANHADOS SPE Santo André | Ativos remanescentes em liquidacao

Fato novo do mês: para viabilizar o desinvestimento no curto prazo, a gestão adotou premissas

mais agressivas na resolução dos passivos, sobretudo os da SPE Santo Andre, e revisou o

resultado efetivo esperado do fundo para o intervalo de 1,5% a.a. a 2,0% a.a.

• A revisão explica a queda de 8,80% na competência de agosto: o patrimônio líquido do fundo

caiu de R$ 11,93 mi em 31/07 para R$ 10,88 mi em 31/08, exatamente os mesmos 8,80%.

•

A posição do PIRAPREV é de R$ 45.023,02, equivalente a 0,02% da carteira. O impacto

financeiro e imaterial; o ponto de atenção e o prazo de encerramento, que segue se alongando.

•
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PIRAPREV Agosto 2026
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA

EVENTOS

Base 31 AGO 2026

EVENTOS

Comunicados e chamadas de capital
Fatos operacionais registrados em agosto e no início de setembro de 2026.

01 Western Asset RF Ativo - Assembleia de cotistas

Convocação de 02/09/2026 para assembleia em 16/09/2026, com voto

até 14/09. Delibera a troca do administrador BNP Paribas pela Intrag DTVM, a

partir de 30/10/2026, e a adequação do regulamento à Resolução CMN nº

5.272/25 - ponto da atual ressalva da i9. O texto também passa a permitir até

20% em cotas de FIDC. Posição de R$ 9.329.096,38, ou 4,20% da carteira.

02 VCP III - Chamada de capital integralizada

Carta da BEM DTVM de 12/08/2026 convocou R$ 25.931,04 para

despesas do fundo, liquidados em 26/08. O capital chamado passou a R$

2.809.931,04, ou 93,66% do compromisso, restando R$ 190.068,96.

03 Kinea II - Retorno esperado revisado

Relatório de 14/08/2026 informa que a gestão adotou premissas mais

agressivas para resolver os passivos da SPE Santo André e revisou o resultado

esperado do fundo para o intervalo de 1,5% a 2,0% a.a.

04 VIOL11 - Segunda emissão registrada na CVM

Registro automático em 16/07/2026 da 2ª emissão da subclasse A e da 1ª

da subclasse B. O patrimônio do fundo passou de R$ 9,95 mi em junho para R$

27,86 mi em agosto, e a participação do PIRAPREV recuou para 9,73%.

05 NTN-B - Reinvestimento do vencimento de agosto

Em 17/08/2026 as quatro NTN-B 150826 foram resgatadas por R$

61.242.011,83 e reinvestidas no mesmo dia na escada aprovada pelo Comitê:

cinco degraus de cerca de R$ 12,24 milhões, de 2030 a 2050, contratados entre

IPCA + 7,56% e IPCA + 8,18%.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV. 21 / 21
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