Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

Ata da Reunido Ordinaria do Conselho Administrativo

Aos 15 (quinze) dias do més de setembro de 2026, as 14 horas, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Piracaia — PIRAPREV, situado na Avenida Dona Elza Peganha de Godoy, n?
170, Bairro Vista Alegre, Comarca de Piracaia-SP, reuniu-se o Conselho Administrativo, com a presenca dos
membros nomeados pelos Decretos n? 4.815/2020, n? 4.856/2021, n? 5.035/2021, n2 5.050/2021, n®
5.259/2023, n2 5.539/2025 e n? 5.561/2025, bem como da Superintendente Sra. Claudia Leoncio Martins e do
Gestor de Recursos e membro do Comité de Investimentos, Sr. Robson Addo Martins Ribeiro. Registrou-se a
presenca dos conselheiros em lista de presenca, tendo sido verificado o quérum necessdrio para deliberacao.

1. Assinatura da ata da reunido anterior e conferéncia de documentos de investimento

Foi apresentada aos conselheiros, para ciéncia, leitura e assinatura, a ata da reunido ordinaria realizada em 18
de agosto de 2026, que, apds lida e achada conforme, foi aprovada pelos presentes. Na sequéncia, procedeu-se
a conferéncia dos documentos pertinentes aos processos n2 84 a 88/2026, relativos as operag¢des com titulos
publicos federais NTN-B, examinando-se os registros de selecdo e de operacionalizacdo apresentados, em
consonancia com as delibera¢Ges extraordinarias de 21 de julho de 2026 e com o acompanhamento efetuado
pelo Comité de Investimentos. Ndo foram apontadas ressalvas impeditivas nos documentos submetidos a
aprecia¢do do Conselho. Registrou-se que ndo havia novos processos de credenciamento para assinatura nesta
reunido. ltem APROVADO.

2. Apresentacdo da aposentadoria e pensio concedidas em 01/09/2026 e do processo licitatério

e 01/09/2026 — Reinaldo Amorim Ataide — Processo 22/2026 — Idade e tempo

e 01/09/2026 — Guilherme Marino Bonfim Corréa — Pens&o por morte de Maria Sonia Pinto Bonfim Corréa

e Processo 13/2026 — Porto Seguro — Seguro predial — Conserto de telhado apés chuva granizo

Apds o exame dos atos e processos apresentados e nao havendo manifestagdes contrarias, o Conselho
Administrativo aprovou a aposentadoria, a pensdo e o processo licitatdrio relacionados. Item APROVADO.

3. Ordem do dia e Deliberagoes
3.1. Reforma da Previdéncia Municipal (Lei Municipal n2 3.569/2026) e Primeiras Providéncias

A Superintendéncia apresentou o panorama pds-aprovacdo da Lei Municipal n? 3.569/2026, que instituiu a
Reforma Previdencidria Municipal. Ficaram deliberadas e alinhadas as seguintes providéncias imediatas:

e Comunicacdo aos Segurados: Producdo e divulgacdo de video explicativo institucional abordando as
duvidas mais frequentes dos servidores, visando orientar a categoria e evitar deslocamentos
desnecessarios a sede do PIRAPREV;

e Estudo Atuarial: Encaminhamento formal da nova legislagdo ao atuario responsavel para elaboragdo do
Estudo/Avaliacdo Atuarial Pds-Reforma e emissdo da Nota Técnica com o novo Plano de
Equacionamento do Déficit, visando instruir o futuro projeto de lei de custeio a ser enviado aos Poderes
Executivo e Legislativo;
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¢ Sistemas Nacionais: Atualizacdo do arcaboug¢o normativo do RPPS junto ao sistema GESCON/CadPREV
do Ministério da Previdéncia Social;

e Gestdo de Recursos: Formalizacdo da nomeagdo do servidor Robson Adao Martins Ribeiro para o cargo
de Gestor de Recursos do PIRAPREV (comprovacgado de certificagdo CP RPPS CGINVI TOTUM).

3.2. Aprovagoes e Providéncias para o Pr6-Gestao RPPS

Visando a conformidade com o programa de certificacdo institucional, o Conselho Administrativo apreciou e
APROVOU POR UNANIMIDADE os seguintes instrumentos de governanca:

1. Politica de Seguranga da Informacao;
2. Regulamento das Elei¢des dos Conselheiros;

4. Sintese Macroeconémica — Agosto/2026

Foi apresentada ao Conselho Administrativo a Sintese MacroeconO6mica referente ao més de agosto de 2026,
utilizada como suporte as andlises do Comité de Investimentos e disponibilizada aos conselheiros, passando a
integrar a presente ata como anexo. Os membros apreciaram o cenario considerando suas repercussdes sobre a
carteira e sobre as obrigacGes previdencidrias do Instituto, distinguindo os resultados ja observados das
expectativas para os periodos seguintes. No ambiente internacional, a manutencdo dos juros norte-americanos
entre 3,50% e 3,75%, na decisdo do Federal Reserve de 29 de julho de 2026, foi examinada em conjunto com a
persisténcia das pressdes inflaciondrias e com a desaceleracdo da criacdo de vagas. A reunido de setembro do
FOMC ocorreria nos dias 15 e 16, razao pela qual sua decisdao ainda ndo integrava as informag&es disponiveis
nesta reunido. A elevada taxa dos titulos americanos de longo prazo, que no vértice de trinta anos encerrou
agosto em 5,25%, foi relacionada ao custo de financiamento, aos prémios de prazo e a sensibilidade dos
investimentos internacionais, sem confundir esse rendimento de mercado com a taxa basica definida pelo banco
central. Os conselheiros observaram que a exposicdo externa diversifica a carteira, mas também incorpora
oscilagGes cambiais, riscos de mercado e diferencgas entre as estratégias dos fundos, exigindo acompanhamento
especifico. Quanto a China, a leitura de 49,8 pontos do indicador industrial, ainda abaixo de cinquenta, foi
considerada sinal de que a melhora em relagdo ao més anterior ndo afastava as dificuldades da demanda
doméstica, sendo importante distinguir a exposicdao a economia chinesa daquela vinculada a temas globais de
tecnologia. No Brasil, o IPCA de agosto apresentou deflagdo de 0,32%, com acumulados de 3,11% no ano e de
4,22% em doze meses, conforme divulgacdo de 11 de setembro de 2026. A queda de 7,63% da energia elétrica
residencial, influenciada pelo bénus de Itaipu, contribuiu com aproximadamente menos 0,33 ponto percentual
para o indice. O Conselho ponderou que esse efeito concentrado e temporario ndo deveria ser projetado
automaticamente sobre a inflagdo futura ou sobre as obriga¢des do RPPS. A decisdo de 5 de agosto do Copom
reduziu a Selic de 14,25% para 14,00% ao ano, mantendo patamar elevado de remunera¢do dos ativos pds-
fixados; a decisdo da reunido de setembro ainda ndo estava disponivel. O recuo de 0,64% do IBC-Br de junho e a
desocupacdo de 5,3% no trimestre encerrado em julho indicaram comportamentos distintos entre atividade e
mercado de trabalho, enquanto a divida bruta de 82,51% do PIB em julho reforcou a necessidade de
acompanhar o financiamento publico e os prémios exigidos nos titulos de maior prazo. A curva real das NTN-B
foi analisada sob a perspectiva do retorno contratado, da duracdo e dos compromissos previdencidrios, sem
tratar a taxa indicativa de mercado como rentabilidade ja auferida pelo Instituto. No vencimento de maio de
2035, a taxa passou de 8,12% para 7,94%, ao passo que a inflagdo implicita passou de 6,15% para 6,27%; os
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membros distinguiram essa medida, que também incorpora prémios de risco e liquidez, da projecao de inflacao
da pesquisa Focus. Nos mercados, a variacdo de menos 0,33% do Ibovespa, em um més de oscilagbes mais
amplas, e o desempenho positivo de diferentes indices de renda fixa mostraram que os resultados dependem da
composicao e dos riscos assumidos, e ndo apenas da direcao da taxa bdsica. Os conselheiros relacionaram essas
condicOes a preservacao da liquidez para o pagamento dos beneficios, ao acompanhamento dos investimentos
de maior prazo e a conveniéncia da aplicacdo dos ingressos ordindrios em fundo referenciado ao DI, sem
interpretar o cendrio como garantia de retorno ou justificativa isolada para ampliar posicdes de risco. Item
APROVADO.

5. Anadlise da carteira de investimentos — posi¢do em 31/08/2026

Na sequéncia, o Sr. Robson Addao Martins Ribeiro apresentou ao Conselho Administrativo a posicao consolidada
da carteira de investimentos do PIRAPREV em 31/08/2026, com base no Relatério Gerencial de Investimentos,
no Relatério Mensal elaborado pela consultoria 19 Advisory, e nos registros complementares de
acompanhamento. O Conselho apreciou os documentos e os fundamentos da andlise do Comité, passando o
Relatério Gerencial e o relatério da 19 a integrar a presente ata como anexos. O patrimonio liquido encerrou o
més em RS 222.179.487,76, com rentabilidade de 1,13% e resultado financeiro de RS 2.473.162,14, frente a
meta mensal de 0,14%. No acumulado do ano, o retorno de 7,28% superou a meta de 6,90% em 0,38 ponto
percentual. Os conselheiros ponderaram que a superacdo da referéncia no més e no ano nao dispensava o
exame de horizontes mais longos: em sessenta meses, a rentabilidade de 60,01% permanecia abaixo da meta de
66,27%, sendo necessario avaliar a continuidade dos resultados e a capacidade de financiamento dos
compromissos previdencidrios. Foi também distinguida a meta efetivamente acumulada até agosto da projecado
anual de 10,9220% apresentada na pauta, calculada a partir de parametros prospectivos, que nao constitui
resultado ja realizado. A carteira estava distribuida em renda fixa, com RS 144.317.327,14 e participacdo de
64,96%; renda varidvel, com RS 37.457.240,01 e 16,86%; investimentos no exterior, com RS 12.372.606,82 e
5,57%; investimentos estruturados, com RS 25.276.899,38 e 11,38%; e fundos imobilidrios, com RS 2.755.414,41
e 1,24%, observados os arredondamentos dos percentuais. Apds a apresentacdo do Relatdrio Gerencial, os
membros examinaram a mudanca no perfil da carteira decorrente do vencimento das NTN-B 150826 e da
aquisi¢do dos novos titulos, considerando conjuntamente o prazo dos ativos, a necessidade de caixa e o passivo
do RPPS. Os resgates das quatro posi¢cdes vencidas totalizaram RS 61.242.011,83 em 17 de agosto, enquanto as
novas aquisicdes somaram RS 61.198.310,22. A diferenca de RS 43.701,61 foi tratada como elemento de
conciliacdo entre os registros das operagbes e a movimentacdo financeira, ndo sendo atribuida, sem
documentacdo especifica, a perda, custo ou despesa. As operagdes executadas foram relacionadas as
deliberacbes extraordinarias de 21 de julho e aos processos n2 84 a 88/2026, cuja documentacio foi conferida
nesta reunido. Foram apreciados os novos vencimentos de agosto de 2030, maio de 2035, agosto de 2040, maio
de 2045 e agosto de 2050, com taxas reais de aquisicao de 8,18%, 8,03%, 7,75%, 7,61% e 7,56% ao ano,
respectivamente. O Conselho examinou a distribuicdo entre esses vértices como forma de organizar o horizonte
do ativo diante dos compromissos previdencidrios, sem supor que o alongamento elimina a necessidade de
recursos de curto prazo ou assegura, por si, a cobertura do passivo. Os titulos publicos detidos diretamente
somavam RS 86.370.463,78, equivalentes a 38,87% da carteira. No vencimento de maio de 2035, a posi¢do
anterior, contratada a taxa de 5,315%, e a nova posi¢do reuniam RS 37.336.088,38, correspondentes a 16,80%
do patrimbnio e a 43,23% dos titulos diretamente detidos, evidenciando a necessidade de acompanhar a
concentracdo nesse prazo. A disponibilidade em até trinta dias era de RS 98.594.230,34, ou 44,38% da carteira,
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acima do parametro minimo de 35%; até trezentos e sessenta e cinco dias, alcancava 57,48%, frente ao minimo
de 50%. Os ativos com prazo superior a trezentos e sessenta e cinco dias somavam RS 94.481.450,19, ou
42,52%. Os membros observaram que a maior liquidez registrada em julho estava influenciada pela proximidade
do vencimento dos titulos e ndo deveria ser utilizada como indicacdo de que a mesma disponibilidade
permaneceria apds a reinversdao. Embora os parametros agregados de liquidez estivessem atendidos, a
manutencdo de caixa para os beneficios, as despesas operacionais e as chamadas de capital exigia
acompanhamento préprio. O VaR de 1,60%, para horizonte de vinte e um dias e nivel de confianca de 95%, e a
volatilidade de 3,96% foram considerados medidas auxiliares de risco, ndo representando perda mdxima
garantida. A contabilizacdo dos titulos pela curva foi distinguida da auséncia de risco econ6mico, uma vez que
eventual necessidade de alienacdo antecipada pode expor o Instituto as condicdes de mercado. Quanto a
abertura dos ativos subjacentes apresentada no Gerencial, os conselheiros atentaram para sua data-base de 31
de julho, evitando trata-la como composicdo integralmente atualizada de agosto. Nessa abertura, os titulos
publicos somavam RS 128.498.202,41, as acbes RS 30.291.817,14 e os titulos privados e debéntures,
conjuntamente, RS 21.244.671,74, correspondentes a aproximadamente 9,69% da base considerada. A
classificacdo de crédito concentrava-se em AA e AAA, sem que essas notas dispensassem a avaliacdo dos
emissores, da concentracao, dos prazos e da liquidez. Na parcela de acdes com classificacdo setorial disponivel,
as participacées de energia, petréleo e bancos foram relacionadas a exposicdo econémica da carteira; os
membros observaram que esses percentuais se referiam a base classificada e ndo ao patriménio total do
Instituto, havendo ativos sem identificagao setorial no demonstrativo. Os fluxos futuros projetados no relatério
nao foram confundidos com recursos ja disponiveis em conta. Na aprecia¢do do relatério da 19, o Conselho
examinou os resultados por estratégia, identificando que os fundos vinculados ao art. 79, inciso |, reuniam RS
23.370.231,83 e apresentaram retorno mensal de 1,23%, enquanto o segmento do inciso V somava RS
16.991.367,70, com retorno de 1,07%. Dentro deste ultimo segmento, o Itad Institucional DI detinha RS
7.485.076,45 e o Western Asset Renda Fixa RS 9.329.096,38, além das posi¢des residuais informadas. A posi¢io
em letras financeiras do Safra era de RS 12.769.454,12, equivalente a 5,75% da carteira, remunerada por IPCA
acrescido de 6,46% ao ano e com vencimento em 09/06/2027. Os conselheiros relacionaram essa aplicacdo a
imobilizacao dos recursos até o vencimento, ao risco do emissor e ao acompanhamento do limite da Politica,
sem equipara-la a liquidez de um fundo DI. Os fundos de a¢des do art. 82, inciso |, somavam RS 25.385.664,07 e
apresentaram retorno de 1,24% no més, mas somente 0,33% no ano, mostrando que o resultado mensal ndo
afastava a necessidade de avaliar desempenho acumulado, aderéncia as estratégias e contribuicdo efetiva para a
carteira. A posicdo em BDRs, de RS 12.091.375,74, rendeu 5,34% em agosto, e os investimentos no exterior
apresentaram recupera¢do mensal, mantendo-se a andlise das oscilagdes cambiais e dos resultados em periodos
mais longos. Foram distinguidas as estratégias quantitativas de acompanhamento de tendéncias da Systematica,
a exposicdo a agdes globais e as estratégias referenciadas ao mercado norte-americano, evitando tratar todos os
fundos como uma Unica exposicdo a tecnologia. No segmento estruturado, o Safra S&P Reais somava RS
19.876.304,36, ou 8,95% da carteira, com retorno de 3,40% no més e de 17,55% no ano; os FIPs reuniam RS
5.400.595,02, ou 2,43%, com retorno mensal negativo de 0,97% e anual negativo de 13,34%. O Conselho
apreciou a diferenca entre valorizacao das cotas, retornos realizados e indicadores informados pelas gestoras,
considerando que taxas internas de retorno, multiplos e metas dos projetos ndo equivalem a valores ja
recebidos pelo Instituto. Foram examinados os compromissos remanescentes de capital do Vinci Capital
Partners Ill, de RS 190.068,96, do Vinci Capital Partners IV, de RS 795.962,11, do XP, de RS 399.500,00, e do Vinci
Imdveis Logistica, de RS 767.891,29, de modo a incorporar essas obriga¢des ao planejamento financeiro. A
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chamada de RS 25.931,04 do Vinci Capital Partners lll, com referéncia a 26 de agosto, foi relacionada a
necessidade de conciliagdo dos documentos do fundo com os registros de pagamento e movimentacdo, sem
deduzir a inexisténcia de pagamento da auséncia de lancamento em uma apresentacdo especifica. No Vinci
Imdveis Logistica, a posicdo de RS 2.710.391,39, equivalente a 1,22% da carteira, foi apreciada em funcdo da
execucdo dos investimentos, dos contratos de locacdo e das chamadas ainda previstas, distinguindo
oportunidades em estudo de aquisi¢cGes efetivamente realizadas. Quanto ao enquadramento, foi conferida a
Politica de Investimentos vigente, que estabelece, para o art. 72, inciso V, minimo de 16%, objetivo de 19% e
maximo de 24%. A faixa de 4%, 5% e 6% exibida pela plataforma da 19 estava desatualizada e n3o foi adotada
como parametro da deliberacdo, ficando registrada a necessidade de sua retificacdo, preservando-se o relatério
apresentado para rastreabilidade. A participacdo de 7,65% nesse segmento permanecia abaixo do minimo
vigente em 8,35 pontos percentuais. Também foram examinadas a participa¢do de 10,52% no art. 72, inciso |,
frente ao maximo interno de 10%, a de 38,87% em titulos publicos diretos frente ao minimo de 40%, e a de
5,75% em letras financeiras frente ao maximo interno de 5%. Os membros distinguiram limites da Politica de
limites legais e observaram que a existéncia de posi¢cdes anteriores requer acompanhamento e avaliacdo das
condicBes aplicdveis a cada caso, ndo autorizando novos aportes em segmentos ou fundos restritos. A
apreciacao dos documentos ndo foi tratada como declaracdo de que todas as posicdes se encontravam
integralmente enquadradas. Por fim, o fluxo previdencidrio de agosto registrou receitas de RS 1.728.455,79,
despesas de RS 1.289.764,10 e saldo positivo de RS 438.691,69; no ano, as receitas de RS 14.429.470,79 e as
despesas de RS 9.686.965,49 resultaram em saldo de RS 4.742.505,30. Os conselheiros ponderaram que o
resultado positivo deve ser examinado em conjunto com a composi¢do das receitas, inclusive os aportes, e ndo
tomado isoladamente como prova de equilibrio atuarial. Os valores aproximados da tabela de fonte dos recursos
da pauta foram mantidos como referéncias de planejamento, distintos dos ingressos efetivamente conciliados
nas contas do Instituto. Apds a apreciacdo, o Conselho aprovou os materiais apresentados e tomou ciéncia dos
pontos de acompanhamento da carteira, em consonancia com os registros do Comité de Investimentos. Item
APROVADO.

6. Deliberacdo quanto a aloca¢ao dos recursos ordinarios de setembro

Dando prosseguimento a pauta, o Sr. Robson Ad3ao Martins Ribeiro apresentou ao Conselho Administrativo a
recomendacdo técnica aprovada pelo Comité de Investimentos em 15 de setembro de 2026 para
direcionamento da totalidade dos novos recursos ordinarios efetivamente creditados e disponiveis para
aplicagdo no periodo ao Itad Institucional Renda Fixa Referenciado DI, CNPJ n® 00.832.435/0001-00. Os
conselheiros apreciaram a indica¢do a luz do cenario de juros, da necessidade de liquidez, da composicao atual
da carteira e da Politica de Investimentos vigente. O fundo apresentou rentabilidade de 1,10% em agosto e de
9,34% no ano, com volatilidade de 0,05%, dados que foram considerados como histérico de acompanhamento e
ndo como promessa de remunerac¢do futura. A indicagdo de um fundo referenciado ao DI foi relacionada ao
planejamento de caixa e a remuneracdo dos recursos ainda ndo vinculados as obrigacdes imediatas,
preservando-se a disponibilidade necessaria aos pagamentos previdencidrios, as despesas operacionais e aos
compromissos de capital ja assumidos. A condi¢do de resgate no préprio dia foi apreciada conforme as regras, os
horarios e as condi¢Ges operacionais do produto, ndo sendo confundida com auséncia de risco. Na abertura
disponibilizada pelo Ital, referente a 31 de julho, a composicio contemplava 60,45% em operagées
compromissadas, 36,95% em crédito privado e 2,62% em LFTs, observados os arredondamentos. Dentro da
parcela de crédito, 86,8% estava classificada como AAA e 60,1% vinculada ao setor bancario. Os membros
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ponderaram que a baixa volatilidade e as classificagbes de crédito nao afastam riscos dos emissores, de
concentracdo e de liquidez, devendo a composicao ser acompanhada nas atualizacdes posteriores. A presenca
de crédito privado nos ativos do fundo foi distinguida de seu enquadramento regulatdrio, que deve observar a
classificacdo efetiva do produto e as condicdes vigentes para aplicacdo pelo RPPS. A destinacdo dos ingressos
ordindrios a esse segmento também foi relacionada a participacdao de 7,65% no art. 72, inciso V, abaixo do
minimo de 16% previsto na Politica vigente, sem afirmar que um aporte isolado seria suficiente para recompor a
faixa ou dispensaria o acompanhamento dos demais segmentos. Nao havendo manifestagdes contrarias, o
Conselho Administrativo aprovou a recomendacdo do Comité para aplicacdo da totalidade dos novos recursos
ordinarios disponiveis no fundo indicado, condicionada a disponibilidade financeira efetiva, a verificagdo de
elegibilidade e enquadramento, a regularidade dos prestadores, a conferéncia das condi¢cdes do fundo e a
formalizacdo das APRs e dos documentos das operagdes, observadas a Politica de Investimentos vigente, a
Resolugdo CMN n2 5.272/2025, a Portaria MTP n2 1.467/2022 e as demais normas aplicaveis. Essa deliberagdo
ndo altera a destinacdo dos recursos decorrentes do vencimento das NTN-B 150826, objeto das decisGes
extraordinarias de 21 de julho de 2026 e das operagdes acompanhadas nos processos n? 84 a 88/2026. Item
APROVADO.

7. Informes Gerais

e Alerta de Seguranca: A Superintendente alertou os conselheiros sobre tentativas de golpes aplicados
contra segurados utilizando indevidamente o nome do PIRAPREV, informando que medidas orientativas
e preventivas estdo sendo veiculadas nos canais oficiais; informou ainda que foi realizado o Boletim de
Ocorréncia e enviados prints do aplicativo Whatsapp demonstrando os nimeros de telefone utilizados
para o golpe.

e Capacitacao e Eleicoes dos Conselhos: Informou-se sobre o pleito eleitoral dos Conselhos agendado
para dezembro de 2026, destacando o registro de 44 (quarenta e quatro) servidores inscritos no curso
de preparacdo e capacitagdo previdenciaria.

8. Encerramento

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada, lavrando-se a presente ata que, apds lida e aprovada,
segue assinada pelos membros do Conselho Administrativo.
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Piracaia, 15 de setembro de 2026.

Cétia Grasseti do Nascimento
Titular

Silvana Aparecida de Oliveira
Titular

Eliana Fatima P. Gomes da Silva
Titular

Elisangela Aparecida de Souza
Titular

AUSENTE

Tatiana Guimardes Moreira de Almeida
Titular Presidente

Tatiane Goes Almeida
Titular

Lafaiete Fabio Tadeu de Oliveira
Suplente

Renata Suyama
Titular

Claudia Leoncio Martins
Superintendente

Robson Addo Martins Ribeiro
Membro do Comité de Investimento
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PIRACAIA

PIRAPREV

Sintese

Macroeconomica

Agosto de 2026

O més em que o Brasil teve deflacdo e corte de juros enquanto o mercado de titulos americano

obrigava o Tesouro a intervir.

R$ 5,15

Folha 1 de 23

(AP VISAO GERAL

SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Agosto em um quadro: deflacao de 0,32% e Selic em 14,00%

Indicadores de fechamento do més e leituras divulgadas até 11/09/2026

IPCA — AGOSTO

-0,32%

deflacéo; +0,07% em julho

IBOVESPA

-0,33%

minima de 166.335 no més

0 QUE EXPLICOU O MES

IPCA — 12 MESES
(V)
4,22%
de 4,44%; abaixo do teto de 4,50%
DOLAR SPOT

+2,22%

de 5,07 para 5,19

B Itaipu. Um bonus temporario derrubou a energia elétrica 7,63% e produziu a

deflacao.

B Juros longos. O Tesouro americano anunciou dobrar recompras de titulos longos

em 19/08.

B Fluxo. A saida recorde de estrangeiros explica dolar em alta e bolsa negativa ao

mesmo tempo.

®  Eleigdo. Trés gestoras registram o fator eleitoral no preco dos ativos locais.

B Fontes: BCB (SGS, Focus, ata da 2802 reuniao)

SELIC — META DO COPOM

14,00%

corte unanime em 05/08

S&P 500

+2,62%

melhor agosto desde 2021

CAMBIO MEDIO

R$ 5,15

real ligeiramente mais fraco

FLUXO ESTRANGEIRO

-R$ 18,5 bi

saida mensal recorde

RETORNO DAS CLASSES NO MES, EM %

Real por dolar
Ibove:
S&P 500 (em ddla
RF-M
ol
IMA-B 5
IMA-B 5

IBGE/SIDRA - BLS - NBS China - Federal Reserve - ANBIMA - Itati Asset - Alaska - J.P. Morgan AM

0z
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) SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Dolar PTAX foi de R$ 5,07 a R$ 5,22 entre os fatos do més

Cotagao diaria de venda e as divulgacdes e decisdes de agosto de 2026

RS 5,4
Copom corta a Selic para 14,00% Maxima do més: R$ 5,2236 Nvidia: USS 96,22 bi
RS
Payroll de julho em +21 mil Tesouro dos EUA dobra recompras
Warsh em Jackson Hole
RS

RS
31/07 7/08 31/08
NBS: PMI industrial da China em 49,8%, BLS: criacdo de vagas de agosto em +162 mil IBGE: IPCA de agosto em -0,32%; 4,22% em 12 BLS: CPI de agosto em 3,40% em doze meses
segundo més abaixo de 50 meses

entra como ancora do més al
is fontes: IBGE - BLS - Federal R

ano (venda), coleta de 13,
ites, e nenhuma substi

A PTAX sobe 2,05% no més; a pagina de me
esouro dos EUA - NBS China - Datafolha - N

03

SEGAO 01

A disputa pela ponta longa

- A divida federal americana passou de US$ 40 trilhdes

- O Tesouro dobrou as recompras de titulos longos a partir de 09/09

- Cinco fontes independentes descrevem o mesmo novo regime de juro longo
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(] ESTADOS UNIDOS SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Tesouro anunciou recompra em 19/08 e o juro de 30 anos caiu 9 pontos-base no dia

Curva do Tesouro americano em agosto de 2026 e as agdes anunciadas no més

DiVIDA FEDERAL 30 ANOS — MAXIMA 30 ANOS — NO MES RECOMPRA POR OPERAGAO
. .
(V)
P.

US$ 40 tri ,31% -0,02 USS$ 4 bi
marca ultrapassada no més em 17/08; maior desde 2007 de 5,27% a 525% a0 menos, desde 09/09
JURO DE 30 ANOS, PREGAO A PREGAO | % ao ano, 31/07 a 31/08 de 2026 0 QUE O TESOURO FEZ NO MES

540% os 19 DE AGOSTO

méxima do més: 5,31% A "lncio
i Dobra as recompras em titulos de 10 a 30 anos fora do lote corrente
530% °;
5 FIM DE AGOSTO
Reacao
520% X 0 30 anos recua da maxima e fecha o més abaixo de julho
@ 9 DE SETEMBRO
19/08
Tesouro anuncia recompra X
30 anos cai 9 p.b. no dia Execucao
510% Primeira operagao, de ao menos US$ 4 bilhdes
31/07 17/08 31/08
O que a recompra nao é. Quem compra é o Tesouro, nao o Fed. Nao é afrouxamento
quantitativo, e no reduz a divida total: muda a composico do passivo,
M Fonte primaria: Tesouro dos EUA — Daily Treasury Par Yield Curve Rates, coleta de 14/09/2026 - Nasdaq Market Intelligence Desk (01/09/2026). DIVERGENCIA DE METODO, declarada: a cobertura de mercado o5

registra maxima de 5,34% no 30 anos, e a série do Tesouro da 531% em 17/08 — a par yield curve é construida sobre fechamentos, e a cobertura costuma citar a méxima intradiaria. As duas podem estar certas.
O ultimo pregao anterior com o 30 anos em 5,31% ou mais foi 12/06/2007.

(3§ ESTADOS UNIDOS SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Juro de 30 anos chegou a 5,31%, o maior desde junho de 2007

Fechamento mensal do titulo de 30 e de 10 anos, de 2006 a 2026

JURO DOS TiTULOS DO TESOURO AMERICANO | % ao ano, fechamento mensal

6%

30 anos
5,25%
® 10 anos
4,75%
4%
2%
0%
fev/06 fev/08 fev/10 fev/12 fev/14 fev/16 fev/18 fev/20 fev/22 fev/24 fev/26
W Fonte: Tesouro dos EUA — Daily Treasury Par Yield Curve Rates, fechamento do tiltimo pregao de cada més, coleta de 14/09/2026. O ponto de agosto de 2026 é o fechamento de 31/08; a méxima intramensal de 06

5,31% ocorreu em 17/08 e nao aparece numa série de fechamentos mensais.
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(Fo} ESTADOS UNIDOS

SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Warsh reafirmou a meta de 2% com o PCE em 3,7% em doze meses

Discurso de abertura no simpésio de Jackson Hole, 28 de agosto de 2026

PCE — 12 MESES

3,7%

meta do Fed é 2%

PCE — 6 MESES

4,1%

acima do de 12 meses

PCE CONTRA A META DO FED, EM % AO ANO

DE 3%
5 100
4,1
4 3,7 80
3 60
2,0
2 40 32
1 20
0 0
PCE — 12 meses PCE — 6 meses Meta do Fed

B Fonte primaria: Federal Reserve — Keynote remarks by Chairman Warsh at the 2026 Jackson Hole Economic Policy Symposium, 28/08/2026.

DIFUSAO: % DOS 199 COMPONENTES DO PCE COM ALTA ACIMA

Média 20002019 Pico pés-pandemia

CONSUMO REAL

+2%

em quatro trimestres

PROB. DE ALTA EM SETEMBRO

36% — 67%

reagdo ao discurso

TRECHOS DO DISCURSO

H A meta. "E uma meta firme e fixa."

77
B O alerta. "Ainflacdo néo reverte
necessariamente a média."

® A prioridade. "O foco predominante
deve ser nos pregos."

H O instrumento. Juro curto; 0 ndo

Agosto de 2026 convencional "com parciménia”.

o7

(FoP CENARIO GLOBAL

SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Treasury de 30 anos encerrou agosto 2 pontos-base abaixo de julho

O movimento dentro do més foi muito maior que o resultado liquido mensal

30 ANOS — INiCIO DO MES

5,27%

fechamento de 31/07

30 ANOS — MAXIMA

5,31%

em 17/08

MOVIMENTO DE CADA PONTA

B Ponta curta — Subiu. Warsh reconheceu que os dados recentes de inflacdo ndo
melhoraram de forma significativa.

H  Ponta longa — Caiu. O Treasury de 30 anos atingiu 5,31% no meio do més, recuou
apos o anuncio das recompras e encerrou agosto em 5,25%, 2 p.b. abaixo de julho.

B Resultado. Achatamento da curva — e um resultado mensal pequeno que esconde
uma oscilagdo de 6 pontos-base dentro do més.

H  Por que o niimero aparece diferente em cada casa. A cobertura de mercado cita a
maxima do més; a carta de gestora, o fechamento. Sdo dois recortes do mesmo
movimento, e esta pagina traz os quatro valores da sequéncia.

B Fonte primaria: J.P. Morgan Asset Management — Review of markets over August 2026 (01/09/2026) - Tesouro dos EUA, Daily Treasury Par Yield Curve Rates, para os quatro valores da sequéncia

30 ANOS — FIM DO MES

5,25%

2 pb. abaixo de julho

PONTA CURTA

Subiu

com o discurso de Warsh

JUROS SOBERANOS DE 10 ANOS EM AGOSTO, EM % AO ANO — MAXIMAS DO MES

Japao
Alemanha

Estados Unidos

|

,76

o

1 2 3 4 5

o8
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(47 CENARIO GLOBAL SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026
JGB de 10 anos passou de 3% pela primeira vez desde 1996
Para o investidor japonés, o retorno em casa passou a competir com o Treasury protegido

TITULO JAPONES DE 10 ANOS JGB 30 ANOS TITULOS AMERICANOS NO JAPAO DiVIDA PUBLICA JAPONESA

3,00% 4,18

.
o US$ 1,1 tri 2x o PIB
primeira vez desde 1996 recorde histérico estoque detido acima disso
0 QUE O INVESTIDOR JAPONES COMPARA | % ao ano CANAL DE TRANSMISSAO
Juro japonés sobe

4 3,0 JGB de 10 anos passa de 3% pela primeira vez desde 1996
3

2,0 v
2 Capital volta ao Japao
0 v

JGB de 10 anos Treasury de 10 anos Demanda por Treasury cai
em casa com hedge cambial de um detentor com US$ 1,1 trilhdo em estoque

v

Décadas de juro doméstico baixissimo fizeram do Japao um grande exportador de Yield americana sobe
capital. Essa conta mudou de sinal. e 0 custo de captagdo dos EUA acompanha

W Fonte primaria: BlackRock Investment Institute — "Why Japan matters for U.S. bond investors, 08/09/2026, documento de setembro usado como moldura prospectiva - Ministério das Finangas do Jap&o, arquivo

jgbcme_allcsv, para a série historica, coleta de 14/09/2026, 09
() CENARIO GLOBAL SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Juro japonés saiu de trinta anos no chao e voltou aos niveis de 1996

Fechamento mensal do titulo japonés de 10 e de 30 anos, de 2006 a 2026

JURO DOS TiTULOS DO GOVERNO JAPONES | % ao ano, fechamento mensal

5%
30 anos
4% ® 4,09%
3% ° 10 anos
2,94%
2%
1%
0%
-1%
Jjan/06 jan/08 jan/10 jan/12 jan/14 jan/16 jan/18 jan/20 jan/22 Jjan/24 jan/26
B Fonte priméria: Ministério das Financas do Japao — jgbcme_all.csv, curva didria desde 1974; a série mensal é o fechamento do Gltimo pregdo de cada més. Coleta de 14/09/2026. O ponto de agosto de 2026 é o 10

fechamento de 31/08: 2,943% no 10 anos e 4,092% no 30 anos. A pagina anterior usa 3,00% e 4,18%, que sao da BlackRock, documento de 08/09 — data posterior ao fechamento do més.
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) SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Capex dos grandes provedores de nuvem vai de US$ 800 bi para US$ 1,3 tri em 2027

Investimento dos cinco maiores grandes provedores de nuvem e o prazo das emissoes de tecnologia de 2026

Capex de IA e data centers sobe

14
12
Necessidade de fii
1
0,80
08 _— .
Emisséao de divida longa, de 10 a 50 anos, cresce
0,6
04 " " - g
Disputa pela duration se intensifica
0,2
0 Mais competicao pelo capital de longo prazo
2026 2027 (projetado)
Nasdaq MID Kinea BlackRock PIMCO XP
emissio de IA de 10 a 50 anos disputa emissdes de IA competem com o epatriacio japonesa e risco de posicio abaixo do referencial na ponta "novo regime de juros longos
duration governo americano dominancia fiscal longa estruturalmente mais altos"
Fontes: Nasdaq Market Intelligence Desk (01/09/2026) - Kinea — Carta do Gestor de agosto de 2026 - J.P. Morgan Asset Management (01/09/2026). 11

SEGAO 02

Estados Unidos

- Criagdo de vagas em julho em 21 mil, quarto més seguido de desaceleragao

- CPI de julho em +0,07% no més, mas ainda 3,36% em 12 meses
J

- Quinta reunido seguida do Fed sem mexer nos juros
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(] ESTADOS UNIDOS SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Criacio de vagas em julho ficou em 21 mil, o quarto més seguido de desaceleraciao
Criacdo mensal de vagas nao agricolas, em mil, e taxa de desemprego, em %

AGOSTO — POS-FECHAMENTO

+162 mil

divulgado em 04/09

DESEMPREGO EM JULHO

4,1%

de 4,2% em junho

FEVEREIRO DE 2026

-156 mil

o pior da série

VAGAS CRIADAS EM JULHO

+21 mil

4° més de desaceleragao

TAXA DE DESEMPREGO | % da forga de trabalho, 2006 a 2026

VAGAS CRIADAS POR MES, EM MIL — VERMELHO E MES NEGATIVO

20%

250
200
150 15%
100 I I
50 10%
. - -
50 5% Desemprego
e o,
-100 - 4,1%
-150 0%
-200 jan/06 jan/09 jan/12 jan/15 jan/18 jan/21 jan/24
jan/2s mar mai jul set nov jan/26 mar mai ul
B Fonte: BLS — séries CES0000000001 e LNS14000000. Variagdo mensal é calculo proprio sobre o nivel. Outubro de 2025 nao foi apurado na pesquisa domiciliar e esta omitido do eixo da desocupago. A dltima 13

barra, de agosto, saiu em 04/09 e é pés-fechamento

(3§ ESTADOS UNIDOS SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

CPI de julho subiu 0,07% no més e ficou em 3,36% em doze meses

CPI cheio e nlcleo, variagdo mensal com ajuste sazonal e acumulada em 12 meses, 20 meses

VARIAGAO MENSAL, COM AJUSTE SAZONAL ACUMULADO EM 12 MESES | % ao ano, 2007 a 2026

1 10%

8%
05 I I 5% CPI cheio
. Mlns__wn-meniBiRslnainsls III _ulln 2% 98 5.4%
I 0% Niicleo
05 2% 2,4%

jan/25 mar mai jul set jan/26 mar mai jul 5%

jan/07 jan/11 jan/15 jan/19 jan/23

B CPl cheio M Ncleo
A LEITURA DE JULHO

O CPI cheio subiu apenas +0,07% em julho — na margem, um nimero benigno. Mas o niicleo subiu +0,22% e o nivel de 12 meses seguiu em 3,36%. E exatamente essa
distingdo que sustenta a frase da J.P. Morgan de que Warsh “reconheceu que os dados recentes de inflagdo ndo melhoraram de forma significativa”. O PCE, medida preferida
do Fed, estava em 3,7% em 12 meses e 4,1% em 6 meses — ou seja, acelerando na margem, ao contrario do CPI.

B Fonte: BLS — séries CUSRO000SAO, CUURO000SAO, CUSROO00SAOLTE e CUUROOOOSAOLTE. 14
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) SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Atividade forte e inflacao acima da meta mantiveram o Fed parado

Crescimento projetado para o 3° trimestre e a reagdo do mercado ao discurso de Jackson Hole

CRESCIMENTO DO 3° TRI CONSENSO DE MERCADO REUNIOES SEM ALTERAC/:\D PROBABILIDADE DE ALTA
V) 0, 0, 0,

4,61% 2,40% 5 36% — 67%

estimativa do e a metade E ar da inflagdo elevada antes e depois do discurso

B Consumo. Gasto real das familias cresceu mais de 2% em

0 .
> 4,61 80 67 quatro trimestres.
70
4 . P - .
60 B Investimento. Compras domésticas finais privadas perto de
3 50 3% no ano.
2,40 )
’4 40 36 . . .
2 20 B Adecisdo. Quinta reunido seguida sem alterar os juros.
20
10 " oA reagao. O mercado passou a atribuir 67% de probabilidade
0 0 a uma alta em setembro, contra 36% antes do discurso.
Fed de Atlant: Consel Antes do d SO De . P . "
eade nta onsenso ntes dodiscurso epols m Oriente Médio. Ataque americano ao Ira em 30/08 levou o
Brent acima de US$ 90 em 31/08.
M Fontes: Nasdaq Market Intelligence Desk e J.P. Morgan Asset Managem Federal Reserve — discurso de 28/08/2026. Correcao: uma versio anterior do levantamento descrevia Warsh 15

como cético quanto a funcao de reacdo do Fed; a fonte primaria mostra iscurso é 28/08.

SEGAO 03

Europa e Japao

- Bund de 10 anos em nova maxima de ciclo, 3,32%

- Mercado segue precificando alta de juros do BCE em setembro

- TOPIX +3,9% e JGB de 10 anos em maxima de varias décadas
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(A EUROPA SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Bund em maxima de ciclo, e o Gilt britanico quase dois pontos acima do bloco

Juro soberano de 10 anos na Alemanha, Franca, Italia e Reino Unido, de 2006 a 2026

BUND — MEDIA DE AGOSTO OAT FRANCES BTP ITALIANO GILT BRITANICO
o, () () o,
3,185% 4,00% 3,986% 5,063%
méxima de ciclo em 3,32% 0,82 ponto acima do Bund abaixo do francés 1,88 ponto acima do Bund
JURO SOBERANO DE 10 ANOS | % ao ano, 2006 a 2026 O QUE MOVE A CURVA EUROPEIA
8% H  Atividade resiliente. Dados melhores levaram a revisdes de

crescimento para cima no ano.

Franca ®  BCE em tom duro. O mercado precifica mais uma alta em

4%
,m. 4,00% setembro.

2% ®  Energia e fiscal. Gas no atacado na maxima do ano
pressiona 2027, e o orgamento francés mantém o OAT acima
0% Alemanha do bloco
3,19% :
2%
jan/06 jan/09 jan/12 jan/15 jan/18 jan/21 jan/24

O Reino Unido descolou. O Gilt fechou agosto em 5,063%, contra
3,185% de média do Bund.

B Fontes: BCE — Data Portal, dataset IRS, long-term interest rate statistics, para Alemanha, Franca e Italia - Bank of England, série IUMMNPY, para o Reino Unido - J.P. Morgan Asset Management e Kinea, cartas de 17
agosto de 2026, para a maxima de ciclo do Bund. Coleta de 14/09/2026. DIFERENCA DE METODO, declarada: a série do BCE é MEDIA DO MES e a do Bank of England & FECHAMENTO de fim de més — por isso a

Alemanha marca 3,185% de média em agosto enquanto a méxima de ciclo citada pelas gestoras € 3,32%. A série britanica comeca em jan/2010.

Ao JAPAO SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

TOPIX subiu 3,9% e o titulo de 10 anos foi a 2,95%

Acbes, juros e cambio no Japao em agosto de 2026

TOPIX TITULO DE 10 ANOS TIiTULO DE 30 ANOS IENE
o, o, )
+3,9% 2,95% 4,18% ¥160
em moeda local maxima de varias décadas recorde histérico antes da especulagao de intervengao
JUROS SOBERANOS DE 10 ANOS EM AGOSTO, EM % AO ANO — MAXIMAS DO MES 0 MES NO JAPAO

B Agbdes subiram. TOPIX +3,9%, com o iene enfraquecendo mesmo apds a intervengao

conjunta com os Estados Unidos.
Japo _ 295

B Titulos foram o pior ativo. Os japoneses tiveram o pior desempenho em moeda local

entre os soberanos acompanhados.
Alemanha 3,32

® O Banco do Japao foi antecipado. O mercado trouxe a expectativa de alta para

setembro, e a BlackRock a registra como integralmente precificada.
Estados Unidos ,76

B Aintervengao. Primeira operacdo coordenada de compra de iene com os Estados
Unidos desde 1998.

0 1 2 3 4 5
B Fontes: JP. Morgan Asset Management (01/09/2026) - BlackRock Investment Institute (08/09/2026) - Itati Asset, carta de agosto de 2026 18
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China

PMI industrial em 49,8%, segundo més abaixo de 50
Construcdo em 46,9% contra pedidos de exportagdo em 50,1%

Fraqueza ciclica no PMI convive com lideranca estrutural em automacao

Folha 10 de 23

Ao CHINA SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

China em duas velocidades: setor externo resiliente e demanda doméstica fraca

Subindices do PMI de agosto de 2026, em pontos; 50 separa expansédo de contragao

PMI INDUSTRIAL CONSTRUGAO PEDIDOS DE EXPORTAGAO PMI COMPOSTO

49,8 46,9 50,1 49,5

segundo més abaixo de 50 contragdo funda de volta & expanséo nenhum agregado acima de 50
SUBINDICES DO PMI DE AGOSTO | pontos; a linha de 50 & o corte AS DUAS METADES DA MESMA ECONOMIA

Metade externa

PMi composto | /9.5

Novos pedidos (no ind) NN 44,1 ACIMA DE 50
senvicos [N o Producéo 50,4 - Novos pedidos 50,6 - Exportagdo 50,1
Construgao | 5.5
PMI ndo manufatureiro [ AR 9.0 Metade doméstica

BEM ABAIXO DE 50

Novos pecicos | 5 ¢ Construggo 46,9 - Pedidos do no industrial 441 - Emprego 487
producso | ..
I

Novos pedidos

Agosto melhorou contra julho. O PMI industrial foi de 50,3 em junho a 49,2 em julho e voltou a

42 43 44 45 46 a7 48 49 50 51 52 49,8 em agosto — abaixo de 50 pelo segundo més, mas subindo.
B Fonte primaria: National Bureau of Statistics of China — Purchasing Managers' Index for August comunicado de 01/09/2026, e o de 01/08 para julho. Os valores de julho erivados das variacdes 20
publicadas. Leitura das casas: Itati Asset, Kinea e J.P. Morgan, cartas e revisées de agosto de 2026.
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@ CHINA SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Fraqueza ciclica no PMI, mas lideranca estrutural em automacao

Robética e automacao no 15° Plano Quinquenal chinés, 2026 a 2030

INSTALA(;E)ES MUNDIAIS ESTOQUE OPERACIONAL SOBRE O SEGUNDO COLOCADO FORNECEDORES LOCAIS

[V) 3 =~ 0, 0,
54% 2 milhoes 4,5 vezes 30% — 57%
participacdo da China de robos na industria o segundo é o Japdo de 2( 2024

DENSIDADE DE ROBOS INDUSTRIAIS | por 10 mil empregados na industria, 2024 O QUE O PLANO QUINQUENAL ENCADEIA
Plano " Robética s
China - 166 Quinquenal s Automagio " com IA | G
— P
B A forca do documento. Milhares de planos setoriais e regionais ficam
Japéo _ 446 obrigados a se alinhar aos objetivos.
Alemanha _ 449 B Adiregdo. Da automagao tradicional para robdtica integrada com inteligéncia
artificial, voltada a aplicacdes fisicas.
B A escala. 295 mil instalagdes em 2024, e 85% de participacao local em metal e

200 400 600 800 1000 1200 1400 maquinas.

Escala global elevada, mas intensidade ainda nao saturada.

A China é 54% do volume mundial e tem 166 robés por 10 mil empregados, contra 1.220 da Coreia do Sul — domina em volume e ainda tem espaco em densidade.

B Fonte primaria: IFR — International Federation of Robotics, comunicados de 05/05/2026 e 18/06/2026. A densidade é de 2024, o dado mais recente da série. 21

Brasil

IPCA de agosto em -0,32%, a primeira deflacdo desde agosto de 2025

Copom cortou a Selic para 14,00% por unanimidade, com riscos altistas

A curva real fechou em todos os vértices, e a implicita subiu pelo 3° més

11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72 ezt
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] BRASIL— INFLACAO SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Energia elétrica tirou 0,33 ponto e explica sozinha toda a deflacao de agosto

Contribuicdo de cada grupo para o indice do més, e o subitem que produziu o resultado

IPCA — AGOSTO ENERGIA ELETRICA RESIDENCIAL IMPACTO DA ENERGIA IPCA SEM A ENERGIA
(V) (V)
0,32% 7,63% 0,33 p-p- +0,01%
de +0,07% em julho bénus temporario de Itaipu o maior do més caleulo préprio
CONTRIBUICAO DE CADA GRUPO | pontos percentuais; entre parénteses, a variaio do grupo DENTRO DE HABITAGCAO | pontos percentuais
02
Despesas pessoais (+1,30%) I 0,04
——
Satde e cuidados pessoais (+0,23%) M oo 0
Educagio (+0,47%) M oo 02
Artigos de residéncia (+0,64%) H oo -04 -0,33
Vestuario (+012%) | 001 Energia elétrica 0s outros 31
residencial subitens
Comunicacio (-0,09%) 0,00 |
Alimentagao e bebidas (-0,34%) -0,07 [N O grupo esconde a causa.
Transportes (-0,86%) -0,17 _ Habitagdo aparece com -0,29 ponto, mas a energia elétrica sozinha

Habitacdo (-1,87%)  -0,29 _ tirou 0,33 — mais que o grupo inteiro. Os outros 31 subitens

acrescentaram 0,04.

035 -03 025 -02 -015 01 005 0 005 01 015 02 Sem o bénus de Itaipu, agosto teria dado inflago.

B Fonte: IBGE/SIDRA tabela 7060, variaveis 63 e 66, 457 categorias, coleta de 13/09/2026 23
(31 BRASIL — INFLAGAO SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

A virada de julho para agosto foi dominada por Habitacio e Transportes

Como o indice foi de +0,07% para -0,32%, e os subitens por tras da mudanga

ENERGIA ELETRICA RESIDENCIAL HABITAGAO — MUDANGA TRANSPORTES — MUDANGA PASSAGEM AEREA
(V) 0,
7,63% 0,442 p.p. 0,184 p.p. 13,17%
impacto de -0328 p.p de julho para agosto o segundo maior impacto de -0,107 p.p.
DE JULHO A AGOSTO: QUANTO CADA GRUPO MUDOU DE CONTRIBUICAO | pontos percentuais 0 QUE MAIS RETIROU DO iNDICE pontos percentuais, em modulo
0,250
0,070 Etanol (-4,0%) l 0,024

ooco I
. 0,027

Tomate (-10,9%)

. ro.0m1 Gasolina (-0,6% . 0,030
0,250 +0,037 ,03: +0,020
+0,072 . — —

Batata-inglesa (-19,9%) 0,046
40,110 — -0,02; -0,006  -0,320 9 . g
-0,442 . ] 023

0,500 - Passagem aérea (-13,2%) - 0,107
-0,184 i

S——— .

0,750

IPCA de julho Transportes Alimentagao e bebidas Educagdo Artigos de residéncia IPCA de agosto 0 005 01 015 02 025 03 035
Habitagio Despesas pessoais Vestuario Comunicagéo L . N .
Habitagao é volatil. Varia 1,10 p.p. ao més contra 0,41 do IPCA cheio,
2,7 vezes mais, em 60 meses.
B Fonte: IBGE/SIDRA tabela 7060, 457 categorias, coleta de 13/09/2026. A cascata é calculo préprio: contribuicio de agosto menos contribuicio de julho, grupo a grupo. A soma das nove parcelas leva de 0,070 a - 24

0,315, contra indice de -0,32% — a diferenca de 0,005 é arredondamento das parcelas. As barras de subitem estdo em modulo, e o valor entre parénteses é a variagao do subitem no més.
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(F+)) BRASIL — INFLAGAO

IPCA em 12 meses fechou agosto em 4,22%, abaixo do teto pelo segundo més

Vinte anos de IPCA acumulado em doze meses contra o teto da meta, e o detalhe dos 24 meses

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES E TETO DA META | % ao ano, 2006 a 2026

abr/2022

., méximo de 20 anos
15% 12,13%
12% ®

109 mai/2020
o minimo de 20 anos
8% 1,88%
5% W N~— 7 W Teto da meta
)

® 4,50%
2%
N o IPCA 12m
0% 4,22%
jan/06 jan/08 jan/10 jan/12 jan/14 jan/16 jan/18 jan/20 jan/22 jan/24 jan/26

DETALHE: VARIAGAO MENSAL | % no més, Gltimos 24 meses

15

f

05
0----—I----- -__--...-—_“"32
.

-0,5

set/24  out nov dez  jan/25  fev mar abr ma jun jul ago set out nov dez  jan/26  fev mar abr mai jun jul ago

B Fontes: BCB/SGS — séries 433 e 13522, coleta de 13/09/2026 - CMN, resolugGes de meta de inflagéo. O teto é o centro da meta mais a tolerancia vigente: 2,0 p.p. até 2016 e 1,5 p.p. desde 2017; o centro cai de
4,50% (2006 a 2018) para 3,00% (2024 em diante). Em 80 dos 248 meses, ou 32% do periodo, o IPCA ficou acima do teto vigente

SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

25

AP BRASIL— JUROS

Copom reduziu a Selic para 14,00% por unanimidade em 05/08

2802 reunido, 4 e 5 de agosto de 2026: decisao, projegdes e balango de riscos

SELIC — NOVA META VOTOS PROJEGAO DO COPOM — 1728 BALANCO DE RISCOS

14,00% 7ao 3,2% Assimétrico

de 14,25% unanimidade horizonte relevante na direcao altista

META DA SELIC | % ao ano, 2006 a 2026 TRECHOS DA ATA

SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

20% ®  Paragrafo 16. "Riscos assimétricos na direcdo altista para os precos”, com incerteza em
niveis historicamente elevados.
15% Selic
14,00% . n . . -
0% ®  Paragrafo 9. O Comité "monitora com atencdo a desancoragem adicional das
: expectativas de inflagdo para prazos mais longos".
5% N .
= Paragrafo 7. A politica fiscal tem potencial de "impactar o prémio a termo da curva de
0% juros".
-5% B Paragrafo 5. Desaceleracdo da atividade "na passagem do primeiro para o segundo
jan/06 jan/09 jan/12 jan/15 jan/18 jan/21 jan/24 trimestre”, disseminada.
M Fonte primaria: BCB — Ata da 280° Reuniao do Copom 26
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(F+) BRASIL — JUROS

SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Curva real fechou nos catorze vértices, com 1,37 ponto em mai/2027

Taxa indicativa das NTN-B por vencimento, em % ao ano acima do IPCA; fechamento de cada més

AGO/2028

-0,54 p-p-

de 8,48% para 7,94%

MAI/2027

-1,37 p-P-

de 8,06% para 6,69%

NTN-B: TAXA INDICATIVA POR VENCIMENTO, JUNHO A AGOSTO DE 2026

MAI/2035

-0,18 p.p.

de 8,12% para 7,94%

89
o /‘

L .\

P S— o. o

7.9 \.\:
74
69

o
64

mai/27 ago/28 mai/29 ago/30 mai/31 mai/33 mai/35 mai/37 ago/40

B Fonte: ANBIMA — taxas indicativas do mercado secundario, arquivos ms260630, ms260731 e ms260831. Os catorze vértices de 31/08 foram conferidos contra o arquivo primario.

30/06/2026

=0=31/07/2026 ===31/08/2026

AGO/2060

-0,15 p.p-

de 7,56% para 7,41%

mai/45

ago/50 mai/s5 ago/60

27

AP BRASIL— JUROS

SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Inflacao implicita subiu pelo terceiro meés, a 6,27% no vértice de 2035

Curva de inflagdo implicita e curva prefixada, fechamento de julho e de agosto de 2026

INFLAGAO IMPLICITA POR VERTICE, EM % AO ANO

CURVA PREFIXADA — NTN-F, EM % AO ANO

6,8
6,6 15
64 R ./o e ————¢
62 e 14,5
/.
6 o
58 / 14 o
56 *
54 13,5 °
52
5 13
2027 2029 2031 2033 2035 2037 jan/27 jan/29 jan/31 jan/33 jan/35 jan/37
31/07/2026 ==e==31/08/2026 31/07/2026 ==e==31/08/2026
HIPOTESES PARA A ABERTURA DA IMPLIiCITA
Oferta reduzida de NTN-B Prémio eleitoral e fiscal Prémio de prazo global
Itad Asset - fonte primaria, declarada pela gestora Alaska, Kinea, XP - trés gestoras, leitura convergente Nasdag, BlackRock, PIMCO - mecanismo descrito; elo local ndo
demonstrado
M Fonte: ANBIMA — taxas indicativas de 31/07 e 31/08. Implicita é calculo proprio: (1 + taxa prefixada) + (1 + taxa real) - 1, emparelhando cada NTN-F com a NTN-B de vencimento mais préximo. O vértice de 2035 28

confere com o valor publicado.
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] BRASIL — ATIVIDADE SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

IBC-Br recuou 0,64% em junho e a desocupacio caiu para 5,3%

IBC-Br dessazonalizado, variacdo mensal em %, 23 meses; desocupacao da PNAD, 24 trimestres

IBC-BR — JUNHO TRIMESTRE ABR-JUN DESOCUPAGAO — JUL COPOM SOBRE ATIVIDADE
() o, () S
-0,64% +0,18% 5,3% Moderaciao
a mais funda de 2026 contra jan-mar de 5,4% no trimestre anterior “disseminada"
IBC-BR, iINDICE DESSAZONALIZADO | 2006 a 2026 DESOCUPAGAO, TRIMESTRE MOVEL | % da forca de trabalho, desde 2012
120 18%
1BC-Br o
110 15%
110
12%
100
10%
%0
8%
Desocupagio
80 5% 5 2%
5:3%
70 2%
jan/06  jan/09  jan/12  jan/15 jan/18  jan/21  jan/24 mar/12 mar/14 mar/16 mar/18 mar/20 mar/22 mar/24 mar/26
B Fontes: BCB/SGS — série 24364; variacdo mensal é calculo proprio sobre o nivel. IBGE/SIDRA tabela 6381, variavel 4099, trimestres mveis. Dados divulgados em agosto. 29
(3§ BRASIL — FISCAL E SETOR EXTERNO SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Divida bruta do governo geral chegou a 82,51% do PIB em julho

Vinte anos de divida bruta e liquida em % do PIB, e de conta corrente contra investimento direto

DIVIDA BRUTA — JUL DIVIDA LiQUIDA — JUL CONTA CORRENTE — JUL INVESTIMENTO DIRETO — JUL
o o . .
82,51% 69,08% -US$ 8,11 bi US$ 7,46 bi
b b b 9
do PIB; 81,93% em junho do PIB; 68,48% em junho saldo do més abaixo do déficit
DIiVIDA BRUTA E LiQUIDA DO SETOR PUBLICO | % do PIB, 2006 a 2026 CONTA CORRENTE E INVESTIMENTO DIRETO | US$ bilhdes acumulados em 12 meses, 2006 a
2026
100% UsS$ 200
Bruta
80% ® 5259 US$ 100 s
88
@ Liquida
60% 69,1% Uss$ 0
Conta corrente
® 63
40% Us$ -100
20% US$ -200
dez/06  dez/09  dez/12  dez/15  dez/18  dez/21  dez/24 jan/06 jan/09 jan/12 jan/15 jan/18 jan/21 jan/24
B Fonte: BCB/SGS — séries 13762, 4513, 22701 e 22885, coleta de 13/09/2026. Dados de julho de 2026, divulgados em agosto e elegiveis por esta edicio pela regra 2 do catalogo de fontes. Conta corrente e 30

investimento direto estio ACUMULADOS EM 12 MESES, em US$ bilhdes, convertidos dos US$ milhdes da série de origem — o fluxo mensal dessas duas contas oscila demais para leitura em série longa. A divida
bruta comeca em dez/2006, que é o inicio da série 13762
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Mercados, crédito e commodities

Ibovespa fechou em -0,33% escondendo queda maxima dentro do més de 6,5%

Saida liquida recorde de estrangeiros: R$ 18,5 bilhdes

High yield brasileiro abriu 18 bps por um s6 emissor, contra HY global na minima de 12 meses

Folha 16 de 23

AP MERCADOS

SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Ibovespa fechou agosto em -0,33%, com minima de 166.335

Fechamento do més e retorno das classes de ativos, em %

IBOVESPA NO MES

-0,33%

de 177.999 para 177.419

RETORNO POR CLASSE DE ATIVO, EM %

MiNIMA DO MES

166.335

queda méaxima de ~6,5%

IBOVESPA EM DOLAR IBOVESPA EM 12 MESES
0, 0,

-2,49% +25,45%

o cambio piorou o retorno apesar do més negativo

O MESMO iNDICE NAS DUAS PONTAS DA RENDA FIXA

Indicador Més Ano 12 meses 24 meses MELHOR DA RENDA FIXA NO MES

CDI +1,09 +9,33 +14,63 +20,38 IMA-B 5+ +1,81%

IRF-M +1,04 +7,06 +12,06 +24,50 capturou o fechamento da ponta longa da curva real

IMA-B 5 +1,28 +9,18 +13,28 +23,39

IMA-B 5+ +1,81 +4,84 +9,20 +10,74 PIOR DA RENDA FIXA EM 24 MESES

Real por délar +2,05 -5,83 -4,51 -8,39 IMA-B 5+ +10,74%

Ibovespa -0,33 +10,11 +25,45 +30,45 contra CDI de 29,38% no mesmo periodo

S&P 500 +2,62 +12,28 +18,98 +36,08

B Fontes: Alaska Asset — carta mensal de agosto de 2026, dados Bloomberg - Itati Asset — tabela de indicadores, data-base 31/08/2026 - InfoMoney, 31/08/2026. 32
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(47D MERCADOS SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Commodities e agro subiram; satde, varejo e bancos cairam

Maiores altas e maiores baixas do Ibovespa em agosto de 2026, em %

MAIORES ALTAS DO MES — VARIAGAO, EM % MAIORES BAIXAS DO MES — MAGNITUDE DA QUEDA, EM %
prio-pPrIO3 [ .- Azzas - AzzA3 I 8.4
Petrobras - PETR4 | N 7.5 Itat Unibanco - ITuB4 | 8.5
petroReconcavo - RECV3 [ N s porto Seguro - PssA3 | IEEEEE .
Ultrapar - UGPA3 | s.; Brava Energia - BRAV3 | 1.3
Totvs - 70753 [ NG ./ Copasa-csmc3 NG .
Cyrela- cvre3 N ;.o smart Fit - SMFT3 [ 1.3
Fleury -FLRY3 [ 15,0 caa-ceass I 1o
vrv - mrves - [ 7.7 Marcopolo -POMO4 | :5.7
csn-csna3 I 5.0 Lojas Renner - LREN3 | N DN -
SLC Agricola - sLCE3 - [ -o.4 Hapvida - HAPv3 - [, <.
0 5 10 15 20 25 0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50

A AMPLITUDE DO MES

32 45 +20,4% -44,5%

papéis em alta papéis em baixa a maior alta, SLCE3 a maior queda, HAPV3
B Fonte: InfoMoney, matéria de fechamento de 31/08/2026, com base em dados da B3. Amplitude no més: 32 papéis em alta contra 45 em baixa 33
3+ MERCADOS SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Saida de R$ 18,12 bilh6es acompanhou bolsa em queda, délar em alta e implicita subindo

Bolsa, cambio e fluxo estrangeiro em agosto de 2026 — fluxo preliminar

SAIDA LiQUIDA EM AGOSTO 0 SEGUNDO PIOR IBOVESPA DOLAR SPOT
s s [\ o,
-R$ 18,12 bi -R$ 13,27 bi -0,33% +2,22%
dado oficial da B3 maio de 2026 minima de 166.335 no més de 5,07 para 5,19
0S TRES PRECOS, DE 31/07 A 31/08 | cada linha em sua propria escala FLUXO ESTRANGEIRO NA B3, MES A MES | R$ bilhdes, saldo liquido
31/07/2026 @ 31/08/2026 VARIAGAO NO
L] MEs RS 40
o RS 30
po:t: fsPa 177.999 @ 177.419 -580 RS 20
RS 10
D6l
R;UaS; spot 5,07 ® 519 +0,12 RS0
RS -10 o
. aldo
!mpll:lta de 2035 6,15 @® 6,27 +0,12 R$ -20 ® .8
% a0 ano
R$ -30
Uma saida liquida dessa ordem é consistente com os trés a0 mesmo tempo. A relacio é de coeréncia jan/25 jul jan/26 jul
entre 0s movimentos, no de causalidade demonstrada pela série de fluxo.
B Fontes: B3 — planilha Dados de Mercado, tabela de movimentacdo dos investidores estrangeiros, coleta de 14/09/2026 34
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(o7 BRASIL — CREDITO

SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

High yield do IDA-DI abriu 18 bps, por conta dos papéis de Hapvida

Variagdo de spread por subindice do IDA-DI em agosto de 2026, em pontos-base

HIGH YIELD — IDA-DI

+18 bps

abertura no més

HIGH GRADE
-1bp

fechou no més

IDA-DI: VARIAGAO DE SPREAD POR SUBINDICE | pontos-base, agosto de 2026

HAPVIDA NA BOLSA

'4495%

a origem da abertura

HIGH YIELD GLOBAL

Fechou

a minima de 12 meses

CONTRASTE COM O CREDITO GLOBAL

B A causa, pela gestora. "O aumento de spreads em HY foi essencialmente causado pela

20 18
abertura dos spreads dos papéis de Hapvida."
15
®  Aligagdo entre mercados. A queda de 44,5% da acdo nao ficou na renda variavel: abriu
10 sozinha o subindice de crédito high yield brasileiro.
5 5 ® O contraste. No mesmo més, o high yield global fechou para a minima de 12 meses.
o e
-1 2 ® 0 estado da classe. High grade e mid yield ja voltaram ao spread pré-crise; o high yield
- segue deslocado, com recuperagao de 31% desde o pico de abril.
IDA-DI cheio High Grade Mid Yield High Yield
M Fontes: Kinea — Carta do Gestor, CP Institucional Geral (Sub I}, agosto de 2026 - J.P. Morgan Asset Management — Review of markets over August 2026. 35

3+ MERCADOS

SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Fora do Brasil: ouro subiu 9,7% e Valor rendeu quase seis vezes Crescimento

Ativos reais e fatores de estilo nos Estados Unidos em agosto de 2026, em %

ATIVOS REAIS E ALTERNATIVOS | retorno no més, em %

Dolar DXY)  -0,5

Mineradoras de ouro (GDX)
Bitcoin

Commodities (Bloomberg)

-5

o
«
5
&
N
S
~
&

30 35
Juro longo em maxima desde 2007 e ouro em alta de quase 10% no mesmo més. Se o juro

real sobe, 0 ouro tende a cair — as duas coisas juntas nao se explicam por prémio de juro real. A
leitura das casas é de prémio de desconfianga fiscal.

B Fontes: Nasdaq Market Intelligence Desk e J.P. Morgan Asset Management, ambas de 01/09/2026.

FATORES DE ESTILO NOS ESTADOS UNIDOS | agosto contra o acumulado do ano, em %

25 23,1
20
17,1

15 13,1
10

5 3,7 4,1 4,2

0

Russell 1000 Valor Russell 1000 Nasdaqg-100 S&P 500

Crescimento
Agosto  ® No ano
Valor rende quase seis vezes Crescimento em 2026 — 23,1% contra 4,1% — e as empresas menores

lideram: Russell 2000 com 20,2% e MicroCap com 23,9%. E o oposto do que a narrativa de
inteligéncia artificial sugere.

36
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@ MERCADOS SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Quatro institutos mediram o 2° turno na mesma semana e os quatro deram empate técnico
Pesquisas registradas no TSE com campo entre 4 e 10 de setembro de 2026

2° TURNO — QUAEST 2° TURNO — MEIO/IDEIA 2° TURNO — ATLASINTEL 2° TURNO — DATAFOLHA

41% a 41% 46% a 46% 46,2% a 46,4% 46% a 44%

campo de 8 a 10/09

campo de 5 a 7/09 62a9/09 campo de 4 a 9/09

1° TURNO, CENARIO ESTIMULADO | % dos votos totais, por instituto 2° TURNO, LULA CONTRA FLAVIO BOLSONARO | % dos votos totais, por instituto
. 2 6,
50 43,0 50 46, 46,4 460 o

39,0

40 37,4 39 40

30 30
20 20

10 10

0 0

Atlasintel Datafolha
10/09 11/09
M Lula ™ Flavio Bolsonaro M Lula ®Flavio Bolsonaro

NATUREZA DA INFORMACAO Registro do que institutos com registro no TSE publicaram, com data de campo e margem. N&o é progndstico eleitoral nem base para decisdo de alocacdo. As
quatro medic¢es do 2° turno cabem dentro da margem de 2 pontos, e a dispersao entre institutos no 1° turno vai de 1,1 a 7 pontos: essa é a medida da incerteza.

3/2026, campo de 4 a
referéncia, como o IPCA

37

B Fontes, todas com registro no TSE: Quaest BR-06122/2026, campo de 5 a 7/09, 2.004 entrevi
Datafolha BR-01833/2026, campo de 8 a 10/09, 2.002. Margem de 2 ponto: tuais em
e 18 a 20/08 mec

s - Meio/Ideia BR-05741/2026, campo de 6 a 9/09, 2.000 - Atlaslntel BR
C mulado. S&o dados POSTERIORES a0 m
47% a 43% no 29

divulgado em 11/09, e entram pela mesma regra. Em agosto, o Datafolh

Tecnologia, IA e roboética

Nvidia com receita de US$ 96,22 bi, alta de 106% em um ano

Capex dos cinco maiores grandes provedores de nuvem vai de US$ 800 bi para US$ 1,3 tri

Foi o software, ndo o semicondutor, que puxou o més

Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP. Pr6-Gesta
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F+} MERCADOS

SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Nvidia registrou receita de US$ 96,22 bi, alta de 106% em um ano

2° trimestre do ano fiscal de 2027, divulgado em 26 de agosto de 2026

RECEITA TOTAL DATA CENTER LUCRO POR ACAO AJUSTADO PROJEGAO DA EMPRESA — 3° TRI

US$ 96,22 bi USS$ 89,0 bi US$ 2,22 ~US$ 108 bi

+106% a/a, +18% t/t 92% da receita total consenso de US$ 2,09 consenso de ~US$ 104 bi

CRESCIMENTO DA RECEITA DE DATA CENTER EM 12 MESES, EM % COMPOSICAO DA DEMANDA

150 138 A nova classe de compradores cresce mais rapido que os grandes
100 102 provedores de nuvem.
50 IndUstria, empresas e nuvens especializadas de IA ja sdo quase metade da receita de
0 data center e avancam a 138% ao ano, contra 102% dos grandes provedores de
Hyperscalers ACIE — nuvens de |A,

nuvem. A demanda se alarga para além das quatro ou cinco big techs.
indUstria e empresas

Sub-segmento

Receita a/a A reagao foi desigual: a acdo da Nvidia subiu cerca de 10% no més enquanto a
Hyperscalers US$ 48,7 bi +102% Broadcom caiu. A J.P. Morgan chama os retornos das mega caps de "fragmentados".
ACIE US$ 40,3 bi +138%

B Fonte: imprensa especializada sobre a divulgagao de 26/08/2026 - JP. Morgan Asset Management. O release oficial da companhia consta da lista de coleta

39

3+ MERCADOS SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Software subiu 16% em agosto; semicondutores apenas estabilizaram

Retorno de agosto e o contexto das seis semanas anteriores, em %

SOFTWARE — IGV NO MES IGV DESDE A MiNIMA DE ABRIL SEMICONDUTORES COREIA DO SUL

+16,0% +50% -25%

© maior retorno do setor

Bear market

no mesmo periodo

fechou agosto na méxima de 2024 em seis semanas até o fim de julho

AGOSTO: QUEM SUBIU | retorno no més, em % A CORRECAO ANTERIOR | magnitude da queda, em %

s [

Software (IGV), do pico do 4T25 a minima de abril

R

Nasdag-100

2,7
Coreia do Sul, do pico de 19/06
vagrcencseen. [
2 4 6 8

Tecnologia large cap (S&P)

0

wsc o semsconucor oo [

20
13
25
10 12 14 16 18 0 5 10 15 20 25 30 35 40

B Fontes: Nasdaq Market Intelligence Desk (01/09/2026) - J.P. Morgan Asset Management (01/09/2026). As barras da direita estdo em médulo: sdo quedas. 40
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@ MERCADOS SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

IFR nao vé adociao de humanoides em escala no curto nem no médio prazo

Roboética industrial e humanoides: posicao da entidade setorial e projecdes de banco

INSTALAGOES NOS EUA — 2025 ALIMENTOS, NOS EUA HUMANOIDES NA CHINA — 2026 DENSIDADE NA CHINA

38 mil +30% 50 mil 166

alta de 11% no ano o destaque do ano projecio Morgan Stanley robb:

10 mil empregados

POSIGAO DO IFR PROJECOES DA MORGAN STANLEY PARA HUMANOIDES
B Sobre as demonstragdes. As capacidades reais em produgéo "estdo atualmente limitadas N
A " Projecdao Valor
a demonstradores ou projetos-piloto”.
Embarques na China em 2026 50 mil un.
B Sobre o prazo. A adogdo em massa "n&o vai acontecer no futuro préximo nem no médio R .
B N . . o Mercado chinés em 2026 US$ 2 bi
prazo". A referéncia a 2030 é do plano quinquenal chinés, ndo da IFR.
Mercado chinés em 2030 US$ 15 bi
- ) - PR . L - :
Qque de fato vem. Adogao ampla de IA em robotica industrial tradicional nos préximos Mercado global em 2050 US$ 5 tri
cinco a dez anos.
Unidades em operagdo em 2050 > 1bilhdao

B Aregra técnica. O rob6 industrial tem menos juntas e controle mais simples; em

producio industrial, seque sendo a espinha dorsal A projecio de curto prazo foi elevada de 28 mil para 50 mil unidades, alta de 78,6%, mas

a casa mantém a adogao lenta até meados dos anos 2030, como o IFR.

Federation of Robotics, comunicados de 05/05/2026 e 18/06/2026 - Morgan Stanley Research, via CNBC, 24/06/2026. Critério: em roboética usa-se IFR para dado de industria e 41
rojecéo.

B Fonte primaria: IFR — Inter
banco com pesquisa propri

Expectativas

O Focus ficou praticamente parado ao longo de agosto

Copom projeta IPCA de 3,2% no 1° trimestre de 2028

O Focus projeta IPCA de 3,50% em 2029, ainda acima da meta de 3%
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(Ao EXPECTATIVAS SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Focus manteve a Selic de dezembro em 13,75% nas duas leituras do més

Mediana das projegdes para 2026 na primeira e na Ultima segunda-feira de agosto

IPCA 2026 SELIC FIM DE 2026 PIB 2026 CAMBIO 2026
V) (V) (V) o, 0, V)
5,03% — 5,00% 13,75% — 13,75% 1,99% — 1,92% 5,20 — 5,20
0,03 pp sem variacdo 0,07 pp sem variagdo
MEDIANA PARA 2026: LEITURA DE 03/08 CONTRA A DE 31/08 COMPARAGAO COM JULHO
03/08/2026 | 31/08/2026 VARIAGAO NO MES
Em julho o Focus se moveu.
!,,PiAem 503 [ ] 5,00 -0,03 O IPCA de 2026 caiu de 5,30% para 5,03% e a Selic de dezembro,
% a0 o o A
Selic — fim de 2026 i ° ) de 14,00% para 13,75%, dentro do més.
. 13,75 13,75 sem variacao
% a0 ano
:Ii . 190 PY 1,02 0,07 Em agosto, néo.
N Num més de deflagéo corrente, corte de Selic e curva real
Cambio o ° ; |
R$/US$ 520 5,20 sem variacao fechando em todos os vértices, o consenso ficou onde estava.
se‘su::do primario -0,50 o -0,50 sem variacao
o0 O Focus projeta IPCA de 5,00% para 2026 e o Copom, 5,1%.
Divida bruta
! 83,30 [ ] 83,30 sem variagao
% do PIB
Balanga comercial _
US$ bilhges 6,90 L4 77,75 +0,85
B Fonte: BCB — Sistema de Expectativas de Mercado, API Olinda, baseCalculo 0, leituras de 03/08 e de 31/08/2026. A balanca comercial é a mediana do saldo, em US$ bilhdes. 43
(3P EXPECTATIVAS SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

Focus projeta o IPCA convergindo a 3,50% apenas em 2029

Mediana do Focus de 31/08/2026 e projeces do Copom no cenario de referéncia

TRAJETORIA PROJETADA PELO FOCUS, EM % AO ANO FOCUS DE 31/08, MEDIANA COPOM E UMA CASA PRIVADA
13,75 i indi
° Ano IPCA Selic PIB Indice 2026 1728
I \12,00
o.
. N’f“ 10,00 2026 5,00 13,75 1,92 IPCA 5,1 3,2
—_— N
9 2027 4,28 12,00 1,50 livres 5,1 3,1
! 2028 3,80 10,50 2,00 administrados 4,9 3,5
5,00
5 o 4,28 3,80
Tre—— 3+ ,50
.\.\32 2029 3,50 e 220 Daycoval, DPEc. Projeta IPCA de
3 4,8% no fim de 2026, com o risco
2026 2027 2028 2029 concentrado em El Nifio intenso no
=e=Selic =eo=IPCA 2° semestre.
W Fontes: BCB — Focus de 31/08/2026 (API Olinda) e Ata da 280° Reunido do Copom, Tabela 1 - Banco Daycoval, DPEc, 11/09/2026. As datas de corte diferem — 31/08, 05/08 e 11/09 —, e 56 a do Daycoval é 44
posterior ao IPCA de agosto
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@ EXPECTATIVAS SINTESE MACROECONOMICA - AGOSTO DE 2026

IPCA de 2026 varia 0,30 ponto entre as fontes; o PIB de 2027 varia pela metade

Projegdes publicadas para 2026 e 2027, com as datas de corte de cada documento

PROJEGOES PARA 2026 E 2027 POR REFERENCIA | n/d = a fonte ndo publica o indicador nesse documento

Referé Data-base IPCA PIB 2026 Selic dez/26

Focus — mediana 03/08/2026 5,03% 1,99% n/d 13,75%

Focus — mediana 31/08/2026 5,00% 1,92% 1,50% 13,75%

Copom — cenario de referéncia 05/08/2026 5,10% n/d n/d n/d

Kinea — Carta do Gestor 31/08/2026 n/d n/d 1,00% n/d

Daycoval — DPEc 11/09/2026 4,80% n/d n/d n/d
IPCA DE 2026: INTERVALO PUBLICADO | % ao ano ONDE HA ACORDO E ONDE NAO HA

No IPCA de 2026, a diferenga é de data de corte.

3 §
:z As quatro leituras cabem em 0,30 ponto — de 4,80% no Daycoval a 5,10% no Copom —e a
51 00 5,03 510 ordem segue a data: o Copom fechou em 05/08, antes da deflacdo de agosto, e o Daycoval leu o
5 > més com o IPCA ja publicado.
49 4,80
438 No PIB de 2027, é de cenario.
A7 O Focus projeta 1,50% e a Kinea, 1,00% — um ter¢o a menos. A casa atribui a diferenca ao
46 impulso fiscal.
45
Focus . 5
03/08 E a divida bruta segue subindo: o Prisma Fiscal marca 87% do PIB em 2027, 8 m 2028 e 91%
contra 83,3 ocus para 2026,
6 (API Olinda) e Ata da 280% Reunido do Copom (05/08) - Kinea — Carta do Gestor de 26, grafico "PIB trimestral — Projeao Kinea" - Banco Daycoval, DPEC, 45

W Fontes: BCB — Focus de 03/08 e 31/08/202
n 6

/idores Publicos do Municipio de Piracaia

Sintese Macroecondémica - Agosto de 2026
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PIRACAIA
AGOSTO 2026

(s
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Prezados Senhores,
Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de

investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de deciséo e acompanhamento da mesma.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente & orientacdo de carater geral e fornecimento de
informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sé@o baseados em informagdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicagdo. Dado que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociacéo de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitacdo.

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 31.08.2026.

Nao é permitido a divulgagéo e a utilizagdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas nédo autorizadas pela i9
ADVISORY.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory.
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11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72 A4 Fro-Gestao

www.piraprev.sp.gov.br| piraprev@piraprev.sp.gov.br TOTUM ¢ SPREV



Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

ANEXO I
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POSICAO DE INVESTIMENTOS - AGOSTO/2026

Carteira: PIRACAIA

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA
Artigo 7° | (Fundos e ETFs Renda Fixa 100% Titulos Pablicos)
Gestor Admin. Ativo
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA
FIXA FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF
CIC RESP LIMITADA
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP
LIMITADA
SAFRA SAFRA  SAFRA IMA FIC RENDA FIXA
FRANKLIN  BNP PARIBAS WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF *
FRANKLIN  BNP PARIBAS WESTERN ASSET IMA-BS ATIVO FI RF *

Sub-total Artigo 7° |

Artigo 7° 11l (Titulos do Tesouro Nacional)

Emissor Titulo Pdblico
TESOURO NTN-B 150830 (Curva) (V)
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150535 (Curva) ()
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (Curva) (!
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (Curva) (*
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150826 (Curva) (")
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (Curva) (*)
NACIONAL

Sub-total Artigo 7° Il
~q

&= i9Advisory

Data Extrato: 31/08/2026

DE ATIVOS

64,96%
Rentabilidade (%)
Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
327 007 119 732 5.408.544,32 243 636.282.777,83 085
133 004 099 796 1.161.799,38 052 1.850.910.821,17 0,06
037 006 118 714 11.668.405,82 525 1.215.756.470,55 096
482 019 135 586 575.365,58 026 152.467.185,63 038
556 021 157 584 2157.091,18 097 98.047.651,36 220
270 002 133 868 2.399.025,55 1,08 75.667.686,97 317
244 001 123 856 23370.231,83 1052
Rentabilidade (%)
Volatilid Valor (R$) % Carteira
aa (%) Dia Més Ano
039 002 017 017 12.261.552,28 552
039 001 028 478 37.336.088,38 16,80
039 000 016 016 12.258.479,27 552
0,39 0,01 0,15 0,15 12.257.841,74 5,52
0,00 0,00
039 000 015 015 12.256.502,11 552
039 001 044 764 86.370.463,78 38,87
1de38

Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/08/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 7°V (Fundos ou ETFs de Renda Fixa)

Gestor Admin Ativo
CAIXA DTVM CEF FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO
DI FIF RESP LIMITADA
ITAU ITAU ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO
FRANKLIN FRANKLIN  WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI *

Sub-total Artigo 7°V
Artigo 7° VI (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))

Emissor Custodiante ~ Ativo

SAFRA SAFRA

Sub-total Artigo 7° VI
Artigo 7° VIl (FI RF - Crédito Privado)

Gestor Admin Ativo

ITAU ITAU ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

FIF CIC RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 7° VII

Renda Fixa

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA

Rentabilidade (%)

Volatilid Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
449 021 159 686 86.176,50 0,04 584.981.955,02 001
005 005 110 934 7.485.076,45 337 10.197.831.445,16 0,07
672 025 164 492 91.018,37 0,04 38.152.571,93 024
078 005 104 885 9.329.096,38 4,20 233.100.038,29 4,00
064 005 107 892 16.991.367,70 7,65
Rentabilidade (%)
Volatilid Valor (R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
073 020 062 818 12.769.454,12
073 020 062 818 12.769.454,12 575
Rentabilidade (%)
Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa (%) Dia Mé Ano
003 005 110 942 4.815.809,71 217 21.279.737.399,52 0,02
003 005 110 942 4.815.809,71 217
182 003 068 801 14431732714 64,96
2de38
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/08/2026

DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL

16,86%
Artigo 8 | (Fundos de Agdes)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin Ativo Volatilid. Valor (RS$) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
ALASKA BTG PACTUAL ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES 2988 179 -621 -19.28 3.333.909,64 1,50 627.583.434,60 053
SPX INTRAG SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA 18,02 111 0,68 10,23 4.566.374,07 2,06 717.354.976,04 0,64
CLASSE SPX APACHE FIF AC()ES RESP LIMITADA
VINCI BEM VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE 1885 091 076 7,07 2.488.661,57 112 742.559.275,07 034
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA
VINCI BEM VINCI SELECTION EQUITIES FIA 1657 105 050 512 9.548.122,40 430 208.841.679,97 457
XP BEM XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE 2071 108 110 480 5.428.796,59 244 480.243.954,51 113
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 8°1 1948 1,15 124 2,04 25.365.864,27 1142
Artigo 8 IIl (Fundos de Agdes - BDR)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES RESP 14,23 -043 559 6,75 5.912.724,87 2,66 2.372.862.068,07 025
LIMITADA
SAFRA SAFRA ASSET SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF 14,35 -009 511 388 6.178.650,87 2,78 524.073.598,48 118
CTVWM
Sub-total Artigo 8° Il 1393 025 534 527 12.091.375,74 544
Renda Variavel 1648 069 079 753 37.457.24001 1686
3de3s
P ~q
f=.i9Advisory
Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/08/2026
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 557%
Artigo 9° 11 (Fundos de Investimento no Exterior)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
XP BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY 2292 072 949 698 2.419.534,74 1,09 174.108.138,86 139
ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR
XP BNP PARIBAS J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 2225 058 420 268 1.275.009,35 057 26.539.725,66 4,80
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
VINCI BTG PACTUAL VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 10,14 -057 241 -461 963.659,50 0,43 111.948.784,92 0,86
Sub-total Artigo 9° I 1212 065 649 1502 4.658.203,59 210
Artigo 9° 11l (Fundos de Investimento no Exterior - Investidor Geral)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
XP BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF 2545 -023 250 20,16 2.063.436,14 093 74.283.641,15 278
AGOES IE
XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 2089 119 669 -105 1.495.683,61 067 428.514.147,11 035
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
XP BNP PARIBAS SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE 1345 0,14 4,78 14,47 4.155.283,48 1,87 75.900.488,41 5,47
Sub-total Artigo 9° Il 1987 022 452 323 7.714.403,23 347
Investimentos no Exterior 1128 038 525 638 12.372.606,82 557
4de3s
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/08/2026

DE ATIVOS

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 11,38%

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano

SAFRA SAFRA ASSET SAFRA S&P REAIS PB FIF 12,55 -021 340 17,55 19.876.304,36 8,95 1.112.739.579,57 1,79
CTVM
Sub-total Artigo 10° | 12,55 -021 340 17555 19.876.304,36 8,95
Artigo 10° lil (Fundo de Invetimento em Participagéo)

Rentabilidade (%)
Gestor Admin Ativo Volatilid Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo

aa (%) Dia Mes Ano
VINCI BEM VINCI CAPITAL PARTNERS IIl FIP MULTIESTRATEGIA 74,00 1,27 1,27 -16,38 4.098.883,71 1,84 365.961.364,60 112
n
VINCI BTG PACTUAL VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 20,08 -032 -0,32 -2,08 756.736,65 0,34 347.871.844,10 0,22
MULTIESTRATEGIA
XP XP XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 39,14 043 043 477 544.974,66 0,25 94.280.616,52 0,58
Sub-total Artigo 10° Il 10,00 -097 -0,97 -13,34 5.400.595,02 243
Investimentos Estruturados 9,50 -037 244 942 25.276.899,38 11,38
5de 38
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/08/2026
EXTR CONSOLIDADO DE ATIVOS
FUNDOS IMOBILIARIOS 1,24%
Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)

Rentabilidade (%)
Gestor Admin Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano

KINEA KINEA KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FiI 11,06 -880 -880 -7.42 45.023,02 0,02 10.883.665,46 0,41
VINCI BTG PACTUAL VINCI OPORTUNIDADE LOGISTICA Fll RESP 1050 001 001 -079 2.710.391,39 122 27.863.113,34 9,73
LIMITADA VIOL11
Sub-total Artigo 11° 986 -015 015 -0,87 2.755.414,41 124
Fundos Imobilirios 986 015 -015 -087 2.755.414,41 124
Total 39 007 113 7,28 222.179.487,76 100,00

(1) Existem aplicagdes consolidadas.
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Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo

Renda Fixa

Artigo 7°1 Fundos e ETFs Renda Fixa 100%
Titulos Pablicos

Artigo 7° 1l Titulos do Tesouro Nacional

Attigo 70V Fundos ou ETFs de Renda Fixa

Artigo 7°VI Ativos de Renda Fixa (Inst.
Financeira)

Artigo 70 VIl FI RF - Crédito Privado

Total Renda Fixa
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes
Artigo 8° 11l Fundos de Agdes - BDR
Total Renda Variavel
Investimentos no Exterior

Artigo 9° Il Fundos de Investimento no Exterior
Artigo 9° Ill Fundos de Investimento no Exterior
- Investidor Geral

Total Investimentos no Exterior

Investimentos Estruturados

Artigo 10° | Fundos Muliimercados
Artigo 10° Il Fundo de Invetimento em
Participagio

Total Investimentos Estruturados
Fundos Imobiliarios
Artigo 11° Fundo de Investimento Imobiliario
Total Fundos Imobilidrios
Total

P
&= i9Advisory

Valor(R$)

23.370.231,83

86.370.463,78
16.991.367,70
12.769.454,12

4.815.809,71
144.317.327,14

25.365.864,27
12.091.375,74
37.457.240,01

4.658.203,59
7.714.403,23

12.372.606,82

19.876.304,36
5.400.595,02

25.276.899,38
2.755.414,41

2.755.414,41
222.179.487,76

9% Carteira

10552

38,87
7,65
5,75

217
64,96

11,42
544
16,86

2,10
347

5,57

8,95
243

11,38

1,24

124
100,00

Minimo

6,00

40,00
4,00
0,00

6,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

Politica de Investimentos

Objetivo

8,00

44,00
5,00
0,00

9,00
0,00

0,00
0,00

5,00
0,00

Méximo

10,00

56,00
6,00
0,00

12,00
0,00

0,00
0,00

15,00
0,00

Data Extrato: 31/08/2026

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

10,00
0,00

9,00
0,00

Pr6-Gestdo Nivel 2

Limite Legal

100,00

100,00
80,00
20,00

20,00
100,00

40,00
10,00
50,00

10,00
10,00

10,00

15,00
10,00

20,00

20,00
20,00

7de38

Carteira: PIRACAIA

Data Extrat

1/08/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

Estratégia LS
Indexador
Artigo 7° | 123
% do CDI 112,74
Artigo 7° 11l 0,44
9% do CDI 39,98
Artigo 70V 1,07
% do CDI 98,00
Artigo 7° VI 0,62
% do CDI 56,41
Artigo 7° VII 1,10
do CDI 101,00
Artigo 8° 1 1,24
Var. IBOVESPA p.p. 0,91
Artigo 8° 11l 534
% do CDI 488,25
Artigo 9° II 6,49
% do CDI 593,03
Artigo 9° 11l 4,52
9% do CDI 413,16
Artigo 10° | 3,40
% do CDI 310,99
Artigo 10° 1l 0,97
% do CDI 88,76
Artigo 11° 0,15
6 do CDI -13,34

PIRACAIA (Total)
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° | (Fundos e ETFs Renda Fixa 100% Titulos Publicos)

Ativo

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FIF CIC
RESP LIMITADA

No Ano
8,56
91,80

7,64
81,86

8,92
95,63

8,18
87,71

9,42
100,94

2,04
-8,08

527
56,45

15,02
161,06

323
-40,32

17,55
188,20

-13,34
-143,03

0,87
9,36

saldo Anterior

6.577.991,29

3 meses
3,03
87,38

2,01
58,07

3,39
97,79
2,64
76,03
351
101,30
0,92
.01

315
90,72

511
147,38

0,16
-4,70

355
102,44

142
-40,95

0,92
26,51

Aplicagdes

0,00

6 meses
581
82,90

595
84,95

641
91,56

6,50
92,77

7,06
100,79

-10,08
-4,06

1572
224,44

14,09
201,21
1,91
27,30

16,38
233,93

-9,27
-132,38

-3,59
-51,27

Resgates

-1.236.599,65

12 meses
12,63
86,29

1082
73,92

14,00
95,67

11,26
76,97

14,76
100,87

10,97
-14,49

15,01
102,54

23,97
163,76

29,30
200,18

-10,47
-71,53

6,55
-44,77

Amortizagao

0,00

No Més(R$)

286.800,22

376.297,19

169.300,19

78.324,11

52.630,48

-317.735,29

613.110,60

283.803,25

333.613,82

654.001,63

-52.957,54

4.026,52

2.473162,14

5.408.544,32

Atribuigao
Desemp. (%)

013

Resultado
saldo  Financ. Més (RS)

67.152,68

No Ano(R$)

1.436.974,03

6.184.156,73

1.534.650,79

965.665,60

509.590,90

506.036,70

604.800,97

751.499,75

248.650,28

2.968.174,25

-799.398,09

25.325,49

14.885.476,42

Resultado
Financ. Ano (R$)

277.670,27

8de38
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POSICAO DE INVESTIMENTOS - AGOSTO/2026

Folha 7 de 21

Carteira: PIRACAIA

Ativo

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP
LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP LIMITADA
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF

WESTERN ASSET IMA-BS ATIVO FI RF

Artigo 7° Ill (Titulos do Tesouro Nacional)

Ativo

NTN-B 150535 (5,315000%)
NTN-B 150535 (8,030000%)
NTN-B 150545 (7,610000%)
NTN-B 150826 (5,510000%)
NTN-B 150826 (6,410000%)
NTN-B 150826 (7,570000%)
NTN-B 150826 (7,790000%)
NTN-B 150830 (8,180000%)
NTN-B 150840 (7,750000%)
NTN-B 150850 (7,560000%)

Artigo 70V (Fundos ou ETFs de Renda Fixa)

Ativo
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP
LIMITADA

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI

P
&= i9Advisory

Saldo Anterior

1.150.416,80

11532.664,04
567.674,58
2.123.729,54
2.367.555,01
24.320.031,26

Saldo Anterior
24.990.928,18
0,00

0,00
29.313.749,63
7.948.770,28
1.785.559,03
21.998.861,08
0,00

0,00

0,00
86.037.868,20

Saldo Anterior
84.825,23
5.809.405,67

89.546,14
9.232.724,52
15.216.501,56

Aplicagdes

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicagdes
0,00
12.240.852,69
12.239.357,69
0,00

0,00

0,00

0,00
12.240.498,47
12.239.358,98
12.238.242,39
61.198.310,22

Aplicagdes
0,00
1.695.725,98

0,00
0,00
1.695.725,98

Resgates

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
-1.236.599,65

Resgates
0,00

0,00

0,00
-29.395.384,41
-7.973.864,24
-1.792.044,19
-22.080.718,99
0,00

0,00

0,00
-61.242.011,83

Resgates
0,00
-80.160,03

0,00
0,00
-90.160,03

Amortizagao

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizagdo
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

Saldo
1.161.799,38

11.668.405,82
575.365,58
2.157.091,18
2.399.025,55
23.370.231,83

Saldo
25.074.861,96
12.261.226,42
12.257.841,74

0,00
0,00
0,00
0,00
12.261.552,28
12.258.479,27
12.256.502,11
86.370.463,78

Saldo
86.176,50
7.485.076,45

91.018,37
9.329.096,38
16.991.367,70

Data Extrato: 31/08/2026

EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

11.382,58

135.741,78
7.691,00
33.361,64
31.470,54
286.800,22

Resultado
Financ. Més (RS)

83.933,78
2037373
18.484,05
81.634,78
25.093,96
6.485,16
81.857,91
21.053,81
19.120,29
18.259,72
376.297,19

Resultado
Financ. Mes (R)

1.351,27
70.104,83

1.472,23
96.371,86
169.300,19

Resultado
Financ. Ano (R$)

85.398,02

731.271,88
31.845,22
119.095,80
191.692,84
1.436.974,03

Resultado
Financ. Ano (R$)

1.679.843,15
2037373
18.484,05
1.955.921,00
569.855,46
139.272,76
1.741.972,76
21.053,81
19.120,29
18.259,72
6.184.156,73

Resultado
Financ. Ano (R$)

5.535,28
544.669,23

4.268,03
758.748,69
1.534.650,79

9de 38

Carteira: PIRACAIA

Data Extrat

1/08/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 7° VI (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))

Ativo

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a

Artigo 7° VII (FI RF - Crédito Privado)

Ativo

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC
RESP LIMITADA

Artigo 8 | (Fundos de Agdes)

Ativo
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX
APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO
EM AGOES RESP LIMITADA

VINCI SELECTION EQUITIES FIA

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM
AGOES RESP LIMITADA

Artigo 8 IIl (Fundos de Acdes - BDR)

Ativo
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES RESP LIMITADA
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Saldo Anterior
12.691.130,01
12.691.130,01

Saldo Anterior

4.763.179,23

4.763.179,23

Saldo Anterior
3.554.836,68
4.535.480,55

2.507.841,21

9.596.122,39
5.489.318,73

25.683.599,56

Saldo Anterior
5.599.894,54
5.878.370,60

11.478.265,14

Aplicagdes
0,00
0,00

Aplicagdes

0,00

0,00

Aplicagdes
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

Aplicagdes
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00

Amortizagdo

0,00

0,00

Amortizagao
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00

saldo
12.769.454,12
12.769.454,12

Saldo
4.815.809,71

4.815.809,71

Saldo
3.333.909,64
4.566.374,07

2.488.661,57

9.548.122,40
5.428.796,59

25.365.864,27

Saldo
5.912.724,87
6.178.650,87

12.091.375,74

Resultado
Financ. Més (RS)

78.324,11
78.324,11

Resultado
Financ. Més (RS)

52.630,48

52.630,48

Resultado
Financ. Més (RS)

-220.927,04
30.893,52

-19.179,64

47.999,99
-60.522,14

-317.735,29

Resultado
Financ. Més (RS)

312.830,33
300.280,27
613.110,60

Resultado
Financ. Ano (R$)

965.665,60
9665.665,60

Resultado
Financ. Ano (R$)

509.590,90

509.590,90

Resultado
Financ. Ano (R$)

-796.127,48
42379054

164.311,94

465.222,60
248.839,10

506.036,70

Resultado
Financ. Ano (R$)

373.788,09
231.012,88
604.800,97
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POSICAO DE INVESTIMENTOS - AGOSTO/2026

Carteira: PIRACAIA

Ativo Saldo Anterior

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIF 2.209.771,96

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO 1.223.639,05

EXTERIOR

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 940.989,33
4.374.400,34

Artigo 9° Ill (Fundos de Investimento no Exterior - Investidor Geral)

Ativo Saldo Anterior

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF AGOES IE 2.013.134,98

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO 1.401.836,15

EXTERIOR

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE 3.965.818,28
7.380.789,41

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Ativo saldo Anterior
SAFRA S&P REAIS PB FIF 19.222.302,73
19.222.302,73

Artigo 10° lll (Fundo de Invetimento em Participacéo)

Ativo Saldo Anterior
VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP MULTIESTRATEGIA Il 4.151.758,82
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 759.174,02
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 542.619,72

5.453.552,56

Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)

P
&= i9Advisory

Aplicagdes

0,00

0,00

0,00
0,00

Aplicagdes
0,00
0,00

0,00
0,00

Aplicagdes
0,00
0,00

Aplicagdes
0,00
0,00
0,00
0,00

Data Extrato: 31/08/2026

DE ATIVOS

Resultado Resultado

Resgates  Amortizagao Saldo  Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
0,00 000 241953474 209.762,78 157.883,94

0,00 000 127500935 51.370,30 33.289,41

0,00 0,00 963.659,50 22.670,17 46.523,82

0,00 000  4.658.20359 283.803,25 751.499,75
Resultado Resultado

Resgates  Amortizagao Saldo  Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
0,00 000  2.063.436,14 50.301,16 80.986,40

0,00 000 149568361 93.847,46 50.663,02

0,00 000 415528348 189.465,20 117.000,86

0,00 000  7.714.40323 333.613,82 248.650,28
Resultado Resultado

Resgates  Amortizagao saldo  Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
0,00 000  19.876.304,36 654.001,63 2.968.174,25

0,00 000  19.876.304,36 654.001,63 2.968.174,25
Resultado Resultado

Resgates  Amortizagao saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
0,00 000 409888371 -52.875,11 -802.853,11

0,00 0,00 756.736,65 -2.437,37 -8.573,60

0,00 0,00 544.974,66 2.354,94 12.028,62

0,00 000  5.40059502 -52.957,54 -799.398,09

11de 38

Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/08/2026

EXTR, CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Saldo Anterior Aplicagdes
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FiI 49.366,62 0,00
VINCI OPORTUNIDADE LOGISTICA Fil RESP 2.710.074,31 0,00

LIMITADA VIOL11
2.759.440,93 0,00

Resgates
0,00
0,00

0,00

Resultado Resultado
Amortizagdo Proventos Saldo  Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
0,00 0,00 45.023,02 -4.343,60 -3.608,17
0,00 000 271039139 317,08 2171732
0,00 0,00 2.755.414,41 -4.026,52 -25.325,49
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/08/2026
EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS
Andlise de Liquidez

(%) Limite Minino

Perfodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum Acum.
de 0 a 30 dias 98.594.230,34 44,38 98.594.230,34 44,38 35,00
de 31 dias a 365 dias 29.103.807,23 13,10 127.698.037,57 57,48 50,00
acima de 365 dias 94.481.450,19 42,52 222.179.487,76 100,00 100,00

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidagao Vencimento Valor (R$)
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FIl 14/08/2021 45.023,02
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP D+0 86.176,50
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESP LIMITADA D+0 4.815.809,71
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP LIMITADA D+0 11.668.405,82
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA D+0 7.485.076,45
NTN-B 150826 (5,510000%) 0,00
NTN-B 150826 (6,410000%) 0,00
NTN-B 150826 (7,570000%) 0,00
NTN-B 150826 (7,790000%) 0,00
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FIF CIC RESP LIMITADA D+1 5.408.544,32
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA D+1 1.161.799,38
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO D+ldu 91.018,37
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF D+ldu 2.157.091,18
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF D+ldu 2.399.025,55
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI D+1du 9.329.096,38
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AC()ES RESP LIMITADA D+3 5.912.724,87
SAFRA S&P REAIS PB FIF D+2 19.876.304,36
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF ACOES D+2du 4.566.374,07
RESP LIMITADA

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AGOES RESP D+3 5.428.796,59
LIMITADA

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDRrACf)ES FIF D+4 6.178.650,87

13de 38

P
&= i9Advisory

Carteira: PIRACAIA Data Extrat 1/08/2026
Ativo Liquidagdo Vencimento Valor (R$)
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO D+6 2.419.534,74
EXTERIOR
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF ACOES IE D+6 2.063.436,14
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR D+6 du 1.275.009,35
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR D+6 1.495.683,61
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA D+4 du 575.365,58
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE D+8 4.155.283,48

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liquidagéo Vencimento Valor (R$)
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AC@ES D+32 ou D+5 com pagamento da taxa de saida 3.333.909,64
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AGOES RESP D+4 ou D+32 (isento de taxa de resgate) 2.488.661,57
LIMITADA

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE D+35 963.659,50
VINCI SELECTION EQUITIES FIA D+62 9.548.122,40
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 09/06/2027 12.769.454,12

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidagdo Vencimento Valor (R$)
VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP MULTIESTRATEGIA Il 11/04/2029 4.098.883,71
NTN-B 150830 (8,180000%) 15/08/2030 12.261.552,28
VINCI OPORTUNIDADE LOGISTICA Fil RESP LIMITADA VIOL11 31/01/2032 2.710.391,39
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 23/06/2032 756.736,65
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 20/09/2034 544.974,66
NTN-B 150535 (5,315000%) 15/05/2035 25.074.861,96
NTN-B 150535 (8,030000%) 15/05/2035 12.261.226,42
NTN-B 150840 (7,750000%) 15/08/2040 12.258.479,27
NTN-B 150545 (7,610000%) 15/05/2045 12.257.841,74
NTN-B 150850 (7,560000%) 15/08/2050 12.256.502,11
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/08/2026

Alocagao por Artigo
Artigo 11°
Arugugvu//
Artigo 7°vu'//
Artigo 1o°1u*;//

Artigo 9° lLl"//

® Artigo 7° III: 38.87%
® Artigo 8° 11 11.42%
® Artigo 7° 1: 10.52%
® Artigo 10° I: 8.95%
® Artigo 7° V. 7.65%

Artigo 7° 11l

® Artigo 7° VI: 5.75%
Artigo 8° m;/  Artigo 8° III: 5.44%
Artigo v/ ® Artigo 9° I11:3.47%
Artigo 7 v/ Artigo 10° Il 2.43%
Artigo 10°1 ® Artigo 7° VII: 2.17%

Artigo 7° [ - " Artigo 8° [ ® Artigo 9° I1: 2.10%
rtige. — —  Ani
’ T Artigo 11%: 1.24%

Alocagéo Por Estratégia

Qutros —
1BRX 1007
Indice Dividendos - IDIvV/

® IPCA: 47.06%

® CDL: 10.26%

® S&P 500 (USD): 8.95%
® [BOVESPA: 6.92%

® Global BDRX: 5.44%
® IRF-M 1:5.25%

MSCIACWI (BRL)
IRF-M 1
Global BORK”

IBOVESPA —— ® MSCIACWI (BRL): 4.64%
# fndice Dividendos - IDIV: 2.44%
&P 500 (USD)— © IBRX 100: 2.06%
® Qutros: 6.99%
ol
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/08/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Gestor

erankuin | | - 25+
cana ot - [N 270w
sex [ 2065
avasica [l sos

Outros 10.02%

] 2 4 6 8 10 12 14 1‘5 18 20 22 24 26 28 g.ﬂ 32 34 36 EIE 40
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Carteira: PIRACAIA

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano

2026
IPCA +5,64%
p.p. indexador
2025
IPCA + 5,23%
p.p. indexador
2024
IPCA +5,01%
p.p. indexador
2023
IPCA + 4,72%
p.p. indexador
2022
IPCA + 4,88%
p.p. indexador
2021
IPCA +5,42%
p.p. indexador
2020
IPCA +5,50%
p.p. indexador
2019
IPCA + 5,50%
p.p. indexador

Performance Sobre a Meta Atuarial

Meses acima - Meta Atuarial
Meses abaixo - Meta Atuarial

Maior rentabilidade da Carteira
Menor rentabilidade da Carteira

P
&= i9Advisory

Mar Abr
057 236
1,36 111
-1,94 125
0,48 1,26
0,95 0,84
047 042
112 0,65
055 081
057 -146
111 097
113 0,94
-0,03 0,03
2,07 143
2,04 142
003 285
136 1,36
142 073
005 063
6,31 361
0,54 0,11
-6,85 3,50
0,52 127
116 1,02
0,63 025

Quantidade

49
43

Rentabilidade
3,61
6,31

1,01

Perc. (%)

53,26
46,74

Més

2020-04
2020-03

Jul Ago
035 113
0,57 0,14
0,23 0,99
0,56 152
0,73 0,32
017 1,20
117 1,45
0,83 041
034 1,0
124 0,30
0,65
0,74 0,96
2,08 0,61
0,28 0,07
2,36 0,54
0,03 0,07
143 1,34
1,40 -1,40
2,71 112
0,85 0,69
1,85 0,44
1,40 052
0,68 0,58
0,72 0,06
Relatério
Periodo
03 meses
06 meses
12 meses
24 meses
36 meses
48 meses
60 meses

1,69
0,93
0,77

0,34
0,85
0,51

0,09
0,63
0,72

0,86
0,11
0,97

0,79
1,61
2,40

-1,49
1,09
2,58
1,52
0,41
112

Carteira
2,00
4,87

12,73
25,30
40,94
54,65
60,01

Meta Atuarial
1,33
491
9,96
21551
32,83
45,56
66,27

p.p. Indx.
0,67
0,05
2,78
3,79
8,10
9,09
-6,26

Data Extrato: 31/08/2026

Rent. Ano

7,28
6,90
0,38

14,71
9,72
5,00
8,84
10,10
1,27

14,32
9,50
482

285

10,93
-8,07
6,25

16,00
9,75
9,21

10,24
-1,03
18,22
10,07
8,15

Volatilidade Anual

424
4,60
396
399
385
4,02
4,28

17 de 38

Carteira: PIRACAIA

Periodo
Desde 31/12/2018

Carteira
116,03

Meta Atuarial
120,79

p.p. Indx.
-4,76

Data Extrato: 31/08/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Volatilidade Anual

555
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/08/2026
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Evolugéo No Ano

7

et

] T

dea/25  jani26  jani26  few26 few26 mar/26 mar/26 abr/26  abr/26  mal/26 malf26  jun/26  jun/26  Jul/26  jull26  ago/26  agof26

— PIRACAIA — Meta Atuarial

Patriménio Liquido No Ano

220

215

210

st

dez/25 jan/26  jan/26 fevs26 fevi26 mar/26 mar/26 abr/26 abr26 mal/26 mal/26 Juns26  juni26  Juli26  juli26  agos26 ago.26
— PIRACALA (em milhGes)
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/08/2026
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolugéo

60
50
40
30

i
0 e VT i b

set21 dez/21 marf22 jun/22 sev22 dez/22 mar/23 jun/23 set23 dez23 mar/24 jun/24 set24 dez/24 mar/25 Juni25 set/25 dez/25 mar/26 jun/26 set/26
— PIRACAIA — Meta Atuarial
Patriménio Liquido
220 —

200 s
180 o

e . o i

AT
120 |

100

dez/21  abr/22 ago/22 dez 22 abr/23 agoJ23 dez 23  abr/24 ago/i4  dez/24 abr/25 agos25 dez/25 abr/26  agoJ26
— PIRACAIA (em milhies)
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/08/2026

DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

0
- Mislamnindl 1 II
O I R =l B_

0.5

n

o

set/25 out/25 now/25 dez/25 jan/26 few/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 Jul2e ago/26
W PIRACALA W Meta Atuarial
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/08/2026
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Eundol X NoMés NoAno 3meses Gmeses 12meses 24meses 36meses
Variagdo da Estratégia
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA 110 934 351 7,03 14,64 2943 44,78
% do CDI 100,17 100,15 101,25 100,32 100,02 100,17 102,03
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 164 492 1,73 144 8,90 12,89 16,52
Var. IMA-B TOTAL p.p. 007 183 024 2,39 2,10 324 5,78
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 159 686 145 3,90 11,19 16,19 2227
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,02 0,12 -0,04 0,07 0,20 0,07 -0,02
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 104 885 337 636 13,90 2831 41,97
% do CDI 95,41 94,91 97,18 90,78 94,95 96,35 95,62
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESP LIMITADA 110 942 351 7,06 14,76 29,01 46,07
9% do CDI 10100 10094 10130 10079 10087 101,80 104,97
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP LIMITADA 118 916 358 677 14,33 2874 41,87
Var. IRF-M 1 p.p. 000 007  -003 0,07 015 -034 -0,63
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 133 868 259 588 1239 2096 28,20
Var. IMA-B 5 p.p. 0,05 -0,49 -0,16 -0,70 -0,89 -2,42 -5,23
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 157 584 1,29 277 9,69 1323 16,91
Var. IMA-B TOTAL p.p. 001 09 020  -106 1,30 -2,89 -5,38
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 135 586 1,30 294 9,80 14,98 1976
Var. IMA-B TOTAL p.p. 022 08 020  -089 119 114 254
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA 099 7,96 327 533 12,92 2743 40,98
9% do CDI 9044 8532 9425 7606 88,29 9334 93,38
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FIF CIC RESP LIMITADA 119 732 264 4,40 1191 2392 33,07
Var. IPCA p.p. 151 4,21 2,73 2,35 769 14,35 18,86
NTN-B 150850 (7.560000%) 050 852 231 661 12,24
Var. IPCA p.p 0,82 5,42 2,40 4,55 8,02
NTN-B 150826 (7,790000%)
Var. IPCA p.p
NTN-B 150545 (7,610000%) 051 856 233 663 12,29
Var. IPCA p.p. 0,83 5,45 242 4,58 8,07
NTN-B 150826 (5,510000%)
Var. IPCA p.p
NTN-B 150826 (7.570000%)
Var. IPCA p.p
NTN-B 150830 (8,180000%) 056 895 248 693 12,90
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Carteira: PIRACAIA

Fundo
Variago da Estratégia
Var. IPCA p.p

NTN-B 150535 (5,315000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150840 (7,750000%)
Var. IPCA p.p

NTN-B 150535 (8,030000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150826 (6,410000%)
Var. IPCA p.p

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a
Var. IPCA p.p

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES RESP LIMITADA
Var. Global BDRX p.p

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF
Var. Global BDRX p.p.

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF ACOES RESP LIMITADA
Var. IBRX 100 p.p.

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES
Var. IBOVESPA p.p.

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA
Var. IBOVESPA p.p.

VINCI SELECTION EQUITIES FIA
Var. IBOVESPA p.p.

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA
Var. indice Dividendos - IDIV p.p

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p.

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF ACOES IE
Var. MSCI ACWI (USD) p.p.

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p.

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR

P
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No Més

0,88
0,34
0,66
0,51
0,83
0,55

0,87

0,62
0,94

5,59
-0,46

511
0,93

0,68
0,88

6,21
-5,89

-0,76
-0,44

-0,50
017
-1,10
0,55
4,78
011

6,69
2,03

2,50
0,06

241
2,26

4,20
-0,47

9,49

No Ano

584

7,04
3,93
8,64
5,54

8,85
5,74

818
5,08
6,75
-0,81

3,88
367

1023
0,09

19,28
29,39

7,07
304

5,12
-4,99
4,80
-3,57

14,47
7,80

1,05

771

20,16
6,89

-4,61
11,27

2,68
-3,98

6,98

3 meses

2,57

177
1,86

235
2,45

244
2,53

264
2,73
2,77
0,29

351
0,

510
3,07

11,32
-13,41

1,49
-0,60

0,74
1,35

2,48
5,59

0,84
-3.30

4,06
-0,08

-4,87
6,50

342
0,72

0,33
-3,81

854

6 meses

4,87
549
344
6,69
4,64

6,85
4,80

26,89

12 meses

8,67
9,91

5,68
1243
8,21

12,74
8,52

11,26
7,04

1814
1,23

12,16

21
22,77
2,54

16,30
-41,76

16,95
-8,50

15,09
10,37

15,59
5,59

37,75
22,42

1,34
-16,67

28,97
8,20

1,22

-16,55
12,83
-2,50

4,57

Data Extrato: 31/08/2026

EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS

24 meses

21,67
12,10

24,61
15,04

36,99
-2,86

24,93
-14,92

15,53
-45,98

22,99
7,46

19,63
-10,82

29,19
1,44

2125
-5,04
17,98
-8,30

46,03
8,18

2,46
-23,82

55,93
29,64

31,91

36 meses

33,82
19,61

100,52
6,45

70,53
-36,44

16,23
-69,52

3751
-15,78

33,63
-19,66

55,86
343

22,63
-53,70

68,79
7,54

76,29
8,80

27,51
-48,82

43,22
-33,11

52,58
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrat

1/08/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Fundo
Variago da Estratégia

Var. MSCI ACWI (BRL) p.p

SAFRA S&P REAIS PB FIF
Var. S&P 500 (USD) p.p.

VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP MULTIESTRATEGIA Il
Var. IPCA + 8,00% p.p.

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA
Var. IPCA + 6,00% p.p.

XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A
Var. IPCA +7,00% p.p.

VINCI OPORTUNIDADE LOGISTICA il RESP LIMITADA VIOL11
Var. IPCA + 6,00% p.p.

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fil
Var. IPCA + 6,00% p.p.

PIRACAIA|
Var. IPCA +5,23% p.p.

col
IBOVESPA
INPC + 6,00%
IPCA + 6,00%

No Més

4,82
340
0,78
1,27
-1,59

-0,32
-0,49

0,43
0,19

0,01
-0,15

8,80
-8,96

113
0,99

1,09
0,33
017
017

No Ano

0,32

17,55
5,27

-16,38
24,85

-2,08
9,22

477
3,03

0,79
752
7,42

-14,56

7,28
0,38

9,33
10,11
7.20
714

3 meses

4,40

355
2,15

1,45
-3,36

-1,00
2,42

151
0,15

116

0,27
8,62

-10,05

2,00
0,67

347
2,09
132
142

6 meses

17,46

16,38
4,65

11,74
-17,82

-1,67
6,76

6,04
0,45

357
-8,66

8,88
-13,98

4,87
-0,05

7,00
6,02
524
5,09

12 meses

-10,76

29,30
10,32

-15,25
-27,81

15,20
4,73

27,80
16,28

12,72
-23,20

12,73
2,63

14,63
2545
10,22
10,48

24 meses

5,62

56,84
20,76

5,43
-33,15
-13,00
-36,06

26,69
-49,75

25,30
3,08

29,38
30,45
22,68
23,06

36 meses

23,75

104,59
34,08

392
-39,78

23,41
-59,31

40,94
6,41

43,89
53,29
34,80
35,90
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Carteira: PIRACAIA

Cotizag&o e Taxas
Cotizagao

Fundo

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY
FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF
AGOES IE

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES RESP
LIMITADA

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF
CIC RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA
FIXA FIF CIC RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC
RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP
LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI
FIF RESP LIMITADA

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

KINEA | REAL ESTATE EQUITY FlI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA
SAFRA S&P REAIS PB FIF

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE
SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE

P
&= i9Advisory

CNPJ
26.673.556/0001-32

35.002.482/0001-01

35.002.463/0001-77

17.502.937/0001-68

10.646.895/0001-90
09.093.883/0001-04

21.838.150/0001-49

32.972.942/0001-28

08.703.063/0001-16

00.832.435/0001-00

05.073.656/0001-58
38.421.502/0001-69

14.423.780/0001-97
33.913.562/0001-85

19.436.818/0001-80
10.787.822/0001-18
21.595.829/0001-54
16.565.084/0001-40

39.723.347/0001-06

Aplicagao Cotizagao

D+l du

Nao se aplica

Resgate Cotizagdo

D+30 ou D+1 com pagamento
da taxa de saida

D+3du
D+

D+30 ou D+1 mediante
pagamento da taxa de saida

D+3

Data Extrato: 31/08/2026

EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS

Resgate Liquidagao

D+32 ou D+5 com pagamento da
taxa de saida

D+Ldu
D+6 du

25 de 38

Carteira: PIRACAIA

Data Extrat

1/08/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Fundo
VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP MULTIESTRATEGIA Il

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP
MULTIESTRATEGIA

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA

VINCI OPORTUNIDADE LOGISTICA Fll RESP LIMITADA
VIOL11

VINCI SELECTION EQUITIES FIA

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF
WESTERN ASSET IMA-BS ATIVO FI RF
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA

Taxas

Fundo
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF
AGOES

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY
ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH
ADVISORY FIF AGOES IE

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF
AGOES RESP LIMITADA

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-
BLP

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO FIF CIC RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA
RENDA FIXA FIF CIC RESP LIMITADA

CNPJ

26.673.556/0001-32

35.002.482/0001-01

35.002.463/0001-77

17.502.937/0001-68

09.093.883/0001-04

21.838.150/0001-49

CNPJ
30.507.217/0001-53
42.847.134/0001-92

19.587.174/0001-20
28.470.587/0001-11

57.909.000/0001-26

15.603.945/0001-75
09.087.301/0001-79
17.517.577/0001-78
03.499.367/0001-90
57.378.715/0001-08
16.575.255/0001-12

Performance
20% do que
exceder a 100%
da variagao do
IBOVESPA

N&o possui

Néo possui

N&o possui

10.646.895/0001-90 -

Néo possui

Nao possui

Aplicagdo Cotizagao

Néo se aplica

Administragéo

0,0158%

0,20%

0,01%

0,04%

Gestao

0,595%

0,22%

0,23%

Resgate Cotizagao

D+32

D+1 ou D+30 (isento de taxa de
resgate)

Distribuigao

0,0892%

0,01%

0,10%

Resgate Liquidagéo

Global

2,00% até 2,50%

0,80% até 1,00%

0,80% até 1,20%

0,70%

0,24%

D+35
D+4 ou D+32 (isento de taxa de
resgate)
D+62
D+Ldu
D+ldu
D+Ldu
D+3
Custodia
0,03%
0,03%
0,03%
0,005%
0,01%
0,03% sobre o

Patrimanio Liquido
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/08/2026
EXTR CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo CNPJ Performance Administragdo Gestao Distribuigao Custédia Global
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF 32.972.942/0001-28 20% do que 0,01% 0,47% 0,01% 0,01% 0,49%
LP FIF CIC RESP LIMITADA exceder a 100%
da variagéo do CDI
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF 08.703.063/0001-16 Néo possui 0,01% 0,15% 0,01% 0,01% -
RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA 00.832.435/0001-00 Néo possui 0,04% 0,06% 0,05% 0,03% 0,15%
REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 05.073.656/0001-58 - 0,50% - - - -
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 38.421.502/0001-69 - - - - - -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FII 14.423.780/0001-97 - - - - - -
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 33.913.562/0001-85 Néo possui - - - 0,03% 0,80% até 1,20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR- 19.436.818/0001-80 Nao possui - - - 0,075% 1,50%
AGOES FIF
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 10.787.822/0001-18 - 0,30% - - - -
SAFRA S&P REAIS PB FIF 21.595.829/0001-54 Né&o possui - - - 0,075% 1,00%
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA 16.565.084/0001-40 20% da - - - - -
CLASSE SPX APACHE FIF ACOES RESP rentabilidade que
LIMITADA exceder 100% do
1BrX100
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE 39.723.347/0001-06 Né&o possui - - - 0,03% 0,80% até 1,00%
VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP 30.507.217/0001-53 - - - - - -
MULTIESTRATEGIA Il
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 42.847.134/0001-92 20% do que R$ 10mil + R$ 5mil 2,00% - 0,00% -
MULTIESTRATEGIA exceder a 100% Jano (IPCA) +
da variagdo do 0,08%
IPCA+6,00%
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 19.587.174/0001-20 - 1,00% - Nao possui -
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE 28.470.587/0001-11 20% da 0,033% 1,934% - 0,033% 1,967%
DE INVESTIMENTO EM ACOES RESP rentabilidade que
LIMITADA exceder 100% da
variagéo do
Ibovespa
VINCI OPORTUNIDADE LOGISTICA FIl RESP 57.909.000/0001-26 - - - - - -
LIMITADA VIOL11
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 15.603.945/0001-75 - 0,97% - - - -
27 de 38
P -~
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Carteira: PIRACAIA| Data Extrato: 31/08/2026
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo CNPJ Performance Administragéo Gestao Distribuicdo Custodia Global
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 09.087.301/0001-79 - 0,50% - - - -
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 17.517.577/0001-78 - 0,40% - - - -
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 03.499.367/0001-90 - 0,40% - - - -
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 57.378.715/0001-08 N&o possui R$ 10mil ao més 1,60% - R$ 6.000,00 a.m. -
+012% aa.
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE 16.575.255/0001-12 Nao possui - - - Nao possui 3,00% até 3,50%
INVESTIMENTO EM ACOES RESP LIMITADA
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Carteira: PIRACAIA

Indexadores

Renda Fixa
Indexador
IRF-M 1
IRF-M 1+
IRF-M TOTAL
IMA-B 5
IMA-B 5+
IMA-B TOTAL
IMA-GERAL TOTAL
IDKA 2

IDKA 20

col

Renda Variavel
Indexador

IBOVESPA

IBRX 100

IBRX 50

SMALL CAP

indice Consumo - ICON
indice Dividendos - IDIV

P
&= i9Advisory

No Més
117
1,00
1,04
1,28
181
1,58
1,20
131
2,76
1,09

No Ano
9.23
6,25
7,06
918
484
675
8,25
9.23
1,69
9,33

3 meses

361
2,24
2,61
2,75
0,48
1,49
2,80
2,81
1,58
3,47

3 meses
2,09
2,03
2,28
5,23
531
311

6 meses
6,84
2,88
397
6,58
1,70
383
561
6,63
-2,66
7,00

6 meses
6,02
6,10
5,67
-16,68
17,97
6,09

DE ATIVOS

12 meses
14,48
1118
12,06
13,28
9,20
11,00
13,19
13,33
6,46
14,63

12 meses
25,45
25,32
26,75
2,49
-3,97
2118

24 meses
29,08
22,36
24,50
23,39
10,74
16,12
24,86
23,82
0,29
29,38

24 meses
30,45
30,38
30,97
144
-3,51
30,64

36 meses
42,50
31,40
3478
3343
14,19
22,29
35,86
33,64
0,02
4389

36 meses
53,29
53,84
56,46
0,77
-3,09
59,30

Data Extrato: 31/08/2026

48 meses
62,08
52,48
54,95
49,40
31,32
39,13
54,50
49,41
18,39
63,39

48 meses
61,99
60,24

60 meses
76,74
59,80
64,51
64,15
3321
46,84
66,66
63,49
10,41
80,05

60 meses
49,37
47,13
5152
24,34
-43,63
83,79
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Carteira: PIRACAIA

Investimentos Imobiliarios
Indexador

IFIX

Investimentos no Exterior
Indexador

MSCI ACWI (BRL)

MSCI ACWI (USD)

S&P 500 (BRL)

S&P 500 (USD)

Indicadores Econdmicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial
Indexador

IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més

1,46

No Més
4,67
2,56
473
2,62

No Més
0,32
032
0,22
1,09

No Més
0,01
0,09
013
016
017
0,01
017

No Ano

033

No Ano
6,66
13,27
573
12,28

No Ano
311
317
1,85
9,33

No Ano
5,80
6,47
6,81
7,07
7,14
5,87
7,20

3 meses

2,96

3meses
414
1,63
3,90
1,40

3 meses
0,09
0,19
1,87
347

3 meses
093
117
1,30
1,40
142
0,82
132

6 meses

381

6 meses
9,43
8,75
12,43
11,74

6 meses
2,05
2,19
218
7,00

6 meses
4,09
4,59
484
504
5,09
423
524

12 meses

824

12 meses
15,32
20,77
13,61
18,98

12 meses
422
398
217
14,63

12 meses
8,39
9,43
9,96
10,36
10,48
814
10,22

24 meses

10,88

24 meses
26,28
37,85
24,66
36,08

24 meses
9,57
9,24
527
29,38

24 meses
18,47
20,75
21,90
22,80
23,06
18,12
22,68

36 meses

1712

36 meses
76,33
67,49
7951
70,51

36 meses
14,21
13,29
9,75
43,88

36 meses
28,40
32,11
34,00
35,48
35,90
27,36
34,80

Data Extrato: 31/08/2026

EXTR, CONSOLIDADO DE ATIVOS

48 meses

26,43

48 meses
87,54
87,44
94,44
94,34

48 meses
19,48
17,89
1,85
63,39

48 meses
39,66
45,08
47,85
50,04
50,66
37,80
48,66

60 meses

36,84

60 meses
56,19
55,03
71,21
69,95

60 meses
29,90
28,29
10,60
80,05

60 meses
57,92
65,63
69,60
72,74
73,64
55,96
71,48
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do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

ANEXO I POSICAO DE INVESTIMENTOS - AGOSTO/2026
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Carteira: PIRACAIA

Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%)
NTN-B 150830 (8, 180000%) 12.261.552,28 8,180000
NTN-B 150830 12.261.552,28 8,180000
NTN-B 150535 (5,315000%) 25.074.861,96 5,315000
NTN-B 150535 (8,030000%) 12.261.226,42 8,030000
NTN-B 150535 37.336.088,38 6311803
NTN-B 150840 (7,750000%) 12.258.479,27 7,750000
NTN-B 150840 12.258.479,27 7,750000
NTN-B 150545 (7,610000%) 12.257.841,74 7,610000
NTN-B 150545 12.257.841,74 7,610000
NTN-B 150850 (7,560000%) 12.256.502,11 7,560000
NTN-B 150850 12.256.502,11 7,560000
Total 86.370.463,78 7,186406
-

&= i9Advisory

DE ATIVOS

Financeiro Mercado (R$)
12.285.573,16
12.285.573,16
21.255.276,15
12.331.141,88
33.586.418,04
12.366.228,99
12.366.228,99
12.327.334,54
12.327.334,54
12.294.828,60
12.294.828,60
82.860.383,33

Data Extrato: 31/08/2026

Taxa Mercado (%)

8,120000
8,120000
7,937200
7,937200
7,937200
7,650000
7,650000
7,553800
7,553800
7,533000
7,533000
7,797625

Diferenca (R$)
24.020,88
24.020,88

-3.819.585,81
69.915,46
-3.749.670,34
107.749,72
107.749,72
69.492,80
69.492,80
38.326,49
38.326,49
-3.510.080,45

31de38

Carteira: PIRACAIA

Movimentagdes

APR
180
181
182
183
184
185
186
187
188
189
190
191
192
193
194
195

Data
03/08/2026
03/08/2026
07/08/2026
07/08/2026
10/08/2026
17/08/2026
17/08/2026
17/08/2026
17/08/2026
17/08/2026
17/08/2026
17/08/2026
17/08/2026
17/08/2026
25/08/2026
25/08/2026

Total

Ativo

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
NTN-B 150535 (8,030000%)

NTN-B 150545 (7,610000%)

NTN-B 150826 (5,510000%)

NTN-B 150826 (6,410000%)

NTN-B 150826 (7,570000%)

NTN-B 150826 (7,790000%)

NTN-B 150830 (8,180000%)

NTN-B 150840 (7,750000%)

NTN-B 150850 (7,560000%)

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA

Aplicagéo
0,00
34531,21
0,00

0,00
586.588,95
12.240.852,69
12.239.357,69
0,00

0,00

0,00

0,00
12.240.498,47
12.230.358,98
12.238.242,39
651.540,00
423.065,82
62.894.036,20

Resgate
1.236.599,65
0,00

3.160,02
87.000,01
0,00

0,00

0,00
29.395.384,41
7.973.864,24
1.792.044,19
22.080.718,99
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
62.568.771,51

Data Extrato: 31/08/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Quantidade
41.314,83838000
5,82660000
0,53209000
14,64920000
98,72205000
2.881,00000000
2.989,00000000
6.020,00000000
1.633,00000000
367,00000000
4,522,00000000
2.770,00000000
3.003,00000000
3.084,00000000
109,03034000
70,79689000

Valor Cota
29,9311270000
5.926,4770470000
5.938,8921720000
5.938,8921720000
5.941,8229250000
4.248,8207879209
4.094,8001639344
4.882,9542225914
4.882,9542192284
4.882,9542234332
4.882,9542215834
4.418,9525162455
4.075,7106160506
3.968,3016828794
5.975,7679270000
5.975,7684271200
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/08/2026

DE ATIVOS

Anélise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0% Value-At-Risk (R$): 3.558.199,70 Value-At-Risk: 1,60%

Volatilidade®) VaRr®@ Limite(®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 251 021 10,00 005 119 1166 144.317.327,14 64,96
Artigo 8° 17,69 6,51 25,00 1,00 013 1227 37.457.240,01 16,86
Artigo 9° 16,96 536 25,00 016 -0,06 701 12.372.606,82 557
Artigo 10° 12,01 413 25,00 039 051 20,80 25.276.899,38 11,38
Artigo 11° 9,86 308 25,00 0,00 215 6,55 2.755.414,41 1,24
PIRACAIA 1,60 1,60 222.179.487,76 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,21%
Artigo 7° |
Ativo Volatilidade var® cvar® BVaR@ Sharpe Rent Valor(R$) % Carteira
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA 327 135 0,02 136 083 1191 5.408.544,32 243
FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC 133 047 0,00 065 -1,29 1292 1.161.799,38 052
RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP 037 045 0,00 066 082 1433 11.668.405,82 525
LIMITADA
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 4,82 2,29 0,00 1,08 -1,00 9,80 575.365,58 0,26
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 556 2,00 001 029 089 9,69 2.157.001,18 0,97
WESTERN ASSET IMA-BS5 ATIVO FI RF 2,70 0,99 001 025 -0,83 12,39 2.399.025,55 1,08

Sub-total 244 0,69 004 082 12,63 23.370.231,83 1052
Artigo 7° Il
Ativo Volatilidade(®) vaRr® cvar® BVarR® Sharpe Rent Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150830 (8,180000%) 039 027 0,00 023 -4,45 12,90 12.261.562,28 552
NTN-B 150535 (5,315000%) 039 021 0,00 018 12,11 991 25.074.861,96 11,29
NTN-B 150535 (8,030000%) 039 027 0,00 023 -4,85 12,74 12.261.226,42 552
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/08/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade(") VaR® cvar® BVarR® Sharpe Rent Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150840 (7,750000%) 039 026 0,00 022 -5,62 12,43 12.258.479,27 552
NTN-B 150545 (7,610000%) 039 026 0,00 022 5,99 12,29 12.257.841,74 552
NTN-B 150826 (5,510000%) 038 0,00 -11,99 10,03 0,00 0,00
NTN-B 150826 (6,410000%) 038 0,00 -9,64 1093 0,00 0,00
NTN-B 150826 (7,570000%) 038 0,00 6,62 12,00 0,00 0,00
NTN-B 150826 (7,790000%) 038 0,00 -6,04 1231 0,00 0,00
NTN-B 150850 (7,560000%) 039 025 0,00 022 6,12 12,24 12.256.502,11 552
Sub-total 039 025 0,00 984 10,82 86.370.463,78 38,87
Artigo 70V
Ativo Volatilidade® var®@ cvar® BVaR“ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 4,49 183 0,00 0,08 0,77 11,19 86.176,50 0,04
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF 005 039 0,00 045 005 1464 7.485.076,45 337
RESP LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 6,72 2,34 0,00 0,77 -0,85 8,90 91.018,37 0,04
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 078 043 001 0,60 094 1390 9.329.096,38 4,20
Sub-total 064 0,30 0,01 0,99 14,00 16.991.367,70 7,65
Artigo 7° VI
Ativo Volatilidade( var® cvar® BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 0,73 0,41 0,00 0,36 -4,65 11,26 12.769.454,12 575
Sub-total 20,39 041 0,00 017 11,26 12.769.454,12 575
Artigo 7° VII
Ativo Volatilidade®) VaRr®@ cvar® BVaR@ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC 0,03 0,40 0,00 0,46 3,98 14,76 4.815.809,71 2,17
RESP LIMITADA
Sub-total 003 0,40 0,00 398 14,76 4.815.809,71 217

Renda Variavel

Value-At-Risk: 6,51%
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Carteira: PIRACAIA

Artigo 8 1
Ativo Volatilidade
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES 2088
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 18,02
APACHE FIF AQOES RESP LIMITADA
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE 18,85
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 16,57
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE 2071
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA
Sub-total 19,48
Artigo 8° Il
Ativo Volatilidade
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES RESP 14,23
LIMITADA
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDRVACE)ES FIF 14,35
Sub-total 13,93
Investimentos no Exterior
Artigo 9° 11
Ativo Volatilidade(
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIF 2292
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 2225
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 10,14
Subtotal 12,12
Artigo 9° Il
Ativo Volatilidade
2545

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF AGOES
IE

P
&= i9Advisory

VvaR®
14,10
8,36

8,27

773
9,79

8,96

Var®@
6,46

6,88
6,53

var®

10,87
12,81

484
6,93

VarR®@
12,75

cvar®
016
013

0,07

0,25
0,19

cvar®
010

011
0,20

cvar®

0,05

0,00

0,00
0,05

cvar®
008

BVarR® Sharpe
8,67 -1,04
2,78 0,45
212 012
131 003
4,86 005

0,19

BVaR® Sharpe
1,09 025
3,06 017

003

Sharpe
0,44
11,76 -0,08
559 -1,56
0,77

BVaR® Sharpe
955 056

Rent.
-16,30
22,77

16,95

15,09
15,59

10,97

Rent.

18,14

12,16
15,01

Rent.
457

12,83

1,22
23,97

Rent.

28,97

Data Extrato: 31/08/2026

EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS

Valor(R$)
3.333.909,64
4.566.374,07

2.488.661,57

9.548.122,40
5.428.796,59

25.365.864,27

Valor(R$)
5.912.724,87

6.178.650,87
12.091.375,74

% Carteira
1,50
2,06

112

4,30
244

11,42

% Carteira

2,66

2,78
544

Value-At-Risk: 5,36%

Valor(RS)
2.419.534,74

1.275.009,35

963.659,50
4.658.203,59

Valor(R$)
2.063.436,14

% Carteira
1,09

057

0,43
2,10

% Carteira

093
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrat

1/08/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade(*)
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 20,89
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE 1345
Sub-total 19,87
Investimentos Estruturados
Artigo 10° |
Ativo Volatilidade(*)
SAFRA S&P REAIS PB FIF 12,55
Sub-total 12,55
Artigo 10° 1l
Ativo Volatilidade
VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP MULTIESTRATEGIA II 74,00
VINCI CAPITAL'PARTNER$ IV FEEDER B FIP 20,08
MULTIESTRATEGIA
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 39,14
Subtotal 10,00
Fundos Imobilidrios
Artigo 11°
Ativo Volatilidade'
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fil 11,06
VINCI OPORTUNIDADE LOGISTICA Fil RESP LIMITADA 10,50
vioL11
Sub-total 9,86

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribuicdo no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)
(5) Limite Politica de Investimentos

var®

9,53

5,31
5,93

VarR®
525
525

var®
252
1,76

3,05
2,04

VaR®
15,53
312

cvar®

0,02

0,02
012

cvar®
039
039

cvar®
0,00
0,00

0,00
0,00

cvar®
0,00
0,00

BVarR® Sharpe
845 0,77
7,06 172

0,57

BVaR® Sharpe

2,28 117
117

BVarR® Sharpe
252 0,40
1,77 0,03
3,05 034

251

BVaR® Sharpe
15,51 2,47
313 0,91

-2,15

Rent.

1,34

3775
323

Rent.
29,30
29,30

Rent.

-15,25

15,20

27,80

-10,47

Rent.

12,72

0,79

6,55

Valor(RS)
1.495.683,61

4.155.283,48
7.714.403,23

% Carteira

0,67

1,87
347

Value-At-Risk: 4,13%

Valor(R$)
19.876.304,36
19.876.304,36

Valor(R$)
4.098.883,71
756.736,65

544.974,66
5.400.595,02

% Carteira
8,95
8,95

% Carteira
1,84
0,34

025
2,43

Value-At-Risk: 3,08%

Valor(RS)
45.023,02
2.710.391,39

2.755.414,41

% Carteira
0,02
1,22

1,24
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/08/2026

DE ATIVOS
Observagdes

-Referente ao més de agosto de 2026, vale observar que:

* Conforme consulta do perfil mensal disponibilizado na CVM, os cotistas classificados como RPPS possuem as des abaixo no onio liquido dos fundos, as
quais n&o atendem as condicdes estabelecidas pelo § 2° do art. 19 da Resolugdo CMN n° 5.272/25:

e CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES RESP LIMITADA: 88,00% do patriménio liquido;

* FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP: 93,90% do patrimdnio liquido;

* VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM ACOES RESP LIMITADA: 63,00% do patriménio liquido;

* VINCI SELECTION EQUITIES FIA: 67,00% do patriménio liquido.
« Alocagdes no mesmo fundo superiores ao permitido no Artigo 18 da Resolugio CMN n° 4,963 de 25 de novembro de 2021:

* O Instituto esta com 5,75% do patriménio total alocado no mesmo fundo LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a.
. ao limite méaximo ido na Politica de

* O Instituto esta com 1,24% do patriménio total alocado no Artigo 11°

* O Instituto esta com 10,52% do patriménio total alocado no Artigo 7° I;

* O Instituto esta com 2,10% do patriménio total alocado no Artigo 9° II;
* O Instituto esta com 2,17% do patriménio total alocado no Artigo 7° VII;
.
.

O Instituto esta com 2,43% do patriménio total alocado no Artigo 10° III;
O Instituto esta com 3,47% do patriménio total alocado no Artigo 9° III;
O Instituto esta com 5,44% do patriménio total alocado no Artigo 8° IiI;
O Instituto esta com 5,75% do patriménio total alocado no Artigo 7° VI;
* O Instituto esta com 7,65% do patriménio total alocado no Artigo 7° V.
* Alocagdes inferiores ao limite minimo na Politica de
* O Instituto esta com 38,87% do patrimdnio total alocado no Artigo 7° IIl.
Conforme as restricdes previstas na Resolugdo CMN n® 5.272/25, a alocagéo de recursos em ativos enquadrados no Artigo 7° VIl é permitida somente a partir do Nivel Il de
aderéncia ao programa de certificacao institucional (Pré-Gestéo):
* ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESP LIMITADA.
Conforme as restrigdes previstas na Resolugdo CMN ne 5.272/25, a alocago de recursos em ativos enquadrados no Artigo 8° Iil é permitida somente a partir do Nivel Il de
aderéncia ao programa de certificacdo institucional (Pro-Gestéo):
© CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES RESP LIMITADA;
* SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF.
Conforme as restrigdes previstas na Resolugdo CMN n° 5.272/25, a alocagéo de recursos em ativos enquadrados no Artigo 9° Il é permitida somente a partir do Nivel Ill de
aderéncia ao programa de certificacao institucional (Pré-Gestao):
* AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR;
* J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR;
* VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE.
Conforme as restricdes previstas na Resolugdo CMN ne 5.272/25, a alocagéo de recursos em ativos enquadrados no Artigo 9° I1l é permitida somente a partir do Nivel Il de
aderéncia ao programa de certificagao institucional (Pr6-Gestao):
* AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF AGOES IE;
* MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR;
* SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE.

37de38
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Carteira: PIRACAIA| Data Extrato: 31/08/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

® Conforme as restricdes previstas na Resolugdo CMN n° 5.272/25, a alocagao de recursos em ativos enquadrados no Artigo 10° lll & permitida somente a partir do Nivel IV de
aderéncia ao programa de certificagao institucional (Pro-Gestao):
* VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA II;
 VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA;
o XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A.
« Conforme as restricdes previstas na Resolugéo CMN n° 5.272/25, a alocagao de recursos em ativos enquadrados no Artigo 11° ¢ permitida somente a partir do Nivel Iil de aderéncia
a0 programa de certificagdo institucional (Pré-Gestéo)
« KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FIl;
* VINCI OPORTUNIDADE LOGISTICA FIl RESP LIMITADA VIOL11.
« Os ativos abaixo ndo atendem as condigdes estabelecidas pelo Artigo 21 da Resolugo CMN n° 5.272/25:
* WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF;
« WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF;
* WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI.

Porém, de acordo com o Art. 27 da Resolugo CMN n° 5.272/25, no séo considerados como inobservancia aos limites e requisitos idos nesta os
passivos decorrentes da entrada em vigor desta norma, pelo prazo de dois anos ou até o vencimento do ativo, ficando vedadas novas aplicacdes.
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RELATORIO GERENCIAL DE ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA

PIRAPREV Agosto 2026

Base: 31AG0 2026

RENTABILIDADE MES

1.13%

RENTABILIDADE ANO

7.28%

VAR CONSOLIDADO

PATRIMONIO LIQUIDO 1,60%
RS 222.179.487,76
POSIGAO CONSOLIDADA EM 31/08/2026

RESULTADO MES

RS 2.473.162,14

META ATUARIAL MES

0.,14%

META ATUARIAL ANO

6,90%

SINTESE DO MES

Agosto em quatro pontos

A carteira rendeu 113% em agosto, contra uma meta atuarial de

01
apenas 0,14% no més - a maior diferenga favoravel do ano, de 0,99

p.p.

O vencimento das NTN-B 150826 foi reinvestido na escada de cinco
vencimentos aprovada pelo Comité, e o VaR consolidado caiu de
2,34% para 1,60%.

04

No acumulado de 2026 a carteira alcangou 7,28%, frente a 6,90% da
meta, e passou a acumular vantagem de 0,38 p.p. no exercicio.

Aliquidez acima de 365 dias passou de 15,11% para 42,52% da carteira,
efeito direto do alongamento; em até 30 dias permanecem 44,38%,
acima do minimo de 35%.

oz

Base 31AGO 2026

RESUMO EXECUTIVO

Panorama da carteira

Retorno de 2026, composigdo por segmento e indicadores de liquidez

Carleira versus mela em 2026

Composiciao por segmento

% da carteira em 31/08/2026

25
2 Art. 7 - Renda Fixa 64.96%
Art. 8 - Renda Variavel
1
0s Art.9 - Exterior
Art.10 - Estruturados
05
-1 "
Art. 11 - Imobiliarios
Jan Mar Abr Mai Jun m
~@- Carteira ~@~ Meta Atuarial 70%
DIFERENGANO MES DIFERENGANO ANO LIQUIDEZ ATE 30 DIAS LIQUIDEZ ATE 365 DIAS
0/ 0/
+0,99 p.p. +0,38 p.p. 44.38% 57.48%
Leitura Em agosto, a carteira registrou 113% contra 0,14% da meta, a renda fixa 64,96% do p VaR recuou para 1,60% apés o alongamento das NTN-B.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPRE
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do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

ANEXO Il RELATORIO GERENCIAL - AGOST0/2026

RENTABILIDADE

Base 31AGO 2026

RENTABILIDADE

Historico acumulado desde 2016

Evolugdo composta da carteira e da meta atuarial até agosto de 2026,

Carteira versus meta atuarial - acumulado

Julr26 Agol26

PERIODO OBSERVADO

128 meses

250
200
150
100
s0

o

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Ma Jun/26

—@— Carteira —@— Meta Atuarial
CARTEIRAACUMULADA METAACUMULADA DIFERENGA
o o/
+211.97% +191,91% +20,06 p.p.
Metodologia Meta de agosto calculada com IPCA/SIDRA-IBGE e taxa atuarial de IPCA + 5,64% a.a., d &o mensal. O IPCA d te . 0 que explica a de ap
e e B T e e e e oG A

014% no mes.

03/21

Base 31AGO 2026

RENTABILIDADE

Desempenho anual

Comparagdo ano a ano; 2026 considera o periodo até 31 de agosto.

ANO CARTEIRA META ATUARIAL
Rentabilidade anual
Carteira e meta atuarial 2019 18,22% 10,07%
an
- 2020 9,21% 10,24%
15% 2021 6,25% 16,00%
12%
2022 2,85% 10,93%
9%
2023 14,32% 9,50%
6%
3 I II 2024 8,84% 10,10%
0% . .
2019 2020 2021 2022 2025 2024 2025 2026 2025 14,71% 9.72%
@ corteira (@ Meta Atuarial 2026 7,28% 6.90%
Leitura O desempenho acumulado de 2026 passou a 0,38 p.p. acima da meta. A leitura anual d derar que o i da estd em
Fonfes: Etratos fixanceicos, documentos dos gestores e controles PIRAPREV.

DIFERENGA

815p.p.

21,03 p.p.

-975p.p.

-8,07p.p.

4,82p.p.

1,27 pop.

5,00 p.p.

0,38 p.p.

LEITURA

Acima

Abaixo

Abaixo

Abaixo

Abaixo

Acima

o4/21

Folha 2 de 11

Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.
11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72
www.piraprev.sp.gov.br| piraprev@piraprev.sp.gov.br

‘(v Pr

TOTUM

0-Gestao
RPPS
¢ SPREV



Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

ANEXO Il RELATORIO GERENCIAL - AGOST0/2026

PIRAPREV

RELATO

Agosto 2026

RIO GERENC EIRA

RENTABILIDADE
Base 31AGO 2026

RENTABILIDADE

Janelas maveis e consisténcia

Retorno acumulado e volatilidade anualizada por horizonte de avaliagdo.

Retorno por janela

De 3 meses ao periodo desde 2018

40%
12079%
120% 716.03;
00%
80%
66.27%
6007
60% 56.65%
4094%
40%
20%
| amm va ‘l II
2%133%
-—— -
3m 36m 60m

MESES ACIMA DAMETA

49 meses

docume

@D corteiro (@ Meta Atuarial

MESES ABAIXO DAMETA
43 meses

CARTEIRA META DIFERENCA
3 meses 2,00% 133% 0,67p.p.
6 meses 4,87% 491% -0,05p.p.
12 meses 12,73% 996% 278p.p.
24 meses 25,30% 21,51% 379 p.p.
36 meses 40,94% 32,83% 810p.p.
48 meses 54,65% 45,56% 9,09 p.p.
60 meses 60,01% 66,27% -6,26 p.p.
Desde 31/12/2018 116,03% 120,79% 476 p.p.

MAIOR RETORNO MENSAL

3,61%
Aori2070

MENOR RETORNO M

-6,31%
v

VOLATILIDADE

4,24%

4,60%

3,96%

3,99%

3,85%

4,02%

4,28%

5,55%

ENSAL

os/21

Base 31AGO 2026

RISCO E LIQUIDEZ

Risco atual e disponibilidade

VaR em 21 dias, confianga de 95%, volatilidade anualizada e faixas de liquidez

Art.7-Renda Fixa

Art. 8 - Renda Variavel

Art. 9 - Exterior

Art.10 - Estruturados

Art. Tl - Imobiliérios

Volatilidade por segmento

Anualizada

17.69%

16.96%

o 3 3 9% 2 5 18%
PRAZO VALOR
0a30dias R$ 98.594.230,34
31a365dias R$ 29103.807,23
Acima de 365 dias RS 94.481.450,19

VAR CONSOLIDADO

Fontes: Extrator

inanceiros, documentos

1.60%

dos gestores e control

%CARTEIRA

44,38%

13,10%

42,52%

VOLATILIDADE 12 MESES — JULHO

4,10%

VaR por segmento versus limite

Barra clara representa o limite

-RendaFixa | 0:21%
Art.7-Renda Fi -
Art. 8 - Renda Variavel 6:51%
Limite 25%
Art. 9 - Exterior 5.36%
Limite 25%
- e 413%
Art. 10 - Estruturados Limith 25%
- iliari 3.08%
Art. 1 Imobilidrios Limith 25%
o 5 10 5 209 25%
Limite (il Valor
\CUMULADO LIMITE MINIMO sTaTUS
44,38% 35,00% Atendido
57,48% 50,00% Atendido
100,00% 100,00% Atendido

VOLATILIDADE 12 MESES — AGOSTO

3,96%

0s/21
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ANEXO Il RELATORIO GERENCIAL - AGOST0/2026
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RISCO E LIQUIDEZ

Base 31AGO 2026

RISCO E LIQUIDEZ

Historico de risco da carteira

Evolugdo mensal do VaR e da volatilidade da carteira desde janeiro de 2019.

VaR geral consolidado (%)

Jan19  Jun/19 Nov/I9  Abr/20  Set/20  Fev/2l  Jul/2l  Dez/2l  Mai/22

Volatilidade geral historica (%)

Jan/19  Jun19  Nov/19  Abr/20  Set/20  Fev/2l  Jul/2l  Dez/2  Mai/22

Media historicado VaR 2.29%

1,60%
Jan/24  Jun/24  Nov/2h  Abr/25  Set/25  Fev/26  Jull26

3,96%
Jan/24  Jun/24  Novi24  Abr/25  Set/25  Fev/26  Jul/26

Media historica da volatilidade 4.58%

o7/21

Base 31AGO 2026

CREDITO PRIVADO

Letra Financeira - Controle de emissor

do do ativo, do, prazo, retorno e indicadores de risco.

Letra Financeira LFO

Banco Saf

CNPJ 58160.789/0001-28

POSIGAO MARCADA LIMITE DE EMISSOR
RS 12.769.454.12 5,00%
[— INDICADOR

Identificagéo Ativo
Identificagdo Emissor

Exposicdo Posicdo

Exposicio Limite por emissor
Prazo e retorno Remuneragéo
Prazo e retorno Prazo remanescente

Resultado Rentabilidade

Resultado Financeiro

Risco Mercado
Risco Ajustado ao risco
Fontes: Extrat ) ges

REMUNERAGAO

IPCA + 6.46% a.a. 09.06/202748

Desenquadramento Passivo

VENCIMENTO

INFORMAGAO CONSOLIDADA
Letra Financeira | cédigo LFO02400F2E
Banco Safra S.A. | CNPJ 58.160.789/0001-28
R$12.769.454,12 | 5,75% da carteira
Limite 5,00% | excesso 0,75 p.p.

IPCA + 6,46% a.a. | vencimento 09/06/2027
282 dias a partir de 31/08/2026
0,62%només | 8,18% no ano
R$ 78.32411 no més | R$ 965.665,60 no ano
VaR 0,41% | Vol 0,73% | BVaR 0,36%

Sharpe -4,65 | rentabilidade/risco 11,26%

08/21
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

ANEXO Il

RELATORIO GERENCIAL - AGOST0/2026

A PIRAPREV Agosto 2026

RELATORIO GERENCIAL DA CARTEIRA

ENQUADRAMENTO LEGAL

Limites normativos e Politica 2026

Renda fixa e renda variavel - posicdo até o Art. 8 Il

ARTIGO /INCISO / ATIVO POSIGAO
Art. 71 - Fundos/Classes 100% Titulos Publicos R$ 23.370.231,83 10,52%
Art. 7 Il - Titulos Publicos (Oferta Balcao) R$ 86.370.463,78 38,87%
Art. 7V - Fundos/Classes RF sem Credito Privado R$16.991.367,70 7.65%
Art. 7 VI - Ativos RF emitidos por IF R$12.769.454]12 5,75%
Art. 7 VIl - Fundos/Classes Credito Privado R$ 4.815.809,71 217%
Art. 81 - Fundos/Classes de Acoes R$ 25.365.864,27 n.42%
Art. 811l - Fundos/Classes BDR-Acoes e BDR-ETF R$12.091.375,74 544%

ENQUADRAMENTO LEGAL

Limites normativos e Politica 2026

Exterior, estruturados, imobilidrios e limite global.

ARTIGO / INCISO / ATIVO POSIGAO (RS) POSIGAO
Art. 9 Il - Fundos/Classes Investimento no Exterior R$ 4.658.203,59 2,10%
Art. 9 lll - Exterior - Investidor Geral R$ 7.714.403,23 3,47%
Art. 101 - Fundos/Classes Multimercados R$19.876.304,36 8,95%
Art. 10 lll - Fundos/Classes de Participacao (FIP) R$ 5.400.595,02 2,43%
Art. 11 - Fundos/Classes Imobiliarios R$ 2.755.414,41 1.24%
Art. 13 - Limite Global (RV + Estruturados + Imob) R$ 65.489.553,80 29,48%

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gesfores e controles PIRAPREV

POLITICA 2026
Min  Ob  Max
600%  800% 10,00%
Min  Obj  Max
40,00% 44,00% 56,00%
Min  Obj  Max
1600% 19.00%  24,00%
Min  Obj  Max
400%  500%  6,00%
Min  Obj  Max
000% 000% 0,00%
Min  Obj  Max
600%  900% 12,00%
Min  Ob  Max
000% 000% 0,00%

POLITICA2026
Min  Obj  Max
000% 000% 0,00
Min  Obj  Max
000% 000% 0,00%
Min  Obj  Max
500% 1500% 1500%
Min  Obj  Max
000% 000% 0,00%
Min  Obj  Max
000% 000% 0,00%
Min  Obj  Max
000% 000% 40,00%

LIMITECMN

100,00%

100,00%

80,00%

20,00%

0,00%

40,00%

0,00%

LIMITECMN

0,00%

0,00%

15,00%

0,00%

0,00%

40,00%

Desenquadramento

Desenquadramento

Desenquadramento

Desenquadramento Passivo

Desenquadramento Passivo

Enquadrado

Desenquadramento Passivo

Desenquadramento Passivo

Desenquadramento Passivo

Enquadrado

Compromisso Preexistente

Desenquadramento Passivo

Enquadrado

ENQUADRAMENTO LEGAL
Base 31AGO 2026

MOTIVAG/

Ultrapassou limite max
(10,00%)
Excesso: 0,52%

Abaixo do limite min
(40,00%)
Falta:1,13%

Abaixo do limite min (16,00%)
Falta: 8,35%

Emissor unico acima de 5%
Excesso: 0,75%

Exige Pro-Gestao Nivel lll
Excesso: 2,17%

Margem regular

Exige Pro-Gestao Nivel lll
Excesso: 5,44%

PRAZO

224 dias

224 dias

224 dias

09/21

Base 31AGO 2026

MOTIVAGAO

Exige Pro-Gestao Nivel lll
Excesso: 2,10%

Alocacao sem previsao na Pl

Excesso: 3,47%

Margem regular

Fundo legado (Art. 11)
Excesso: 2,43%

Exige Pro-Gestao Nivel lll
Excesso: 1,24%

Margem regular

PRAZO

224 dias

224 dias

224 dias

10/21
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

ANEXO Il RELATORIO GERENCIAL - AGOST0/2026

A PIRAPREV Agosto 2026

RELATORIO GERENC CARTEIRA

RESULTADO

Base 31AGO 2026

RESULTADO

Rentabilidade e resultado por artigo

Contribuigdo financeira de cada dispositivo em agosto e no acumulado de 2026.

DISPOSITIVO NOMES NOANO RESULTADO MEs
Art. 701 123% 8,56% RS 286.800,22
Art. 701 0,64% 7,64% R$ 376.297,19
Art.7°V 1,07% 8,92% R$169.300,19
Art.7°VI 0,62% 818% R$78.3241
Art.7VII 110% 9,42% R$52.630,48
Art.8°1 -1,24% 2,04% -R$ 317.735,29
Art. 8211l 5,34% 5.27% R$ 613.110,60
Art.9°ll 6,49% 15,02% R$ 283.803,25
Art.9°1Il 4,52% -3,23% R$ 333.613,82
Art.10°1 3,40% 17,55% R$ 654.001,63
Art.10%0I -0,97% -13,34% -R$ 52.957,54
Art.1 -0,15% -0,87% -R$ 4.026,52

RESULTADO NOANO

R$1.436.974,03

RS 6.184.156,73

R$1.534.650,79

R$ 965.665,60

R$509.590,90

R$506.036,70

R$ 604.800,97

R$ 751.499,75

RS 248.650,28

R$2.968.174,25

-R$799.398,09

-R$ 25.325,49

PIRACAIA 113% 7,28% R$2.47316214 R$14.885.476,42

RESULTADO EMAGOSTO RENTABILIDADE EM AGOSTO

RS 2.473.162,14 1.13%

RENTABILIDADE EM 2026

7.28%

w2

Base 31AGO 2026

RESULTADO

Fluxo previdenciario

Receitas, despesas e excedente mensal de janeiro a agosto de 2026

RECEITAS ACUMULADAS DESPESAS ACUMULADAS
RS 14.429.470,79 RS 9.686.965,49
PERIODO RECEITAS DESPESAS DESP./REC.
Jan/2026 R$ 2.231.082,26 R$1.100.053,81 49%
Fev/2026 R$1.603.547,48 R$1130.940,31 n%
Mar/2026 R$1.697.023,68 R$1.256.750,10 T4%
Abr/2026 R$1.715.730,04 R$1.195.888,50 70%
Mai/2026 R$1.709.938,28 R$1.221.761,35 n%
Jun/2026 R$1.997.130,60 R$ 1.249.40590 63%
Jul/2026 R$1.746.562,66 R$1.242.401,42 %
Ago/2026 R$1.728.455,79 R$1.289.764,10 75%

XD TR

| Leitura O fluxo previdenciério acumulado de janeiro a agosto permaneceu positivo, com excedente de R$ 4.742.505,30.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles

EX-APORTE

61%

79%

94%

99%

EXCEDENTE ACUMULADO

RS 4.742.505.30

EXCEDENTE

R$1131.028,45

R$ 472.607,17

R$ 440.273,58

R$ 519.841,54

R$ 488176,93

R$ 747.724,70

R$ 504.61,24

R$ 438.691,69

SITUACAO

Positivo

Positivo

Positivo

Positive

Positivo

Positivo

Positive

Positivo

2/21
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos

do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

ANEXO Il

A

CARTEIRA ABERTA

PIRAPREV Agosto 2026

RELATORIO GERENCIAL DA CARTEIRA

Composicao por transparéncia

Composicdo vista dentro dos fundos e qualidade do crédito privado - base 31/07/2026.

INSTRUMENTO
Titulos poblicos
Acdes (posicdo direta)
Titulos privados
Cotas de fundos - renda fixa
Cotas de fundos - exterior
Operagdes compromissadas
Cotas de fundos - renda variavel
Cotas de fundos - imobilidrios
Debéntures
Cotas de fundos - estruturados
Outros fundos

Caixa, despesas e provisdes

POSICAO
R$128.498.202,41
R$ 30.291.8174
R$18.765.651,21
R$15.906.943,95
R$ 7.550.282,08
R$ 6.275.488,23
RS 4.336.834,89
R$ 2.759.440,93
R$ 2.476.203,40
R$1.301.793,74
R$ 940.634,87

R$ 215.221,08

RELATORIO GERENCIAL - AGOST0/2026

TOTAL VISTO POR TRANSPARENCIA

18.513,93

POSIGAO
R$14.783.287,98
R$ 6.334.219,83

R$123.271,29

R$ 3.892,65

CARTEIRA ABERTA

Base 31AGO 2026

CREDITO PRIVADO

RS 21.244.671.74

69,59%

29,82%

0,58%

0,02%

PL

6,74%

2,89%

0,06%

0,00%

Qualidade do crédito Todo o crédito privado visto por fransparéncia fem rafing
atribuido, e 99,4% dele esta em AA ou AAA. Néo hé exposicdo

DOTOTAL
58,59% RS 2193
[ZE1% RATING
8,56% N
7,25% .
3,44% A
2,86% -
1,98%

1,26%

113%

0,59%

0,43%

0,0%

sem classificagdo.

Data-base A abertura de carteira mostra o que o Instituto detém por transparéncia, olhando dentro dos fundos. O relatério e divulgado com um més de defasagem: os nomeros desta segdo sGo de 31/07/2026,
enquanto o restante do relatério é de 31/08/2026.

CARTEIRA ABERTA

Exposicao setorial e fluxo de vencimentos

Exposig@o setorial vista por transparéncia e fluxo de caixa contratado dos titulos - base 31/07/2026.

SETOR
Energia elétrica
Exploragdo, refino e distribuigdo
Bancos
Incorporagaes
Tecidos, vestudrio e calgados
Explorag@o de iméveis
Aluguel de carros
Servicos educacionais
Holdings diversificadas

Demais setores identificados

Leitura Os idem sobre a p

EXPOSICAO
RS 3.178.579,03
R$ 2.474.943,49
R$1.970.238,67
R$1.203.005,67

R$ 997.632,40
R$ 863.949,92
R$ 798149,40
R$ 785.048,35
RS 648.615,93

R$ 6.218.656,11

com setor

12,93%

10,29%

6,29%

5,21%

4,51%

417%

40%

3,39%

32,50%

pelo provedor:

R$ 19,14 milhdes, ou 63,2% dos R$ 30,29 milhes detidos por transparéncia. Os R$ 11,15 milhdes
restantes chegam sem classificagdo seforial na base da i9 Advisory - é lacuna de cadastro do

carteira. O

provedor,
competéncia

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles

foi solicitado para a préxima

VENCIMENTO

Até1més

De 1a 6 meses

De 6 a12 meses

Dela2anos

De2a5anos

De 5a10 anos

Acima de 10 anos

PUBLICOS
R$ 61.731.605,54
R$ 828.24518
R$ 6.934.221,49
R$ 25.718.384,44
R$12123.971,22
R$ 20.097.595,81

R$1.038.647,23

Base 31AGO 2026

PRIVADOS
R$190.587,47
R$1.204.025,57
R$13.731.777,02
R$2.042.677,99
R$1.335.870,06
R$ 300.846,69

R$ 53.449,13

B/21

0,3%

1,5%

14,0%

18,8%

9.9%

13,8%

0,7%

Fluxo contratado Fluxo de caixa contratado dos titulos vistos por fransparéncia, somando publicos,

privados

R$150,15 milhdes. A

atél

& refleti

NTN-B 150826, que venceram em 15/08 e ja foram reinvestidas na escada.

w2
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

ANEXO Il RELATORIO GERENCIAL - AGOST0/2026 Folha 8 de 11

Agosto 2026 FUNDOS FECHADOS

EIRA Base 31AGO 2026

FUNDOS FECHADOS

Vinci Capital Partners III

Posigdo, compromisso, portfélio e indicadores da carta trimestral do 2726,

FIP-ART. 101 POSIGAO EM AGOSTO

PARTNERS II FIP MULTIESTRATEGIA 11 FORETETEL

VINCI CAPITA!

CNPJ30.507.2

Private equity diversificado em infernet, servigos financeiros, consumo, satde e varejo especializado, com parte do portfélio jé realizada ou parcialmente redlizada.

RENT. MES RENT. ANO PLDOFUNDO PARTICIPAGAO
-1,27% -16,38% R$ 365.961.364,60 112%
COMPROMISSO TOTAL CHAMADO / INTEGRALIZADO SALDOACHAMAR
R$ 3.000.000,00 R$ 2.809.931,04 R$190.068,96
PERCENTUAL EXECUTADO 93.66%
TIRbrutal4,6% | MoCbrutol8x | TIRliquida9,3% = | MoCliquidoT,5x | DPIOJ2x
ATIVOS ACOMPANHADOS Vero | Agi | Farmax | Domino's Pizza Brasil | Mérya | Viv| Vissimo
+ Sem chamadas no 2T26. J& em agosto a administradora convocou R$ 25.931,04 para despesas ~ * As operagdes vao bem. Vero atingiu EBITDA-Capex de R$ 91,4 mi (+37,2% A/A); a Agi chegou a
do fundo, integralizados em 26/08: o capital chamado passou a 93,66% do compromisso, 7,6 mi de clientes ativos e é a 6° maior pagadora de beneficios do INSS; a Farmax fez EBITDA de
restando R$ 190.068,96. R$ 24,1 mi no 1526, mais de 5x os R$ 4,6 mi de 2025; a Viv cresceu receita 30,8% A/A no 1526.
+ ATIR bruta do portfélio recuou de 15,6% (1T26) para 14,6% (2T26) e a liquida de 10,0% para 9,3%.
Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV B/21

Base 31AGO 2026

FUNDOS FECHADOS

Fundos de participacao: leitura do desempenho

Cartas trimestrais do 2T26 confrontadas com a marcag@o do extrato - ativos em 30/06/2026

VCPIINO ANO VCPIVNOANO XPINFRAV NO ANO ART.10° Il CONSOLIDADO
o o/
-2,08% -13.34%
93 TIR bruta 33,24 | MOC 1,3 P%aa. 2
FUNDO EMPRESA siTuAGAO Moc TIRBRUTA O DESCOMPASSO ENTRE OPERAGAO E MARCAGAO
VeIl Vero Parcialmente realizado 8¢ 307% Porque o que se marca é o valor dos ativos ainda ndo realizados, e sdo eles que estdo
parados. No VCP lll, os trés ativos jé realizados ou parcialmente redlizados rendem
VCPIl Agi R 23x 19,6% 24,2% de TIR bruta; os quatro ndo realizados rendem 3,0%. A carteira operacional vai
bem — receita e EBITDA crescem a dois digitos —, mas o valuation de saida ndo
VCP Il Viv Néo redlizado 17x 239% acompanhou, e é o valuation que entra na cota.
VCP Il Farmax Parcialmente realizado 1,3% n2% Concentragdo do arrastoe. Dois ativos respondem por quase foda a diferenca no VCP Il
O Domino's est investido desde agosto de 2018 - oito anos - e segue marcado a custo,
VCPIIl Mérya Néo realizado 1x 1,0% com MOC de 1,0 e TIR bruta negativa de 0,4%. O Vissimo estd abaixo do custo, a 0,9x.
Juntos somam RS 714,6 milhes de equity, equivalentes a 27% do capital investido pelo
VCPll Domind's Pizza Brasil Néo realizado 10x % e
undo.
VCP Il Vissimo Néio realizado 09x 2% Auséncia de liquidez. O DPI do VCP Ill & de 0]12x: com 92,8% do capital j& chamado,
apenas 12% retornou ao cotista. Enquanto ndo houver saidas, o resultado do fundo
VCP IV AGV Logistica Néo realizado 1,6x 56,7% permanece infeiramente marcagéo, sem caixa que o confirme.
vepy Arklok Parcialmente realizado 16x 38.3% Do bruto ao liquido, e a fendéncia. Entre a TIR bruta do VCP Il (14,6%) e a liquida (9,3%)

hé cinco pontos de faxas e carrego, e o PIRAPREV esté no feeder, uma camada abaixo. As
VCPIV Bold Hospitality Ndo redlizado 1.0x 3% duas recuaram no frimestre - de 15,6% e 10,0% no 1T26. No VCP IV o padréo se repefe,
com aBold marcada a1,0x e TIR de -4%
XPInfraV Caminhos da Celulose Emimplantagdo Néo ~Nao XP Infra V, fora de padréo. £ o tnico dos frés com retorno positivo: 477% no ano e 0,43%
divulgado  divulgade em agosto, contra -16,38% do VCP Il  -2,08% do VCP IV. O gestor ndo divulga MOC e TIR
por afivo - informa o reforno-alvo bruto de IPCA + 19% a.a. e o estégio de alocagdo, com
51,3% do capital infegralizado apés a chamada de maio. Com os dois ativos ainda em
implantagdo, @ marcagdo fende a se mover pouco até a Rofa da Celulose entrar em
operagéo

Nao Néo

XP Infra V. EVEO Emimplantaga
ntra U DG divulgado  divulgado

O que observar. Qualquer evento de liquidez entre os ndo redlizados - a venda do
Domina's, do Vissimo ou da Mérya - reprecifica a cota para cima. Sem isso, a expectativa
&de novos meses de variagdo pequena e negativa.

Fontes: Extratos financeiros, documer
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e
Vinci Capital Partners IV
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA "5‘77‘5647’"“

Carteira de private equity com exposico a tecnologia e infraestrutura, restaurantes e servigos de limentacao e logistica, ainda em fase de alocacao

RENT. MES

RENT. ANO PLDOFUNDO PARTICIPAGAO
-0,32% -2,08% RS 347.871.844,10 0,22%
COMPROMISSO TOTAL CHAMADO /INTEGRALIZADO SALDO ACHAMAR
R$1.500.000,00 R$ 704.037,89 R$795.962,11

PERCENTUAL EXECUTADO

46.94%

TIRbruta332% | MoCbrutol3x | Capifal chamado47]% | Comprometido 524%

ATIVOS ACOMPANHADOS  Arklok | Bold Hospitality Company | AGV Logistica

Carta do 2T26: sem chamadas de capital no trimestre. O fundo comprometeu cerca de 52% do Arklok: receita de R$ 202,0 mino 1526 (+20,3%) e EBITDA de R$ 1421 mi (+35,6%). AGV: receita
capital e mantem pipeline de 50 oportunidades, 8 em estagio avangado. de RS 871,7 mi (+16,9%) e EBITDA de R$ 106,8 mi (+43,4%).

ABold Hospitality cresceu receita 5,3% A/A, mas segue marcada a custo (MOC 1,0x e TIR bruta
de -4,1%), e & o que segura o resultado do fundo.

Fontes: Extratos financeiros, documer

w2

Base 31AGO 2026
XP InfraV
Posigéo, compromissos e ativos do relatério trimestral do 1726.
FIP- ART.10 11 POSIGAO EM AGOSTO
XP INFRAV FEEDER II FIP - SUBCLASSE A [
Infraestrutura brownfield e greenfield em energia, saneamento, transporte e tel municagdes, com retorno bruto alvo de IPCA +19,0% a.a. Periodo de investimento até outubro de
2029.
RENT. MES RENT. ANO PLDO FUNDO PARTICIPAGAO
0,43% 4,77% RS 94.280.616,52 0,58%
R$1.000.000,00 R$ 600.500,00 R$ 399.500,00

60.05%

187,0mi | PLR$178,6mi | Taxaadm172% Performance20% acima de IPCA+ 7%

ATIVOS ACOMPANHADOS  Caminhos da Celulose | EVEQ

Caminhos da Celulose: concessdo da Rota da Celulose, 870 km ligando Campo Grande a divisa

EVEO: infraestrutura digital. O fundo investiu R$ 75 mi por 41% do capital; receita de R$ 20,8 mi
de S&o Paulo. Contrato assinado em janeiro de 2026, outorga de R$ 196 mi e obras de 100 km de no 1726 ante R$ 19,3 mi no 4T25 e alavancagem de 0,3x.
duplicaggo.

No nivel do fundo, a 5a chamada em 11/05/2026 levou a infegralizagéo a 51,30% das subclasses A
B. Um segundo aporte adicional de R$ 25 mi na EVEO estd previsto.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gesfores e controles
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FUNDOS FECHADOS
Base 31AGO 2026

FUNDOS FECHADOS

Vinci Oportunidade Logistica

Fundo de galpaes logisticos voltado a ganho de capital - situagao dos dois ativos.

CLCAJAMAR - ATIVO INVESTIDO, EM CAIEIRAS (SP)

posicko PARTICIPAGAO NO FUNDO
RS 2.710.301,39 )

SALDO A CHAMAR RETORNO-ALVO DO GESTOR
RS 767.891.29 23% a.a.

do compromisso Liquido, prazo de 6 anos.

Fll de galpses logisticos com foco em ganho de capital, ndo em renda. Prazo de seis anos, 100% dos
ativos em Sao Paulo e mais de 80% da receita em contrato afipico. O retorno-alvo divulgado pelo
gestor & de 23% ao ano liquido para o cofista.

CL Cajamar
Caieiras-SP, regido de Cajamar, a 30 km de S&o Paulo — 22.400 m* de ABL, sendo 21.504 m’ préprios

Investidona 1" oferta

Galpdo classe A performado, com 100% de ocupag@o e locagdo monousudrio pela NYBC, em contrato vigente
até novembro de 2031. O fundo adauiriu 96% do ativo por RS 48 milhdes, a R$ 2.23V/m?, com cap rate de
entrada de 10,6% a valor presente. Aluguel de R$ 19/m?, defensivo frente ao mercado da regido, com espago
para reajuste em renovagdes futuras

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gesfores e controles

BTS MeLi Campinas

Campinas-SP, a cerca de 4 km do Aerope P

Mol com exclusividade - 2° oferta

000 m? construidos; participag

Complexo built-to-stit locado ao Mercado Livre por confrato atipico de 16 anos, desenvolvido pela BTS
Properties. Parficipagdo de até 14% do projeto por R$ 200 milhdes, a R$ 3.015/m*, com bt fo cap rate de
10.2% e aluguel de R$ 25,63/m?. Ainda ndo pertence ao fundo: hé apenas memorando de entendimentos
vinculante com exclusividade. O préprio material do gestor o trata como pipeline indicativo, sem promessa de
aquisicao.

/21

Base 31AGO 2026

FUNDOS FECHADOS

Kinea II Real Estate

Fundo em encerramento - revisdo do retorno esperado comunicada em agosto.

Fll- ART. T

KINEA II REAL ESTATE EQUITY FII - KNRE1n1

CNPJ14.423

o197

POSICAO EMAGOSTO
R$ 45.023,02

0,02% da carfeira

Fll de desenvolvimento imobilidrio em fase residual de encerramento, com as unidades & vendidas e as obras concluidas; o que resta é a liquidagéo de passivos.

RENT.MES RENT.ANO PLDOFUNDO PARTICIPAGAO
-8,80% -1,42% R$10.883.665,46 0,41%
COMPROMISSO TOTAL CHAMADO /INTEGRALIZADO SALDO ACHAMAR
Néo aplicavel Néo aplicavel Néo aplicavel
PERCENTUAL EXECUTADO 99%
1,5% 02,01
TIve SPE dré |
+ Fato novo do més: para viabilizar o desinvestimento no curto prazo, a gestdo adotou premissas  * Arevisdo explica a queda de 8,80% na competéncia de agosto: o patriménio liquido do fundo
mais agressivas na resolugao dos passivos, sobretudo os da SPE Santo Andre, e revisou o caiu de R$ 11,93 mi em 31/07 para R$ 10,88 mi em 31/08, exatamente os mesmos 8,80%
resultado efefivo esperado do fundo para o infervalo de 1,5% a.0. a 2,0% a.a
- Aposiao do PIRAPREV é de R$ 45.023,02, equivalente a 0,02% da carteira. O impacto
financeiro e imaterial; o ponto de atengao e o prazo de encerramento, que segue se alongando.
Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles 20/21
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EVENTOS
Base 31AGO 2026

PIRAPREV Agosto 2026

RELATORIO GERENCIAL DA CARTEIRA

EVENTOS

Comunicados e chamadas de capital

Fatos operacionais registrados em agosto e no inicio de setembro de 2026.

o1 Western Asset RF Ativo - Assembleia de cotistas 0> VCPIII - Chamada de capital integralizada

Convocagdo de 02/09/2026 para assembleia em 16/09/2026, com voto
até 14/09. Delibera a troca do administrador BNP Paribas pela Intrag DTVM, a
partir de 30/10/2026, e a adequagdo do regulamento & Resolugdo CMN n°
5.272/25 - ponto da atual ressalva da i9. O texto também passa a permitir até
20% em cotas de FIDC. Posicdo de R$ 9.329.096,38, ou 4,20% da carteira.

03 Kinea II - Retorno esperado revisado
>

Relatério de 14/08/2026 informa que a gestdo adotou premissas mais
agressivas para resolver os passivos da SPE Santo André e revisou o resultado
esperado do fundo para o intervalo de 1,5% a 2,0% a.a.

05 NTN-B - Reinvestimento do vencimento de agosto

Em 17/08/2026 as quatro NTN-B 150826 foram resgatadas por R$
61.242.011,83 e reinvestidas no mesmo dia na escada aprovada pelo Comité:
cinco degraus de cerca de R$ 12,24 milhdes, de 2030 a 2050, contratados entre
IPCA +7,56% e IPCA + 8,18%.

Carta da BEM DTVM de 12/08/2026 convocou R$ 25.931,04 para
despesas do fundo, liquidados em 26/08. O capital chamado passou a R$
2.809.931,04, ou 93,66% do compromisso, restando R$ 190.068,96.

04 VIOL11 - Segunda emissao registrada na CVM

Registro automatico em 16/07/2026 da 2° emissGo da subclasse A e da 1
da subclasse B. O patriménio do fundo passou de R$ 9,95 mi em junho para R$
27,86 mi em agosto, e a participagdo do PIRAPREV recuou para 9,73%.

Fontes: Extratos financeiros, documentos dos gestores e controles PIRAPREV.
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