Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 18 (dezoito) dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e seis, as 09h06min, na sala de reunides do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia - PIRAPREV, situado na Avenida
Dona Elza Pegcanha de Godoy, n? 170, Bairro Vista Alegre, nesta Comarca de Piracaia, Estado de S3o Paulo,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, nomeados pela Portaria n2 11.686, de 22 de
novembro de 2023, a saber: o Sr. Alexandre Mendes da Cunha, a Sra. Aline Aparecida Souza Pinto, a Sra.
Claudia Leoncio Martins, o Sr. Robson Ad3do Martins Ribeiro e o Sr. Osmar Giudice. Ordem do dia: (i)
assinatura de documentos pendentes, com verificacdo, leitura e assinatura da ata da reunido ordindria
anteriormente realizada, referente ao més de julho de 2026; (ii) atualizacGes do cenario macroeconémico
internacional e nacional referentes ao més de julho de 2026, inclusive as decisdes mais recentes do Federal
Reserve e do Comité de Politica Monetéria; (iii) analise dos dados consolidados e das informagdes
complementares da carteira, com base no Relatdrio Gerencial de Investimentos referente ao periodo
acumulado até julho de 2026; (iv) andlise da composicao da carteira e dos resultados, com base no relatdrio
da consultoria financeira 19 Advisory referente ao més de julho de 2026 e nas demais ferramentas de
acompanhamento utilizadas pelo Comité; (v) avaliacdo do fluxo previdenciario, da liquidez operacional, dos
compromissos de fundos fechados, das obrigacGes projetadas do Regime e dos eventos materiais da
carteira; (vi) deliberacdo quanto a destinacdo das receitas previdenciarias a ingressar no periodo, inclusive
contribui¢cdes ordinarias, aportes, compensag¢do previdencidria e demais recursos financeiros efetivamente
disponiveis para aplicacdo; e (vii) assuntos gerais e encerramento. Encaminhamentos: aberta a reunido, a
Sra. Claudia Leoncio Martins deu as boas-vindas aos presentes e procedeu a verificagdo de quoérum,
constatando a presenca dos membros do Comité de Investimentos. Na sequéncia, em ateng¢do ao primeiro
item da ordem do dia, procedeu-se a verificacdo, leitura e assinatura da ata da reunido ordinaria do més de
julho de 2026, a qual, apds lida e achada conforme, foi aprovada pelos membros presentes, sendo colhidas
as respectivas assinaturas para fins de regularidade, formalizacdo e continuidade dos registros de
governanca do PIRAPREV. Registrou-se que ndo havia processos de credenciamento submetidos a andlise ou
assinatura nesta reunido. Superada a etapa documental, passou-se ao exame do cendrio macroeconémico
internacional e nacional referente ao més de julho de 2026, ficando consignado que a respectiva Sintese
Macroeconbémica passa a integrar a presente ata para fins de registro, fundamentagdo, acompanhamento da
conjuntura e arquivo institucional.
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A1) VISAO GERAL SINTESE MACROECONOMICA DE 2026

Julho em um quadro: o que se moveu e em que direcao

Indicador chamento

IPCA — JULHO IPCA — 12 MESES SELIC — META DO COPOM CAMBIO MEDIO
0,07% 4,44% 14,25% R$ 5,11

IBOVESPA ! S&P 500 EM RS BRENT — JUNHO

+3,47% +1,22% -1,98% US$ 85,4

0 QUE EXPLICOU O MES RETORNO DAS CLASSES NO MES, EM

B Petréleo. O fim do cessar-fogo entre EUA e Ira em 08/07 devolveu prémio de
risco ao mercado.

B Desinflagdo local. Alimentos em queda e gasolina em recuo levaram o IPCA a
0,07%.

B Juros. O Focus baixou a Selic de dezembro de 14,00% para 13,75%.

®  Bancos centrais. Fed e BCE mantiveram as taxas; a divergéncia ficou nos votos.

(17 VISAO GERAL NTESE M

A sequéncia dos fatos que moveram os precos em julho

ologia das divt s e decisdes consideradas nesta sintese

_ _ FEAMETIOE PoerECHAMENTO

01/07 China: PMI industrial de junho em 50,3 14/07 EUA: CPI de junho em -0,4% no més e 29/07 Fed mantém a faixa por 9 votos a 3
3,5% em 12 meses

oz/07 EUA: payroll de +57 mil e desemprego 15/07 China: PIB do 1° semestre em +4,7% 29/07 Microsoft: receita +18% e Azure +43%
em 4,2%

03/07 Focus: IPCA 2026 em 5,30% e Selic em jul FMI: crescimento global de 3,0% em 2026 31/07 Focus: IPCA a 5,03% e Selic dez/26 a
14,00% 13,75%

08/07 Oriente Médio: fim do cessar-fogo eleva 23/07 BCE mantém as trés taxas diretoras 31/07 Ibovespa fecha 0 més em +3,47%
o petroleo

09/07 NOAA: 97% de chance de El Nifo 28/07 BCB: déficit externo em 12 meses cai a 11/08 IPCA de julho em 0,07%; 4,44% em 12
persistir até 2027 US$ 61,4 bi meses

- ‘ 03

Av. D. Elza Pecanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP. fﬁw .
] RY, - Pro-Ge
11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72 R W

WWW.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br TOTUM

stao
RPPS
@ SPREV



Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

SEGAO 01

Cenario global

FMI revisou o crescimento de 2026 para 3,0%
Conflito no Oriente Médio voltou a precificar risco de oferta em 08/07

Brent recuou de US$ 120,4 em abril para US$ 85,4 em junho

FMI projetou 3,0% de crescimento em 2026 e retomada em 2027

PIB real, variacao anual em

REVISAO VS. ABRIL INFLAGAO GLOBAL 2026

3,0% 3,4% -0,1p.p. 4,7%
35 35 ™ ,-:; - ‘L \‘ 34
T Il i .
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T7) CENARIO GLOBAL SINTESE MACROECONOMICA - JULHO

As revisoes de julho premiaram exportadores de tecnologia e energia

Diferenca em pont: O Update de julho e a edicao de abril de 2

REVISAO DAS PROJECOES, EM P.P. LEITURA DO DOCUMENTO

B Energia. O choque do petréleo é o principal vetor de revisao

para baixo em 2026, com efeito maior sobre importadores.

®  Tecnologia. Exportadores de hardware ligado a IA — Taiwan,
Coreia, Tailandia — sustentaram o comércio global.

01 ®  Inflagdo. Precos ao consumidor globais projetados em 4,7%

em 2026, ante 4,1% em 2025.

Convergéncia. O retorno a meta é projetado apenas em 2027
nos EUA e no Japdo, e em 2028 na area do euro.

RISCO A escalada no Oriente Médio é o principal risco de
baixa para 2026.

317\ CENARIO GLOBAL INTESE MAC

O cessar-fogo interrompido em 08/07 devolveu risco ao petroleo

Sequéncia do choque de oferta e sua transmiss3o para precos e projegdes

MARGO
Pré-conflito

Brent perto de US$ 70/barril e estoques

Choque

Brent médio de US$ 120,4; a cesta da

NICIO DE JULHO

Trégua

O cessar-fogo reduz o prémio de risco;

Brent cai abaixo de US$ 70 em 01/07.

08 DE JULHO
Reescalada

A interrupgao do cessar-fogo reverte a
queda e reabre o risco de oferta.

globais baixos. Opep chega a US$ 114,55 em maio.

OPEP — CESTA DE REFERENCIA DE PETROLEO (ORB), EM USS$/BARRIL
B Prego. O ORB caiu US$ 24,80 em junho, para US$ 89,75, mas segue 30% acima da
média de 2025.
114.6

93.7
B Projecdo. A EIA reduziu a estimativa do Brent para US$ 74/barril no 3726, US$ 27

89.8
72,0
abaixo do outlook de junho.
®  Brasil. A Secretaria de Politica Econoémica cortou o petroleo médio de 2026 de US$

91,25 para US$ 79,16.

OBSERVAGCAO As projecOes da SPE e da EIA tém data de corte proxima a 08/07 e nao incorporam integralmente o novo prémio de risco.

Av. D. Elza Peganha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.
11 4036-3231 / 4036-4409 | CNPJ: 10.543.660/0001-72
WWW.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br

5\ / o ~

1 y‘ < Pro-Gestao
ElA N RPPS
TOTUM @ SPREV



Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
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Brent: do choque de abril a projecao de US$ 74 no 3° trimestre

Meédia trimestral do Br

t, em US$/barril; 3T26 em diante é projecao da EIA

2726 — REALIZADO JUNHO/26 3726 — PROJECAO MEDIA 2027

Realizado Projesao da EIA
08/07 — fim do cessar-fogo

| .
| / e
81,1 ol

a 75.8 \\

(F77) ENERGIA E COMMODITIES SINTESE MACROECONOMICA

US$ 102,9 US$ 85,4 US$ 74,0 US$ 64,8

o8

Fora da energia, os precos de junho foram de acomodacao

Preco médio de junho de 2026 comparado a média de 2025, em %

VARIAGAO DO PRECO MEDIO DE JUNHO/26 ANTE A MEDIA DE 2025, EM O QUE ISSO SIGNIFICA

13,0

| 4 sustenta a pauta exportadora.
X

altista para a cesta agricola.

09/07).

114\ ENERGIA E COMMODITIES INTESE MAC

®  Energia isolada. A alta se concentra em petréleo e gas; o
®  Alimentos. Café, cacau e agucar recuam com oferta
melhor — vetor desinflacionario para o IPCA.

®  Metais. Minério de ferro estavel perto de US$ 100/dmt

-3,0 ®  Clima. O alerta de El Nifio da NOAA é o principal risco

EL NINO 97% de chance de persistir até 2027 e 81% de
43,6 _ evento muito forte entre outubro e dezembro (NOAA,

09
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

Estados Unidos

Fed manteve a faixa em 3,50%-3,75% por 9 votos a 3

Payroll de +57 mil em junho, com revisdo de -74 mil em abril e maio

CPI recuou 0,4% no meés do por energia; nicleo estavel

AR EST

Payroll por mé € Jivt pos revisa

PAYROLL — JUNHO REVISAO ABR+MAI

+57 mil -74 mil

179

148

12 divulgacao (preliminar) W Apos revisao

MEDIA MOVEL 3M

+111 mil

Criacao de vagas perdeu ritmo e o més trouxe revisoes para baixo

SALARIO MEDIO/HORA

+3,5%

Composicdo. O setor privado gerou 49 mil vagas e o governo, 8
mil.

Concentragao. Saude e assisténcia social responderam por 69
mil das vagas.

C Lazer e hospitalidade perderam 61 mil postos no

més

Difusdo. O indice de difusio do setor privado caiu de 56,0 para
544.
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

391\ ESTADOS UNIDOS SINTESE MACR

Saide sustentou o emprego; lazer e hospitalidade puxaram para baixo

prego em junho de

VARIAGAO DO EMPREGO EM JUNHO, EM MIL VAGAS LEITURA

B Concentragdo. Saude e assisténcia social somaram
o stk _ 69.0 46,6 mil vagas, contra média de 38 mil nos 12 meses

Servigos. Trabalho temporario voltou a crescer (+9,3
) r . 80 mil), revertendo o recuo de maio.

Fraqueza. Lazer e hospitalidade devolveram
integralmente o ganho de 40 mil de maio.

Renda. Salario médio por hora subiu 0,3% no més,
- a0 i para US$ 37,64

AGENDA A revisao preliminar do benchmark anual
sai em 28/08/2026.

(371 ESTADOS UNIDOS

Desemprego estavel em 4,2%, mas com forca de trabalho encolhendo

Pesquisa domiciliar; comparagao entre junho de 2025 e os trés ultimos meses de 2026
Indicador Jun/25 Abr/26 Mai/26 Jun/26 Var. no més 0 QUE ESTA POR TRAS
Taxa de desocupacdo (%) 41 4.3 43 4.2 -0,1p.p. A queda do desemprego em junho nido veio de mais gente
mpregada: 507 mil eixaram a o a 832 mil

Taxa de participagio (%) 62.3 61.8 61.8 615 -0.3p.p. emipregada: S0 pessoasidénara cupacio e 83
sairam da forca de trabalho. A participagao recuou para 61,5%,

Relagdo ocupagao/populagio (%) 59,7 59,1 59,2 59,0 -0,2 p.p. o menor nivel da série recente, e é isso que segura a taxa de
desocupagao em patamar baixo.

Ocupados (milhdes) 163,3 162,6 162,8 162,3 -507 mil

Desocupados (milhdes) 7.05 7.37 7,31 7,09 -213 mil

Fora da forga de trabalho (milhdes) 103,2 105,0 105,0 1058 +832 mil

TAXA DE DESOCUPAGAO POR ESCOLARIDADE, EM
58
4.0 4,2 32 3.6

®Junho/25 ®Junho/26
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
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391\ ESTADOS UNIDOS

CPI CHEIO EM 12 MESES, EM % — 2026

INDICE DE ENERGIA — VARIAGAO MENSAL, EM
N 10,9

3.8 3.9

CPI caiu 0,4% em junho, a maior queda mensal desde abril de 2020

Indice cheio em 12 meses e variagao mensal do componente de energia, em %
CPI— JUNHO CPI— 12 MESES
0, 0,
0,4% 3,5%

NUCLEO

2,6%

NUCLEO 12 MESES

0,0%

més

DECOMPOSIGAO DE JUNHO

8 Gasolina -9,7%
Energia -5,7%
Hospedagem -2,3%
Seguro de veiculo -2,0%

M
Nucleo 0,0%
Aluguéis (shelter) +0,1%
Alimentos +0,2%
Recreacao +0,5%

. [ 14
(177) ESTADOS UNIDOS M INO! JLHO DE
. 0, o, A o e
Fed manteve a faixa em 3,50%—3,75% com trés votos dissidentes
Decisao de 29/07/2026; a divergéncia foi por alta de juros, nao por corte
FAIXA DOS FED FUNDS VOTAGAO DIREGAO DA DISSIDENCIA META DE INFLACAO
0, 0, 0,
3,50%—3,75% 9a3 +25 pb 2,0%
DISTRIBUIGAO DOS VOTOS DO FOMC 0 QUE O COMUNICADO DIZ
B Atividade. Expansao em ritmo solido, apesar da incerteza ligada ao conflito no Oriente Médio.
®  Produtividade. Crescimento da produtividade e investimento em capital descritos como fortes.
®  Emprego. Ganhos de vagas acompanhando a forca de trabalho; desemprego pouco alterado.
B Inflagio. Ainda elevada ante a meta de 2%, com choques de oferta em energia
= Manutengao Alta de 25 pb A A
NG = P IMPLICAGCAO Com trés diretores preferindo alta, o balango de riscos do comité deslocou-se
para cima — o oposto do que ocorreu no Brasil no mesmo més.
15
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Europa e Japao

BCE manteve as trés taxas diretoras em 23/07

Choque de energia ainda ndo se transmitiu integralmente aos precos

No Japao, a demanda ligada a IA compensou parte da piora nos termos de troca

BCE parou e transferiu a decisao para os dados

530 de t X

Energia. O preco da energia esta proximo do cenario-base de junho, mas bem
acima do nivel anterior ao confiito.

o
&
"

Transmissdo. O impacto inflacionario do choque ainda nao se materializou por
completo; o BCE monitora efeitos de segunda ordem.

Método. Decisdes reunido a reunio, dependentes dos dados, sem
2,40 compromisso com trajetoria de juros.

]

Balango. As carteiras do APP e do PEPP seguem em reducao, sem
reinvestimento dos vencimentos

©
§ I
o
a

NS NTO O Transmission Protection Instrument segue disponivel contra
dinamicas desordenadas nos mercados de divida da regido.
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oh

F t tr jo B
For po € fa esu e opinide: Ba
< I

No Japao, a demanda por IA amorteceu o choque de energia

Termos de troca piores =

Petroleo mais caro deteriorou os termos de troca de uma economia

importadora liquida de energia e elevou os riscos para o crescimento

Capex sustentado pela IA

A demanda ligada a inteligéncia artificial sustentou lucros corporativos e planos

de investimento, compensando parte do choque.

Nucleo perto de 2% Se

Membros do colegiado avaliaram que a inflagdo subjacente se aproximou da
meta de 2%, com repasse de custos ainda em curso.

Colegiado dividido

Parte dos membros defendeu elevacdo de juros; outra parte preferiu aguardar

mais evidéncias antes de agir

0 O documento ndo traz decisao de taxa: registra a divergéncia interna que antecede as proximas reunides do comité

3 1

China

PIB do primeiro semestre cresceu 4,7%, com indulstria em

Imoveis (-18, estimento seguem limitando a demanda doméstica

PMI industrial em 50,3 em junho, terceiro més seguido acima de 50
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391 CHINA
Crescimento de 4,7% no semestre veio da oferta, nao da demanda
Variacao no primeiro semestre de 2026 em relagao ao mesmo periodo de 2025, em %

PIB — 1° SEMESTRE PIB — 2° TRIMESTRE INDUSTRIA ALTA TECNOLOGIA

+4,7% +4,3% +5,4% +13,3%

tancia entre alta tecnolog 13,3%) e varejo de ber esume o problema: produgdo e exporta consumo interno n. mpant

5 = 53
4“ ] .
. - =

(17 CHINA

Imoveis continuam sendo o principal dreno da demanda doméstica

Variagao no primeiro semestre de 2026, en

INVESTIMENTO E CONSUMO NO 1° SEMESTRE, EM POR QUE ISSO IMPORTA AQUI

de US$ 100/dmt.

que da espago para estimulo,

-5,7

-18,0

®  Minério. Investimento imobilidrio em queda de 18%
limita a demanda por ago e mantém o minério perto

B Soja. O consumo de servigos cresce mais que o de
1,1
3 bens, o que favorece proteina animal e a pauta
—— agricola brasileira

. =
-1,2
-2,4 ®  Politica. A NBS descreve precos em alta moderada, o

®  Composicdo. O crescimento vem de producao e
exportacao; a demanda interna segue fragil
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o C

PMI industrial ficou em 50,3 e completou o terceiro més em expansao

2 d

PRODUGAO NOVOS PEDIDOS PMI NAO INDUSTRIAL

51,4 51,2 50,2

PMI INDUSTRIAL

50,3

§/><\/ R

e=em=PM| industrial ~ ==s==PMI ndo industrial == e= Linha de corte

22

Brasil

IPCA de julho em 0,0 4,44% em doze meses

Copom levou a Selica 1 b e 0 Focus cortou a projecao de dezembro

Divida bruta chegou a 81,9% do PIB em junho
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SPE manteve o PIB de 2026 em 2,3% recompondo os setores

Projecdes do Boletim MacroFiscal de julho ante a grade de maio, variacao anual em %

PIB 2026 — SPE AGROPECUARIA INDUSTRIA SERVICOS

2,3% 1,8% 2,1% 2,4%

PROJEGAO DE 2026: GRADE DE MAIO VS. GRADE DE JULHO, EM % 0 QUE MUDOU NA MARGEM

25 23 23 e e

= Grade de maio M Grade de julho

primeiro trimestre.

para US$ 79,16.

747\ BRASIL — ATIVIDADE SINTESE MACROECONOMICA - JULHO DE 2026

m  2° trimestre. Crescimento projetado de 0,8% ante 1,1% no

2,2
ki 2,1
1,8 m  Safra. O impulso agricola do 1726, puxado pela soja, tende a se
dissipar.
1,2
Crédito. Impulso negativo no trimestre até maio e inadimpléncia
voltando a subir.
ndustria Agropecuaria

Petréleo. A projegdo de Brent médio de 2026 caiu de US$ 91,25

ATENCAO A data de corte € 06/07 — antes da reescalada de

08/07.

] m it 24

B BRASIL — ATIVIDADE SINTESE MACROECONOMICA - JULHO DE 2026
O indicador mensal do BCB seguiu em alta, mas em ritmo menor
IBC-Br dessazonalizado, indice base 2002 = 100; dltimos 22 meses até maio de 2026

1BC-BR — MAIO/26 VARIAGAO EM 12 MESES DESDE DEZ/25 DESOCUPAGAO — MAI

111,0 +1,9% +1,5% 5,5%

112

_—

11( ‘\- /

108 /_——-\.\/

105

A atividade ndo parou, mas o ritmo de 2026 é mais lento do que o do primeiro semestre de 2025 — efeito defasado da politica monetaria restritiva
L t 25
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707\ BRASIL — INFLAGAO

IPCA de julho em 0,07%: a desinflacao chegou pelo lado dos alimentos
Variacao mensal e acumulada em doze meses, em %; 24 meses até julho de 2026

IPCA — JULHO IPCA — 12 MESES MEDIA DOS NUCLEOS TETO DA META

0,07% 4,44% 4,38% 4,50%

IPCA MENSAL (BARRAS) E EM 12 MESES (LINHA), EM %

em abril de 2025, o indice em doze meses oscila em torno de 4,5%; julho devolveu a inflagdo para dentro do intervalo de tolerancia

HF 26
(371 BRASIL — INFLAGAO JTESE M INO! JLHO DE
Alimentos e gasolina explicam a leitura de julho
Variagao por grupo no IPCA de julho de 2026, em %; divulgagao de 11/C 26
VARIAGAO POR GRUPO EM JULHO, EM 9 LEITURA DO MES
®  Alimentos. A deflagdo de alimentos foi o principal
) _ vetor da surpresa baixista de julho.
gia elétrica 3,09
Habitagao - 0,99 ®  Energia. A conta de luz subiu 3,09% e limitou a
desaceleragdo do indice cheio.
B Servigos. Alta de 0,51% mantém o componente mais
\ 6% inercial ainda pressionado.
Bens industriais -0,08 I B Nucleos. A média dos nicleos ficou em 4,38% em
doze meses, abaixo do indice cheio.
T -0,67 -
POS-FECHAMENTO O dado saiu em 11/08 e nao
0 afetou os precos de julho, mas explica a revisdo do
Focus.
m i 27
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(F7) BRASIL — INFLAGAO SINTESE MACROECONOMICA - JULHO DE 2026
Os itens que empurraram e os que seguraram o IPCA de julho
Variacao mensal dos subitens de maior peso no resultado, em %; divulgacao de 11/08/2026

MAIOR IMPACTO DE ALTA MAIOR IMPACTO DE BAIXA HABITACAO ALIMENTACAO E BEBIDAS

+0,13 p.p. -0,10 p.p. +0,15 p.p-. -0,14 p.p-

VARIAGAO DOS SUBITENS EM JULHO, EM ¥ POR QUE A CONTA DE LUZ SUBIU 3,09%

B S3o Paulo. Reajuste de 8,85% em uma das concessionarias, a

al .
rtir de 4 de julho.
f — Lot o
N os ®  Curitiba. Reajuste de 19,55%, vigente desde 24 de junho.
Refeicdes fora de casa ¥ o
xa de dgua e esgot 1 oa
Baolp s i .“; ®  Porto Alegre. Reajuste de 14,89%, desde 19 de junho.
-25 N
- 14,4 I
glesa -19.0 I ®  Bandeira amarela. Acréscimo de R$ 1,885 a cada 100 kWh

-20. | consumidos.

COMO LER Verde indica item que puxou o indice para baixo e vermelho, para cima. O tomate sozinho retirou 0,10 ponto percentual do IPCA do més — quase todo o alivio do grupo de
alimentagao, que contribuiu com -0,14 ponto.

(1) BRASIL — JUROS NTESE MACROECONOMICA - JULHO DE 2026

Copom ja cortou a Selic trés vezes em 2026, para 14,25%

Selic — meta definida pelo Copom, posicao de fim de més, em % a.a,; 24 meses até julho de 2026

SELIC — JULHO/26 PICO DO CICLO FOCUS — SELIC DEZ/26 FOCUS — SELIC DEZ/27

14,25% 15,00% 13,75% 12,00%

0O CICLO EM TRES TEMPOS

Alta
/ \_.\._. set/24 - jun/25

Sete altas consecutivas levaram a meta de 10,50%
a 15,00%.

‘ 3 Plato
3 / ' jun/25 - mar/26

mar/26 — inicio dos cortes @
1
'
'
i\

Nove meses em 15,00%, o maior nivel desde 2006.

9 Queda

mar/26 - jul/26

Cortes em margo, abril e junho levaram a meta a
14,25%.
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¥\ BRASIL— JUROS SINTESE MACROECONOMICA

A curva real abriu meio ponto desde abril e segue invertida

Taxa ind

ativa das NTN

do IPCA; fechamento de cada més

NTN-B 2035 — JULHO PREMIO SOBRE A META VERTICE MAIS ALTO VERTICE MAIS LONGO

8,12% +2,48 p.p. 8,48% 7,56%

wum 30/04/2026 w—m 30/06/2026 ——e—31/07/2026 = s== Meta atuarial — IPCA + 5,64%

curva paga acima da meta atuarial. O vencimento de 28 remunera 8,48% reais, enquanto o de 2060 paga 7,5¢ o mercado cobra mais no prazo «

30
111\ BRASIL JUROS INTESE MAC
Real parado e prefixado subindo: a inflacao implicita abriu
Taxa indicativa das NTN-F por vencimento e inflagao implicita no vértice de 2035, em % a.a
NTN-F 2037 — JULHO IMPLICITA 2035 — JULHO FOCUS — IPCA 2029 DIFERENCA
14,80% 6,15% 3,50% 2,65 p.p.
CURVA PREFIXADA NTN-F, EM % A.A. INFLACAO IMPLICITA NO VERTICE DE 2035, EM
- e * P i 595
No mesmo més em que o Focus cortou o IPCA de 2026 de 5,30%
an/29 jan/31 1 W para 5,03%, o mercado embutiu mais inflagdo no longo prazo. E a
i contradicao central de julho.
w9==30/04/2026 ==e==30/06/2026 =me==31/07/2026
@ L t 31
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707\ BRASIL — CREDITO

RETORNO EM 12 MESES, EM

14.9 14,7 134
. . -"w -
1 7.3 7.1
! D A 3| IDA-IPCA e fra A-IPCA A-IPCA infy

Debéntures em DI bateram o CDI; as indexadas ao IPCA ficaram para tras

Indices de Debéntures ANBIMA (IDA), variacao em posicao de 30/07/2026
indice No més No ano 12 meses Leitura LEITURA
IDA-DI — Debéntures em DI 1,39 8,57 14,93 Acima do CDI m  Pés-fixado. O crédito indexado ao DI entregou 14,93%
em doze meses, 0,22 p.p. acima do CDI
CDI — Referéncia 1,22 8,14 14,71 -
IDA-Geral 1,04 549 10,91 Abaixo do CDI
®  Indexado ao IPCA. Ficou muito atras — 7,31% em doze
IDA-IPCA ex-infraestrutura 1,25 6,77 13.41 Abaixo do CDI ii6ses — ek mesma razdo que penializou’s NTN-B
IDA-IPCA 0,68 2,24 7,31 Abaixo do CDI longa: abertura da/curvafeal,
IDA-IPCA infraestrutura 0,67 2,10 7 Abaixo do CDI " Infraestrutura. As debéntures incentivadas sao as de

maior duragao e as mais castigadas.

Volume. 595 papéis precificados, dos quais 590
remunerados em DI mais spread

. i ‘ . g2
111\ BRASIL CAMBIO MAC ) E
O real segue mais forte do que ha um ano, apesar do repique de junho
Taxa de cambio R$/US$, média mensal de venda; 24 meses até julho de 2026
CAMBIO MEDIO — JUL MINIMA DO PERIODO MAXIMA DO PERIODO FOCUS — DEZ/26
R$ 5,11 R$ 4,98 R$ 6,10 R$ 5,20
-—/. \-.\
s SR
\\
— _—
A C 30 | de 2( € a razdo pela qual o S&P 500 medido em reais recuou 1,98% em jult m a bolsa arr ana em alta no periodo.
- ! 33
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(191 BRASIL — ATIVIDADE

Sondagens da SPE: variacao mensal em pontos e nivel do indice

VARIAGAO MENSAL DA CONFIANGA, EM PONTOS

3,0

Confianca caiu na induastria e nos servicos em julho

NIVEL DO INDICE EM JULHO

Inddstria Q7,2 abaixo de 100 = pessimis
Servicos 87,8 n ive tré
Comércio 85,5 i mé

COMO INTERPRETAR

Os trés indices estdo abaixo de 100, o que indica avaliagdo predominantemente
pessimista. A queda simultanea em industria e servicos é coerente com a
desaceleracdo projetada para o segundo trimestre e com juros reais ainda
restritivos. O comércio subiu 0,4 ponto, mas partindo do menor nivel entre os
trés setores,

™ age or mé " 34

7\ BRASIL — TRABALHO NTESE MACROECONOMICA - JULHO DE 2026

d0 cai 9 i d junh

Desocupacao caiu para 5,4% no trimestre encerrado em junho
PNAD Continua: comparagao com o mesmo trimestre de 2025, taxas em %

OCIOSIDADE DA MAO DE OBRA — TRIMESTRE ABR-JUN, EM % LEITURA

20 ®  Desocupagdo. Recuo de 0,4 p.p. em um ano,

15 14,4 12,9 mantendo a taxa em patamar historicamente baixo.

10

3 - - ®  Subutilizagdo. Queda de 1,5 p.p. — a melhora é mais
0 ampla do que a taxa de desemprego sugere.
Taxa de subutilizagac
™ Abr-jun/25 ® Abr-jun/26
®  Ocupagao. O nivel de ocupagao ficou estavel em
58,8%: a queda do desemprego nao veio de mais

PARTICIPACAO E OCUPACAO — TRIMESTRE ABR-JUN, EM ¥ gente trabalhando.

6 62,4 62,1

e B Renda. A SPE registra desaceleracao do rendimento

6 real e da massa salarial na margem.

- 58.8 58.8

Taxa de parti 0 Nivel de ocupagao

W Fontes; IBGE — PNAD Continua - SPE/MF (jul 35
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SETOR EXTERNO

(A1 BRASIL

Dados de junho de 2026, divul

g

CONTA CORRENTE

-US$ 2,3 bi

JUNHO BALANGA COMERCIAL IDP — JUNHO

+US$ 8,8 bi

JUNHO

ACUMULADO EM DOZE MESES ATE JUNHO, EM USS BILHOES

¢ 89,3

17,8

-61,4

Investimento direto cobriu com folga o déficit em conta corrente

acumulado em doze meses em USS$ bilhdes

+US$ 9,1 bi

DEFICIT EXTERNO

2,46% do PIB

12m

DETALHE DO MES
®  Exportagdes. US$ 36,4 bilhdes em junho, recorde da série, com

alta de 24,8% em doze meses.

®  Importagdes. US$ 27,6 bilhdes, alta de 15,3% — o saldo
comercial cresceu US$ 3,6 bilhdes.

Servigos. Déficit de US$ 5,1 bilhGes, com viagens internacionais
em US$ 1,4 bilhao.

B Renda primaria. Déficit de US$ 6,5 bilhGes, estavel ante junho
de 2025.

| U 36
(371 BRASIL — SETOR EXTERNO ITESE MAC NG JLHO DE 2026
.f - . ~ d .
O tarifaco redirecionou a pauta exportadora, niao a reduziu
Sobretaxa de 25% em vigor desde 22/07/2026; exportagdes do 1° semestre por destino e produto
EXPORTAGOES AOS EUA — 1526 PARTICIPAGAO DOS EUA EXPORTAGOES TOTAIS — 1526 CHINA
31 o, o, o,
US$ 17,4 bi 9,4% +11,5% +21,9%
menor de ) ra todc principal destino de d
EXPORTAGOES AOS EUA NO 1° SEMESTRE POR PRODUTO, VARIAGAO EM O QUE A MEDIDA £
®  Escopo. Sobretaxa de 25% desde 22/07, com adicional de 12,5%
me bovina I o sobre parte das importages.
pamentos de engenharia I ®  Base legal. Duas investigagdes sob a Sec3o 301, envolvendo
Mag elétri I o comércio digital, etanol, propriedade intelectual e desmatamento.
9.4 - B Desvio. As vendas ao conjunto dos mercados cresceram 11,5%,
. . 7 com China em +21,9% e Uniao Europeia em +12,8%.
e i
B Sinal. Junho trouxe a primeira alta em dez meses (+3,7%), mas o
s [N volume fisico seguiu caindo.
EFEITO CRUZADO As importages brasileiras vindas dos Estados Unidos cairam 12,5% no semestre, com maquinas e motores recuando 76% — cerca de US$ 2,7 bilhes. O
enfraquecimento bilateral atingiu os dois lados.
W Fontes; Amcham B Mir ! jstria e Comérci ) 37
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391\ BRASIL — FLUXO ESTRANGEIRO

Investimento direto, investimento em carteira, reservas e camk

IDP — 12 MESES CARTEIRA — 12 MESES

1,6

-2,2

e renda fixa Acoes e fun

agdes em junho, ainda que siga positivo no acumulado do ano.

US$ 89,3 bi US$ 17,8 bi

ontratado

CARTEIRA

JUNHO

O capital que entra é o de longo prazo; a carteira saiu em junho

RESERVAS INTERNACIONAIS

-US$ 0,6 bi US$ 367,6 bi

INVESTIMENTO EM CARTEIRA NO MERCADO DOMESTICO — JUNHO, EM USS$ BILHOES

-0,6

CAMBIO CONTRATADO EM JULHO, ATE O DIA 23

Fluxo comercial +USS$ 1,15 bi
Fluxo financeiro -US$ 1,69 bi
Saldo do periodo -US$ 0,54 bi
Posicdo de cambio dos bancos -US$ 22,07 bi

A posicio vendida dos bancos indica que o mercado seguiu ofertando

dolares no més, compativel com o real mais forte em julho.

COMO LER O Brasil financia o déficit externo com capital de longo prazo: o IDP de doze meses cobre 1,45 vez a conta corrente. O capital de carteira é mais volatil e saiu do mercado de

mF r 38
(371 BRASIL — FISCAL ITESE M INO! JLHO DE 2026
o . s e o
Juros nominais empurraram a divida bruta para 81,9% do PIB
Estatisticas fiscais de junho de 2026, divulgadas pelo 2m 31/07/2026
PRIMARIO — JUNHO JUROS NOMINAIS — JUNHO DBGG DLSP
3 3 0, 0,
-R$ 55,3 bi R$ 110,7 bi 81,9% do PIB 68,5% do PIB
Acumulado em 12 meses até junho 2025 2026 Variagio O QUE EXPLICA A PIORA
Resultado primério (RS bilhGes) - -157,2 -1,19% do PIB B Swap cambial. O resultado passou de ganho de R$ 20,9 bi em
Juros nominais (RS bilhdes) 912, 1.160,5 +R$ 248,2 bi jun/25 para perda de R$ 9,3 bi em jun/26.
Juros nominais (% do PIB) 7,41 8.80 +1,39 p.p.
®  Juros. Contribuiram com 0,8 p.p. na alta mensal da DLSP; o
Resultado nominal (R$ bilh&es) — -1.317,8 -9,99% do PIB primério, com 04 p.p.
DLSP (% do PIB) - 68,5 +3,2 p.p. o ano
DBGG (% do PIB) — 81,9 referéncia de junho ®  Cambio. A desvalorizacao de 2,4% no més reduziu a DLSP em
0,2 p.p.
LEITURA O déficit primario de 1,19% do PIB é pequeno diante dos 8,80% do PIB gastos com juros o F.ocus.O mercado projeta divida liquida em 69,90% do P1B no
nominais em doze meses: o desafio do periodo esta no custo da divida, nao no resultado primario fimde 2026,
corrente.
. o 39
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Mercados e expectativas

Ibovespa liderou o més com +3,47%, superando o CDI em 2,26 p.p
Ativos internacionais em reais sofreram com a valorizagao do real

Focus cortou IPCA e Selic d ao longo

S6 o Ibovespa superou o CDI em julho

Classe de 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses

Renda variavel Brasil (Ibovespa) 1,97 1,869 +33,76% +39,44%

IPCA+ curto prazo (IMA-B 5) +1,24% +2,44% +6,52% +13,18% +22

Pés-fixado (CDI) +3,45% +6,90% +14,71% +29,1%

IPCA+ longo prazo (IMA-B 5+) +0,75% -1,50% +9,61%

Pré-fixado (IRF-M 1+) +0,70% 1,75% +21,88%

Fundos imobiliarios (IFIX) 0,32! 2,83% 1,10% +11,12% +13,48%

Fundos multimercados (IHFA) 0,96/ +0,16% +9,80%

Ouro em reais 1,06 10,741 18,92% +11,33% +119,26%
Renda variavel EUA (S&P 500 em R$) 1,98% +6,05% +5,39% +8,36% +81,93%
Renda fixa internacional -3,28% +0,60% -4,10% 7,76% 6,42 +15,91%

0 Ibovespa devolveu parte da queda de trés meses (-4,97%) e fechou julho com A média das classes ficou 1,37 p.p. abaixo do CDI no més e 3,62 p.p. abaixo em doze

excesso de 2,26 p.p. sobre 0 CDI meses
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(f9) MERCADOS MACROECON (
. . . .
A alta de julho foi de commodity; juro e renda derrubaram o resto
Variacao média dos papéis do Ibovespa por setor em julho de 2026, em
VARIAGAO MEDIA POR SETOR EM JULHO, EM 05 CINCO EXTREMOS DO MES
CSN Mineragdo +37,9%
Ultrapar +26,9%
Direcional -18,2%
Usiminas -14,4%
C -13,5%
w7l
jo e consumo 1,7 . DISPERSAO ENTRE iNDICES
Shoppings 2,2 - Ibovespa +3,47%
Educacio 3.8 - 1BrX 50 +3,73%
ey - | Dividendos (IDIV) +3,00%
-0,77%
s 2 . Consumo (ICON) -2,78%
nas Small Cap e C Mo cairam: a alta foi estreita
B A 1 42
(i) MERCADOS NTESE MACROECONOMICA - JULHO DE

Em doze meses, apenas o Ibovespa superou o pés-fixado

Excesso de retorno sobre o CDI, em pontos percentuais

EXCESSO DE RETORNO SOBRE O CDI, EM P.P.

19,1
23
- s
18 . = 5 - - -
. 2, 5 2.2 -2.3 32
= 3.6 34 32 =
-4.9 45
6.9 -64
MA-B S RF-M 1+ IMA-B 5+ IFIX HFA ro (R$ S&P 500 (RS) RE
mNomés ®Em 12 meses
Valores negativos indicam desempenho abaixo do CDI no periodo — a régua relevante para uma carteira que precisa perseguir a meta atuarial

43
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471\ MERCADOS SINTESE MACROECONOMICA - JULHO DE 2026

Julho global foi rotacao, nao queda: saiu de tecnologia, entrou em energia

Desempenho setorial do S&P 500 em julho de 6 e retorno dos indices em dolar e em reais

S&P 500

-0,1%

NASDAQ

'392%

DOW JONES

+0,4%

DEZ MAIORES EMPRESAS

-US$ 658 bi

SETORES DO S&P 500 EM JULHO, EM 9 0 CUSTO DO CAMBIO PARA O INVESTIDOR LOCAL

indice Em US$ EmR$
S&P 500 -0,13% -2,04%
Fifance _ 62 MSCI ACWI 0,00% 1,01%

A valorizagao do real custou cerca de 1,9 ponto percentual ao
investimento internacional em julho. Uma bolsa americana estavel em
délar aparece como perda na carteira medida em reais.

0 QUE MUDOU A temporada de resultados do segundo trimestre separou ganhadores e perdedores de inteligéncia artificial. A Apple ganhou US$ 744,9 bilhdes em valor e ultrapassou
a Nvidia como empresa mais valiosa do mundo.

(i) MERCADOS NTESE MACROECONOMICA - JU

Os resultados que sustentam o ciclo de investimento em IA

Microsoft no trimestre encerrado em junho e TSMC no segundo trimestre de 2026

O DE 2026

=' MICROSOFT — FY2026 Q4 TSIMC TSMC — 2° TRIMESTRE DE 2026
i 18%
Receita US$ 90‘0 b i RECEITA MARGEM BRUTA
: 0,
) US$ 40,2 bi 67,7%
Resultado Operacional US$ 40,6 bi +18% No trimest No trimestr
DUAS MEDIDAS DE CONCENTRACAO DA RECEITA
Lucro Liquido USS$ 35,8 bi +31%
COMPUTACAO DE ALTA PERFORMANCE
Participacao na receita do trimestre 66%
Microsoft Cloud US$ 59,3 bi +27%
2 NOS DE TECNOLOGIA AVANCADOS
I "
Azure —No ano US$ 100 bi . Participagao na receita do trimestre 77%
Copilot pago 30mi  assentos
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(391 EXPECTATIVAS SINTESE MACR C
. .
Focus cortou IPCA e Selic de 2026 ao longo de julho
Mediana das projecoes: relatorio de ante o de 31/07,
IPCA 2026 SELIC DEZ/26 PIB 2026 CAMBIO DEZ/26
0, 0, 0,
5,03% 13,75% 1,99 R$ 5,20
Indicador 03/07/2026 31/07/2026 Variagio COMO LER ESSE MOVIMENTO
IPCA (%) 5.30 5,03 -0,27 p.p. Queda ®m  Inflagdo. A revisdo de 0,27 p.p. no IPCA é grande para
7 um Unico més e reflete alimentos e combustiveis.
Selic (% a.a.) 14,00 -0,25 p.p. Queda
IGP-M (%) 5,68 4,54 -1,14 p.p. Queda
®  Juros. Com inflagdo menor, o mercado antecipou o
IPCA administrados (%) 5,00 4,93 0,07 p.p. Queda ritmo de corte da Selic sem mudar a projecdo de 2027
PIB total (%) 1,99 1.99 0,00 p.p. Estavel
Cambio (R$/USS) . s RS 0i00 Estével ®  Atividade. PIB de 2026 estavel em 1,99%, mas o de 2027
caiu de 1,69% para 1,57%.
Balanga comercial (US$ bi) 76,20 76,80 +US$ 0,6 bi Alta
i i i 7 7 IS8 2,45 bi Alts £ ax : g
Investimento direto (US$ bi) 76,00 78,45 +USS$ 2,45 bi Alta m  Cambio. Sem revisdo para 2026; a projecio de 2027
segue em R$ 5,28,
L i 46
(1) EXPECTATIVAS NTESE MACROECON! JLHO DE 2026
. P
O que o mercado projeta até 2029
Mediana gada do Focus de 31/07, 6 para os principais indicadores
i dor 2026 2027 2028 2029 TRES LEITURAS
IPCA (%) 503 4,22 3.80 3,50 ®  Convergéncia lenta. O IPCA so chega a 3,50% em 2029;
IPCA administrados (%) 493 2,90 3,56 3,50 o mercado ndo projeta retorno rapido ao centro da meta.
IGP-M (%) 4,54 4,16 3,97 3,90
PIB total (%) 1,99 1,57 2,00 2,00
Selic (% a.a.) e =755 P — ® Juros altos por mais tempo. Selic de 10,00% em 2029
continua acima da mediana histérica de juro neutro.
Cambio (R$/USS) 5,20 5:28 5:30 539
Conta corrente (US$ bi) 60,0 61,0 -62,8 62,0
Balanca comercial (US$ bi) 76,8 77,7 76,0 74,9
= Divida em alta. A DLSP sobe de 69,90% para 79,00% do
Investimento direto no pais (US$ bi) 78,5 80,0 80,0 80,0 PIB entre 2026 e 2029, mesmo com primario
2 3 melhorando.
Divida liquida do setor publico (% PIB) 69,90 73,40 76,40 79,00
Resultado primério (% PIB) -0,50 -0,40 -0,25 -0,16
Resultado nominal (% PIB) -8,70 8,20 7,70 7,20
] 1do de a7
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(F73) EXPECTAT

Casas locais, banco estrangeiro e Focus: diferencas de data-base

Data-base IPCA 2026 PIB 2026 Selic dez/26 Cambio dez/26
Focus — Mediana Consenso 31/07/2026 5,03% 1,99% 13,75% R$ 5,20
Focus — Mediana Consenso 03/07/2026 5.30% 1,99% 14,00% RS 5,20
B 76 asset Brasil julho/2026 5,30% 2,00% 14,00% R$ 5,20
@ Itad BBA Brasil 26/06/2026 5.40% 2,10% 14,00% RS 5.30
B santander Brasil pos-julho 5,00% n/d 14,00% n/d
o, Banco Safra Brasil 20/07/2026 n/d n/d 13,50% n/d
[ BBVA Research Espanha junho/2026 4,80% 2,10% 13,00% RS 5,30

O intervalo de Selic vai de 13,00% (BBVA) a 14,00% e reflete data de

14,00 corte: quem publicou depois da queda de alimentos vé mais espaco

. (.75 para corte. O BBVA, tnico olhar de fora, é o mais construtivo com a
13,50 inflagao (4,80%) e o mais agressivo nos juros, mas projeta cambio

13,00 mais fraco, a RS 5,30, por conta das elei¢es de outubro.

48

]

Instituto

Sintese Macroeconémica - Julho de 2026
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Apds a apresentacdo da Sintese MacroeconOmica de julho de 2026, os membros registraram que o més
combinou desaceleracdo de parte da atividade, alivio pontual de precos e permanéncia de riscos associados
a energia, a politica monetaria e a geopolitica. O Fundo Monetdrio Internacional projetou crescimento
mundial de 3,0% para 2026 e 3,4% para 2027, com revisdao negativa de 0,1 ponto percentual para o ano
corrente e inflacdo global estimada em 4,7%. Nos Estados Unidos, a criacdo de vagas perdeu forga, as
leituras de abril e maio foram revistas para baixo e o indice de precos ao consumidor de junho recuou 0,4%,
influenciado pela energia, embora a inflacdo em doze meses permanecesse em 3,5%. Em 29 de julho, o
Federal Reserve manteve a faixa dos Fed Funds entre 3,50% e 3,75%, por nove votos a trés; os votos
divergentes defenderam elevacdo de 0,25 ponto percentual, evidenciando que o risco inflacionario
continuava relevante. O Banco Central Europeu também manteve suas taxas em 23 de julho, enquanto, no
Japdo, a piora dos termos de troca provocada pela energia conviveu com investimentos ligados a
infraestrutura de inteligéncia artificial. Na China, o PIB cresceu 4,7% no primeiro semestre, sustentado pela
industria e pela alta tecnologia, mas o recuo de 18,0% do investimento imobilidrio e o baixo crescimento do
varejo de bens mostraram que a demanda doméstica permanecia fragil; o PMI industrial de junho, em 50,3
pontos, confirmou expansdo ainda estreita. No Brasil, o IPCA de julho foi de 0,07%, acumulando 3,44% no
ano e 4,44% em doze meses. A queda de alimentos e gasolina conteve o indice, enquanto habitacdo, energia
elétrica e servicos mantiveram pressdes que recomendam cautela. A taxa de desocupacao caiu para 5,4% no
trimestre encerrado em junho, sem aumento do nivel de ocupagdo, e os indicadores de confianca
permaneceram abaixo de cem pontos. No setor fiscal, a divida bruta alcangou 81,9% do PIB e os juros
nominais somaram 8,80% do PIB em doze meses, preservando prémio elevado na curva. Ao término de
julho, a Selic estava em 14,25% ao ano; na reunido de 4 e 5 de agosto, o Copom promoveu novo corte de
0,25 ponto percentual, para 14,00% ao ano, e manteve comunicagcdo prudente diante das expectativas ainda
acima da meta e das incertezas fiscais e externas. O Boletim Focus de 07/08/2026 indicava IPCA de 5,02%
para 2026 e, combinado a taxa parametro de 5,64%, resultava em proje¢do de meta atuarial de 10,94% ao
ano. Nos mercados, o Ibovespa avangou 3,47%, o CDI rendeu 1,22%, o IMA-B 5 alcangou 1,24% e o IRF-M 1+
registrou 0,70%; o S&P 500 medido em reais recuou 1,98%, principalmente pelo efeito da valorizagdo
cambial sobre o retorno do investidor local. A curva real das NTN-B permaneceu integralmente acima da
meta atuarial, mas invertida, com taxas mais altas nos vértices curtos. O Comité entendeu que o nivel de
juros continua favorecendo o carrego pds-fixado e a contratacdo seletiva de juros reais, sem afastar a
necessidade de liquidez, diversificacdo, controle de duracdo e aderéncia ao passivo atuarial. Na sequéncia,
0s membros passaram ao exame do Relatdrio Gerencial de Investimentos do PIRAPREV referente a posi¢ao
de encerramento de julho de 2026. O documento foi apresentado para acompanhamento do patrimoénio, da
rentabilidade, do resultado financeiro, da meta atuarial, da composi¢cdo por segmento, do risco, da liquidez,
do enquadramento, do fluxo previdencidrio, dos fundos fechados e dos eventos operacionais, passando a
integrar a presente ata como material de suporte as andlises e deliberagdes.
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Panorama da carteira

o de 2026, composigdo por segn indicodores

Carteira versus meta em 2026

Ma A Ma

DIFERENGANO MES

-0.23 p.p.

DIFERENGA NOANO

-0.67 p.p-

Letura Emjuiho, a carteira registrou 0,35%, o lauidez em até 365 dhas okancou 84,89% e renda fixa e

RESUMO EXECUTIVO
Base 31 JUL 2026

Composigao por segmento
da carteira em 31/07/2026

Art.7-RendaFixa
Art, 8. Renda Variével

Art.9- Exterior
Art.10- Estruturados

Art. T~ Imobilidrios

LIQUIDEZATE SODIAS

T154%

UQUIDEZATE 365 DAS

2

84.80%

presentou 65,20% do patrimbnio

0216

PIRAPREV Fulho 2026

Historico acumulado desde 2016
-
: ~zo?:.:48;‘..—
Metodologia Meta dejulo coiculoda com IPCA/SIDRA-IBGE de 0,07% e faxa atuarial de IPCA + 5,64% o

RENTABILIDADE
Base 31 JUL 2026

Carteira versus mela atuarial - acumulado

OFERENCA PERICOG

116,97 p.p. 127 me:

.. usando composicao mensal

03/16
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AT PIRAPREV Julho 2026 o

Base 31JUL2026

RENTABILIDADE

Desempenho anual

Comparagdo ano

ano cARTERA METAATUARIAL DIFERENCA LaTuRA
Rentabilidade anual
2019 18.22% 10,07% 815p.p. Adme
Cartel eta atuarial

2020 9.21% 10.264% 1.03p.p. =

2021 6.25% 16.00% 975 pp Abos

2022 2.85% 1093% -807pp Avom

2023 14,32% 9,50% 482pp. ‘Adme

I . Il 2024 8,84% 10]0% A.27pp. Abae.

i : ; 2003 2024 2 2 2025 6% 972% 500p.p. Acma
@ corteira [ Meto Atuaria 2026 6,08% 675% -0,67pp. Aboine

Leitura ¢

lado de 2026 est 0,67 p.p. Aleitura anval

04116

A PIRAPREV Julho 2026 o

Base 31 JUL 2026

RENTABILIDADE

Janelas moveis e consisténcia

no acumulado e volatilidode anvolizado por horizante de avaliogdo.

PERIODO CARTEIRA META DIFERENCA VOLATILIOADE
Retorno por janela

xou 3meses 1.89% 223% -0,34p.p. 4,55%

6 meses 422% 592% =170 p.p. 476%

12 meses 13)7% 10,15% 301pp. 40%

24 meses 2570% 21,84% 386p.p. anx

36meses 3894% 3352% 542 p.p. 3.85%

48 meses 53,87% 45.47% 840pp. 4,08%

60 meses 5812% 68,26% -10,)4p.p. 4,30%

@ corteira @ Meta Atuaria Desde 31/12/2018 n3.62% 120,49% -6.87p.p. 5.57%

MESES ACIMA DA META MESES ABAIXO DA META MAIOR RETORNO MENSAL MENOR KETORNO MENSAL
48 meses 43 meses 3.61% »{).;l"‘.

0s/16
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RISCOE

Risc

atual e disponibilidade

VaR em 21 dia: lotilidode anuotza

Volatilidade por segmento

VaR por segmento versus limite

RISCOE!

Base 31 JUL 2026

LIGUIDEZ

VAR CONSOLIDADO

234%

VOLATILIDADE 12 Me!

3.87%

SES — JUNHO

Art, 8- Renda Variével 729%
Art, 8 - Renda Variével B
Art. 9~ Exterior 6.06%
wrvo-eavr | - =
Art. 10 - Estruturados. 478%
P—
Art. T - Imobiliérios 526%
— I
= 7 T Pl T
0a30dies RS 156.935.586,26 71.56% 7,54% 35,00%
3la365das RS 29.290.919.62 13.35% 84,89% 50.00%
Adma de 365 dias RS 335455505 15)1% 100.00% 100,00%

VOLATILIDADE 12MESES

4.10%

sTATUS

Avendao

—y

uLHo

06116

PIRAPREV Fulho 2026

Historico de risco da carteira

Evolug@ sal do VaR e da volatilidode da carteira desde janeiro ¢

VaR geral consolidado (%)

Volatilidade geral historica (%)

RISCO ELIGUIDEZ
Base 31 JUL 2026

234%

o116
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Letra Financeira - Controle de emissor

Banco Safra

ICAO MARCADA IMITE DEEMISSOR

RS 12.691.130.01 5.00%
€00 DE CONTROLE WoIcADOR
dentificago Ativo
dentiicagao Emissor
Exposigo Posizdo
Exposico Liméte por omissor

Prazo e retorno Remuneragao

Prazo e retorno Prazo remanescente

Resultodo Rentobidode

Resultodo Financeiro
Risco Mercodo
Risco Ajustado aorisco

IPCA + 6.46% a.a.

CREDITO PRIVADO
Base 31JUL2026

Desenquadromento Passivo

VENCIMENTO

09/06/2027

rEMUNERACAO

INFORMAGAO CONSOLIDADA

Letra Financeira| cadigo LFOD2400F2E

Banco Safra S.A. | CNPJ 5860.789/0001-28

RS 12.691130,01 | 5.78% da carteira

Limite 5,00% | excosso 0,78p.p.

IPCA + 6,46% a.0. | vencimento 09/06/2027

313 dios a partir de 31/07/2026

0,88% no més | 7,52% no ano

R$ TI0134,57 nomas | R$ 887.341,49 no ano.

VaR 18,79% | Vol 39,20% | BVaR 18,79%

Sharpe -0,01| rentabilidadelrisco 11 43%

o8/16

PIRAPREV Fulho 2026

Limites nqrmalnvo§ e Politica 2026
T poRcio i s
Art. 71 - Fundos/Classes 100X Titulos Publicos RS 24.320.031.26 n09% Feels
Art. 7 Ill - Titulos Publicos (Oferta Balcao) R$ 86.037.868,20 3922% el
Art. 7V - Fundos/Classes RF som Crodito Privado R$15.216.501,56 694% ok
Art, 7 VI - Ativos RF emitidos por IF R$12.691130,01 578% el
Art, 7 VMl - Fundos/Classes Credito Privado RS 476317923 207% e
Art. 81 - Fundos/Classes de Acoes R$25.683.599,56 nnx e
Art. Bll- Fundos/Classes BDR-Acoes ¢ BOR-ETF R$ 11.478.26514 525% el

)
800%

o)
44,00%

o)
%00%

on
500%

08j900%

obj
0.00%

M
1000%

Max
s6,00%

Max
20,00%

s00%

Max
o00x

Max
12,008

Max
0.00%

ENGUADRAMENTO LEGAL
Base 31 JUL 2026

sTarus [ PRAZO
Ultrapassou imite mox
100,00% Oetenquadamente )
Excessor1,09%
Abaixo dofimite min (40,00%)
X Ousenquadaments 5
S s Falta: 0,78%
A Abaixo do imite min (18,00%)
80.00% [—— el
Emissor unico acima do 5%
0.00% Oever ymente Passivo W di
2 - Excesso: 0,78% o
0,00% [ —— 91dias
40,00% Enquadrade Margem regular
Exige Pro-Gestoo Nivel ll
0.00% esenauadrament Pasive 191 dias
. Excesso: 5.23%
09116
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4 fru biianios e fimite global

ARTIGO / INCISO / ATIVO

Art. 911 - Fundos/Classes Investimento no Exterior

Art. 9 1ll - Exterior - Investidor Geral

Art. 101 Fundos/Classes Multimercados

Art.10 1 - Fundos/Classes de Parficipoceo (FIF)

Art. 11 - Fundos/Classes imobiarios

Art. 13 - Limite Global (RV + Estruturados + Imob)

PIRAPREV Fulho 2026

PoscAO RS

RS 4.574.400.34

RS 7.380789.41

R$19.222.302.73

R$5.453552.56

R$2.759.440.93

RS 64.597160,92

Limiltes normativos e Politica 2026

posicko

199%

876%

249%

2,48%

Min
0,00%

0,00%

i
500%

Mo
0.00%

i
0.00%

Min
0,00%

PoLITICA2028
o6 Mm
0o0%  0,00%
ob M
000 0,00%
ob M
00K  1500%
Ob M
000 0,00%
ob M
000X 0,00x
obi M
000x  4000%

UMTECHN

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

40,00%

sTaTUs

Oesenquadkaments Pamnvo

Oesenquadaments Famivo

trquarado

Compramisso Pressistente

Desenguadarment Famrve

[En—

ENGUADRAMENTO LEGAL
Base 31 JUL 2026

MoTvVAGAO

Exige Pro-Gestao Nivellil
Excesso:199%

Alocacao sem previsaona Pl
2026

Excesso: 3,36%

Margem reguiar

Fundo legado (Art. 1)
Excesso: 249%

Exige Pro-Gestao Nivel lil
Excesso: 1,26%

Margem regular

191 dias

19) dios

191 dias

016

RESULTADO

Renlahilidade er

Contribuko financeira de cada dispositivo en

DsPOSITVO NoMés
At 1,20%
A7 057
ATV 126%
Ar.7°VI 0,88%
Art. 7Vl 123%
Art. 81 0;70%
Art &1l -224%
Art. o1l ,56%
Art. 91l 396%
Art.10%1 0,66%
Art. 0% -0,41%
Art.Tr 094%

RESULTADO EM JULHO

RS 767.096.80

PIRAPREV Fulho 2026

NOANO

7.24%

727%

7,76%

752%

822%

3%

-007%

8,02%

TA%

9%

1249%

-073%

ultado por artigo

035%

RESULTADO MES

R$289.09098

R$ 48601736

RS 181.580,76

RS TI0.134,57

RS 57.896,61

R$T78.654.91

-RS$ 262.530,80

-R$ 69.219,56

-R$ 30439225

R$126.310,35

-R$ 22.304,38

-RS 4.341,55

RENTABILIDADE EM JULHO

RESULTADO
Base 31 JUL 2026

RESULTADO NO ANO

R$1150.173,81

RS 5.807.859,54

R$1.365.350,60

RS 887.341,49

RS 456.960,42

RS 82377199

R$8.30943

RS 467.696,50

-RS 84.963,54

R$2.314172,62

-R$746.440,55

-R$21.298,97

RENTABILIDADE EM 2026

6,08%

m““ frenorese FoATIA

nne
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RESULTADO

l< luxo prev ldencmrlo

RECEITASACUMULADAS

| e

DESPESAS ACUMULADAS

edente de RS 430381561,

RS 12.701.015.00 RS 8.397.201.39

Periono necemas re—. oesemec EXAPORTE
Jan/2026 R$2.251.08226 R$1100.053,81 “9% 61%
Fev/2026 R$1.603.547,48 R$1.130.940,31 m 96%
Mar/2026 R$1.697.023,68 R$1.256.750,00 4% 99%
Abr/2026 R$1.715.730,04 RS 1.195.888 50 70% 3%
Mali/2026 R$1.709938,28 R$ 122176135 ™ 95%
Jun/2026 R$ 1.997.150,60 R$ 1.249.40590 63% 9%
V2026 R$1.746.562,66 R$ 124240142

RESULTADO
Base 31JUL2026

EXCEDENTE ACUMULADO

RS 4.303.813.61

EXCEDENTE siTuacio
R$1131.02845 Positive
RS 472.60717 Positive.
R$ 440.273,58 Positive.
R$519.841 54 Postve.
RS 48817695 Positive.
RS 74772470 Poute
RS 50416124 Pesitve

= RS 1270101500 78859720139 “ RS 430381561

12/

PIRAPREV Fulho 2

\ mc1 ( apital Parlnem 111

portfélio e indicadores da carta frimestral do 726

VINCI CAPITAL PART

Private equity diversificado em internet, servicos financeiros, consumo, saude e varejo especializado, com parte do por

‘RS I FIP MULTIESTRATEGIA I1

FUNDOS FECHADOS
Base 31 JUL 2026

RS 4151.758,82

rifolio jo realizadalparcialmente realizada

v, ués w0 PLoo RO PaRTEIPAGK
-0,53% -15,30% RS 365.961.364,60 113%
R$ 3.000.000,00 R$ 2.784.000,00 RS 216.000,00
PERCENTUAL EXEQUTADO n2ex
TRUrwta154%  MeChretolss | T iquida100%  MoClawdolSx  DPIOIZX
ATIVOS ACOMPANHADOS Vers | Ag) | Farmax | Dernings izza Brasd | Marya | Viv | Visima
Receitalia rsotdada do portf receita liquida de R$ 4287 mi. ARPU de R 119.4 & margem EBITDA de 51,4% no 1726,
ruto de RS
B/
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amn PIRAPREV Fulho 2026

FUNDOS FECHADOS

Capital privado e infraestrutura

XP Infra V - posigdo, compromissos e fatos relevantes

FIP- AR

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA

Cartaira de private equity cor frutura, restaurante
SENT. S PLOOFUNDO
-0,57% RS 352.465.488,75

R$1.500.000,00 RS 704.037,89 R$ 79596211

TIRBriad4 9% MoChrtoldx  TIR bquida onshoreé 74X  Moc liguide onshore 106x

Arkdok receita RS 99,1 m {+25,0%) # EBITDA RS 68,7 m (+38,0%)

XP INFRAV FEEDER IT FIP - SUBCLASSE A

nfroesh

RENT. S RENT.ANO PLOOFUNDO
0,70% 432% RS 93.873.21,09
COMPROMSSOTOTA CHAMADO /INTEGRAUZADO SALDOA CHAMAR
R$1.000.000,00 R$ 600.500,00 R$ 399.500,00
PERCENTUAL EXECUTADO
ATIVOS ACOMPANHADOS
oz do Cetose s relevantes EVEO: provedara de infraestrutura digital recita Acuida RS 20,8 mi no 172

FUNDOS FECHADOS
Base 31JUL2026

ros i
R$759174,02

ey

R$542.619,72

w0onx

e

A PIRAPREV Fulho 2026

Imobiliario e logistica

Kinea || Real Estate e Vinci Oportunidode Log

KINEA II REAL ESTATE EQUITY FII - KNRE1n

Fil de des han om fose residuai de sncerr esgate total perma
0,23% 151% RS T1.933.668,58
Nao aplicavel Nao aplicavel Nao aplicavel

FUNDOS FECHADOS
Base 31 JUL 2026

RS 49.366,62

ATIVOS ACOMPANHADOS &1,

VINCI OPORTUNIDADE LOGISTICA FII - VIOL11

RENT. Mt FuNDO

RS 27.630.575,05

101%
R$ 3.500.000,00 R$2.752108,71 R$767.891,29

PERCENTUAL EXECUTADO

©duidos Furdo permanace aberta por passiva judiciol e fens residuais que impedem o resgate/encerro

0,41%
9%
R$ 2.710.074,31
9,81%

706%

15716
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

Concluida a leitura do Relatdrio Gerencial, passou-se a apresentacdo do relatdrio elaborado pela consultoria
financeira 19 Advisory referente a posicao da carteira em 31 de julho de 2026. O extrato consolidado, seus
qguadros de enquadramento, rentabilidade, movimentagdes, liquidez, risco, indicadores e observagdes foram
examinados em conjunto com os controles internos, ficando os materiais incorporados a presente ata para
fins de fundamentacao, transparéncia e rastreabilidade.

PIRACAIA
JULHO 2026
-
.
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Do Municipio de Piracaia — PIRAPREV

Prezados Senhores.

instrumentos financeiros.

obtidas mediante solicitagao.

ADVISORY.

Equipe i9 Advisory.

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagbes referente a sua carteira de
investimentos, na intencao de ajuda-io na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente & orientagao de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sao baseados em informagdes disponiveis ao publico,
consideradas confidveis na data de publicagio. Dado que as opinides nascem de juigamentos e estimativas, estao

sujeitas a mudangas. Nossos relatbrios ndo representam oferta de negociago de valores mobilidrios ou outros

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros podem ser

O presente relatorio apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 31.07.2026

Nio é permitido a divulgago e a utilizagio deste e de seu respectivo contetido por pessoas ndo autorizadas pela i9

Permanecemos & disposigao para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muilo obrigado,

-

&= i9Advisory

Carteira: PIRACAIA

Posigédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

Artigo 7°1 (Fundos e ETF Fixa 100% Titulos Publi

Gestor Admin, Ativo
1TAU AU ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA
FIXA FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU 1TAU ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICORFLPFIF 1,33
CIC RESP LIMITADA
ITAU AU ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP 0,37
LIMITADA
SAFRA SAFRA SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 478
FRANKLIN  BNP PARIBAS WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF * 568
FRANKLIN  BNP PARIBAS WESTERN ASSET IMA-BS ATIVO FI RF * 279
Sub-total Artigo 7°| 262
Artigo 7¢ il (Titulos do Tesouro Nacional
Emissor Titulo Publico Volatilid,
aa. (%)
TESOURO NTN-B 150535 (Curva) %
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150826 (Curva) 039
NACIONAL
Sub-total Artigo 7° Il 039
Artigo 7° V (Fundos c s de Renda Fixa
Gestor Admin.  Ativo Volatilid.
aa. (%)
CAIXA DTVM CEF FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 454
AU AU ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO 0,05
DI FIF RESP LIMITADA
ITAU ITAU ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 6,89

Rentabilidade (%)

Dia Més Ano
023 118 606

008 127 690

006 127 59

041 105 444
041 097 421
011 118 726
015 120 724

Rentabilidade (%)
Dia Més Ano
002 050 668

003 060 737

003 057 747

Rentabilidade (%)
Dia Més Ano
040 091 519
006 124 816

041 154 322

Valor (RS)

6.577.991,29

1.150.416,80

11.532.664,04

567.674,58
212372954
2.367.555,01

24.320.031,26

Valor (RS)

24.990.928,18

61.046.940,02

86.037.868,20

Valor (RS)

8482523
5.809.405,67

89.546,14

% Cartoira

3,00

052

5.26

026
0,97
1.08

11,09

% Carteira

1139

2783

39,22

% Cartoira

0,04
285

0.04

Data Extrato: 31/07/2026

PL do Fundo

651.984.333,93

1.982.367.444,40

1.155.811.522,45

151.736.857,02
96.572,170,85
76.175.216,82

PL do Fundo

583.027.539,17
8.961.794.529,43

43.464,926,97

65,20%

% Fundo

037
220
3

% Fundo

0,01
0,06

021

1de38
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2026

CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano

FRANKLIN FRANKLIN WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI * 0,82 0,06 126 773 9.232.724.52 a1 234.300.855,74 394
Sub-total Artigo 7°V 065 006 124 776 1521650156 694
Artigo 7° VI (Ativos de R Fixa (Inst. Financeira))
 Rentabilidade (%)
Emissor Custodiante  Ativo Volatilid Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa. (%) Dia Més  Ano
SAFRA SAFRA  LETRAFINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA6.4600% SA 076 004 088 752 12.691.130,01
aa
Sub-total Artigo 7° VI 076 900 088 7,52 1269113001 578
Artigo 7° VI (F1 RF - Crédits do
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
Dia Més  Ano
ITAU 1TAU ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 004 005 123 822 476317923 217 2037548565645 002
FIF CIC RESP LIMITADA
Sub-total Artige 7° Vil 004 005 123 822 476347923 217
Renda Fixa 18 079 080 720 14302871026 6520
2de38
P 4
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2026
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
RENDA VARIAVEL 16,94%
Artigo 8 | (Fundos de Agdes)

_ Rentabilidade (%)
Gestor Admin, Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano

ALASKA BTG PACTUAL ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES 2962 025 062 -1393 3.554.836.68 162 679.197.74363 052
sPX INTRAG ~ SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA 1809 024 302 948 453548055 207 74368363114 061
CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA
VINCI BEM VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE 1897 021 061 789 2.507.841.21 1,14 74833925193 034
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA
VINCI BEM VINCI SELECTION EQUITIES FIA 16.44 025 176 565 9.596.122,39 437 210.164.827 49 457
xP BEM XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE 2065 004 203 597 548931873 250 492.534.860.85 11
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 8°1 1944 020 070 331 2568350956 1171
Artigo & Ill (Fundos de Agoes - BDR|
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més  Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | FIF AGOES RESP 1420 075 207 1,10 5.599.894,54 255 226174829963 025
LIMITADA
SAFRA  SAFRAASSET SAFRA CONSUMO AMERICANO PBBDR-AGOESFIF 1407 127 240 116 587837060 268 510.287.180,88 115
CTVM
Sub-total Artigo 8° lil 12377 102 224 007 1147826514 523
Renda Variavel 1686 045 023 668 3716186470 1694
3de 38
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Atigo 911

Gostor

XP

XP

VINCI

Gestor

XP

xP

XxP

Artigo 9° Il (Fus

Carteira: PIRACAIA

E CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

undos de to no E
Admin.  Ativo Volatilid
aa. (%)
BNP PARIBAS  AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY 2249
ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR
BNP PARIBAS J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 2153
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
BTG PACTUAL VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 10,01
Sub-total Artigo 9° Il 11,70
e Investimento no Exterior - Investidor Geral)
Admin. Ativo Volatilid.
aa. (%)
BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF 25,04
AGOES IE
BNP PARIBAS  MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 2094
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
BNP PARIBAS  SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE 1362
Sub-total Artigo 9° Iil 21,01
Investimentos no Exterior 1,26

Rentabilidade (%)

Dia Més
101 400
153 912
056 323
106 1,56

Rentabilidade (%)

Dia  Més
224 776
262 6
0,08 3
105 -39
105 308

Ano
17.23

925
741

107

Valor (RS)

2.209.771.96

1.223.639,05

940.989.33
4.374.400,34

Valor (RS)

2013.134.98

1.401.836,15

3.965.818.28
7.380.789,41

11.755.189,75

Data Extrato: 31/07/2026

5,36%
% Carteira PLdoFundo % Fundo
1,01 163.241.710,32 135
0,56 26.435.574,16 463
043 109.377.784,98 086
1,99
% Carteira PLdoFundo % Fundo
0,92 72.672.079.16 277
0,64 413.962.906.66 034
1,81 73.996.994,66 536
3,36
536
4de38
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Gestor

SAFRA

Gestor

VINCI

VINCI

XP

Artigo 10° | (Fundos h

Adtigo 10° 1l (F

Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Admin Ativo Volatilid.
aa. (%)
SAFRAASSET SAFRA S&P REAIS PB FIF 1263
CcTVW™
Sub-total Artigo 10° | 12,63
undo de Invetimento em Participagao)
Admin. Ative Volatilid.
aa. (%)
BEM VINCI CAPITAL PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA 73,99
1
BTG PACTUAL VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 20,08
MULTIESTRATEGIA
xP XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 39.26
Sub-total Artigo 10° Il 64,39
Investimentos Estruturados 1620

Rentabilidade (%)

Dia  Més
077 086
077 066

Ano

1369

13,69

Rentabilidade (%)

Dia  Més
0.1 )53
070 070
008 041
058 042

432

12,49

681

Valor (RS)

19.222.302.73

19.222.302,73

Valor (RS)

4.151.758,82

7590.174,02

542619.72
5.453.552,56

24.675.855,29

Data Extrato: 31/07/2026

11,25%
% Carteira PLdoFundo % Fundo
876 1.078.034.894,93 178
876
% Carteira PLdoFundo % Fundo
189 365.961.364,60 113
035 352.465.488,73 022
025 93.873.211,09 0,58
2,49
1125
5de 38
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Carteira: PIRACAIA

FUNDOS IMOBILIARIOS

Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario
N Rentabilidade (%)
Gestor Admin Ativo Volatilid.
aa.(%) Dia Més Ano
KINEA KINEA  KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fil 616 023 023 151
VINCI BTG PACTUAL VINCI OPORTUNIDADE LOGISTICA Fii RESP 130 101 101 087
LIMITADA VIOL11
Sub-total Artigo 11* 986 1,00 094 073
Fundos Imobiliarios 986 100 094 073
Total 410 072 035 608

Valor (RS)

49.366,62
2.710.074.31

2.759.440,93

2.759.440,93

219.381.060,93

E CONSOLIDADO DE ATIVOS

% Carteira

0,02
124

126

1,26

100,00

Data Extrato: 31/07/2026

1,26%

PLdoFundo % Fundo

11.933.668.58 041

6de 38
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Carteira: PIRACAIA

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo

Renda Fixa

Artigo 7°1 Fundos e ETFs Renda Fixa 100% 24.320.031,26 11,09 600
Titulos Pablicos

Artigo 7° I Titulos do Tesouro Nacional 86.037.868,20 3922 40,00

Adigo 7°V Fundos ou ETFs de Renda Fixa 15.216.501.56 694 400

Artigo 7° VI Ativos de Renda Fixa (Inst. 12.691.130,01 578 000
Financeira)

Artigo 7° Vil FI RF - Crédito Privado 4.763.179.23 247 0,00
Total Renda Fixa 143.028.710,26 65,20

Renda Variavel

Artigo 8° 1 Fundos de Agbes 25,663.599.56 17 6,00

Artigo 8° Il Fundos de Agdes - BOR 11.478.265.14 523 000
Total Renda Varidvel 37.161.864,70 1694

Investimentos no Exterior

Artigo &° 11 Fundos de Investimento no Exterior  4.374.400,34 199 000

Artigo 9° I Fundos de Investimento no Exterior  7.380.789,41 336 0,00
- Investidor Geral
Total Investimentos no Exterior 11.755.189,75 536

Investimentos Estruturados.

Artigo 10°1 Fundos Multimercados 19.222.302.73 876 000

Aigo 10° 1 Fundo de Invetimento em 5.453.552.56 249 0,00
Pariicipacéo
Total Investimentos Estruturados  24.675.855,29 1,25

Fundos Imobilidrios

Artigo 11° Fundo de Investimento Imobiliério 2750.440.93 126 0,00
Total Fundos Imobilidrios 2.759.440,93 1,26

Total 219.381.06093 100,00

Politica de Investimentos

Objetivo

8,00

44,00
5,00
0,00

0,00

9,00
0,00

0,00
0,00

5,00
0,00

0,00

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Maximo

10,00

56,00
6,00
0,00

0,00

12,00
0,00

0,00
0,00

15,00
0,00

0,00

Data Extrato: 31/07/2026

Pro-Gestao Nivel 2

ALM Limite Legal
0,00 100,00
0,00 100,00
0,00 80,00
0,00 20,00
0,00 20,00
100,00
0,00 40,00
0,00 10,00
50,00
10,00 10,00
0,00 10,00
10,00
9,00 15.00
0,00 10,00
20,00
3,00 20,00
20,00
7de 38
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2026
'O CONSOLIDADO DE ATIVOS
Rentabilidades por Artigo
Estratégia 2 Atribuigso
dasados No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(RS) Desemp, (%) No Ano(R$)
Artigo 7° | 1,20 724 266 579 1257 289.090,98 013 1.150.173,81
Artigo 7° Il 717 2‘657 486.017,16 022 5.807.859,54
Artigo 7°V 7.76 3,34 181.580,76 0,08 1.365.350,60
Artigo 7° VI 088 752 327 110.134,57 0,05 887.341,49
Artigo 7° VIl 822 349 6,96 57.896,61 0,03 456.960,42
Artigo 8° | 3 6,68 6,38 178.654,91 0,08 823.771,99
Var. B 7.16 1.71 453
Artigo 8° Il 0,07 6,30 428 .12 8
Artigo 9° Il 8,02 567 761 18,72 0.03 467.696,50
Artigo &° Il 741 304.392,25 014 84.963.54
Artigo 10° | 12,25 126.310,35 0,06 231417262
Artigo 10° Il 0,0 746.440.5
Artigo 11° 0,00
PIRACAIA (Total) 035 1241231428
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° | (Fur e ETFs Renda Fixa 1 T
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizagio Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FIF CIC 7.099.636,70 646.698,87 -1.240.600,00 0,00 6.577.991,29 7225572 21051759
RESP LIMITADA
8de 38
-
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2026
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagbes Resgates  Amortizagdo Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP 2.877.040,77 0,00 <1.744.764 90 0,00 1.150.416,80 18.140,93 7401544
LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP LIMITADA 11.387.663,23 0,00 0,00 0,00 11.532.664,04 145.000,81 595.530,10
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 561.803,12 0,00 0,00 0,00 567.674,58 587146 2415422
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 2103.407,32 0,00 0,00 0,00 212372954 20.322,22 85.734,16
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 2.340.05517 0,00 0,00 0,00 2.367.555,01 2749984 160.222,30
26.369.606,31 646.698,87 -2.985.364,90 0,00 24.320.031,26 289.090,98 1.150.173.81
Artigo 7° 1l (Titul Tesouro Nacional
Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates  Amortizagio Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
NTN-B 150535 (5,315000%) 24.867.81154 0,00 0,00 0,00 24.990.928,18 123.116,64 1.595.909,37
NTN-B 150826 (5,510000%) 29.164.424.71 0,00 0,00 0,00 20.313.749,63 149.324,92 1.874.286,22
NTN-B 150826 (6.410000%) 7.902.150,17 0,00 0,00 0,00 7.948.770,28 4662011 544.761,50
NTN-B 150826 (7,570000%) 1.773.331,93 0,00 0,00 0,00 1.785.559,03 12.227,10 132.787,60
NTN-B 150826 (7,790000%) 21.844.132,69 0,00 0,00 0,00 21.998.861,08 154.728,39 1.660.114,85
85.551.851,04 0,00 0,00 000 86.037.868,20 486.017,16 5.807.859,54
Artigo 7° V (Fundos ou ETFs de Renda Fixa|
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Amortizagio Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 84.060,82 0,00 0,00 0,00 84.82523 764,41 418401
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP 4.729.997,07 2.889.33273 -1.874.764,92 0,00 5.809.405,67 64.840,79 474.564.40
LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 88.184,64 0,00 0,00 0,00 89.546,14 1.361,50 2.795,80
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 9.118.110,46 0,00 0,00 0,00 923272452 114.614,06 662.376,83
14.020.352,99 288933273 -1.874.764,92 0,00 15.216.501,56 181.580,76 1.365.350,60
Artigo 7° VI (Ath Fixa (Inst. Financeira))
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R§) Financ. Ano (RS)
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 12.580.995,44 0,00 0,00 0,00 12.691.130,01 110.134,57 887.341.49
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2026
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates  Amortizagio Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
12.580.995,44 000 000 000  12691.130,01 110.134,57 887.341.49
Artigo 7° VII (FI RF - Crédito Priva
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R§) Financ. Ano (RS)
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC 4.705.282,62 0,00 000 000 476317923 57.896,61 456.960,42
RESP LIMITADA
470528262 0,00 0,00 000 476317923 57.89661 456.960.42
Artigo 8° | (Fundos de
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates  Amortizagio Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES 3,576.908,32 000 000 000 355483668 4 575.200,44
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 440257334 000 000 000 453548055 132.907.21 392589702
APACHE FIF ACOES RESP LIMITADA
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO 2492.748,33 000 0,00 000  2507.841,21 15,082,688 183.491,58
EM AGOES RESP LIMITADA
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 942974054 000 0,00 000 959612239 166.381,85 51322250
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM 5.602.974,12 000 000 000 548931873 113,655,309 309.361.24
AGOES RESP LIMITADA
25.504.944 65 0,00 0,00 000 2568359956 178.65491 82377199
Artigo 8° Iil (Fundos
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior  Aplicagdes Rosgates  Amortizagio Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | FIF AGOES RESP LIMITADA 5.718.119.00 000 000 000  5599.894,54 118.224,48 60.957.76
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BOR-AGOES FIF 6.022.676,94 0,00 000 000  5878.370,60 144.306,34 7,39
11.740.795,94 0,00 000 000  11.478.265,14 262.530,8( 8309,63
Artigo @° Il (Fundos de Investime
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates  Amortizagio Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIF 2.124.842,42 0,00 000 000 220977196 84.929,54 187884
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
10 de 38

-

Data Extrato: 31/07/2026

EXTRATO CONSOLIDA! ATIVOS

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterlor Aplicagbes Resgates  Amortizagdo Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO 1,346.400,25 0,00 000 000 122363905 18.080,89
EXTERIOR
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 972.377.23 0,00 000 0,00 940.989,33 31.387,90 9193
444361990 0,00 000 000 437440034 467.696,50
Artigo @ Iil (Fundos de b Geral
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates  Amortizagdo Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF AGOES IE 218251557 0,00 000 000 201313498 169.380,50 30.685.24
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO 1.495.385,79 0,00 000 000 140183615 93 : 43184 44
EXTERIOR
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE 4,007.280,30 0,00 000 000 396561828 41.462,02 72.464,34
7.685.181,66 0,00 000 000  7.380789.41 304.392.25 8406354
Artigo 10° | (Fundos Multimer
Resultado Resultado
Ative Saldo Anterior Aplicagdes Resgates  Amortizagdo Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
SAFRA S&P REAIS PB FIF 19.095.992,38 0,00 0,00 000 19.222.302,73 126.310,35 231417262
19.095.992,38 0,00 000 000 1922230273 12631035 2314.172,62
Artigo 10° Il (Fundo de Invetimento em Particip
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates  Amortizagio Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
VINCI CAPITAL PARTNERS lll FIP MULTIESTRATEGIA I 4.173.990,36 0,00 0,00 000 415175882 2223154
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER 8 FIP MULTIESTRATEGIA 761.967,53 000 000 000 759.174,02 2.793,51 6.136,23
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 489.899,05 50.000,00 000 0,00 542619,72 272067 967368
5.425.856,04 50.000,00 0,00 000 545355256 2230438
Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates  Amortizagio Proventos Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fil 49.252,12 0,00 0,00 0,00 0,00 49.366,62 114,50 73543
VINCI OPORTUNIDADE LOGISTICA Fil RESP 960.56546  1.744.764,90 0,00 000 000 2710.074,31 4.256,05 22.034,40
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Carteira: PIRACAIA

EX
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes
LIMITADA VIOL11
101881758  1.744.764,90

Resgatos

0,00

Amortizagio

0,00

‘0 CONSOLIDADO DE ATIVOS

Proventos

0,00

2.759.440,93

Resultado
Saldo  Financ. Més (RS)

Data Extrato: 31/07/2026

Resultado

Financ. Ano (RS)
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Carteira: PIRACAIA

Anailise de Liquidez

Periodo Valor (RS)
de 0a 30 dias 156.935.586,26
de 31 dias a 365 dias 29.290.919,62
acima de 365 dias 33.154.555,05
DE 0 A 30 DIAS

Ativo

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fil

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
NTN-B 150826 (5,510000%)

NTN-B 150826 (6,410000%)

NTN-B 150826 (7,570000%)

NTN-B 150826 (7.790000%)

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF

WESTERN ASSET IMA-BS ATIVO FI RF

WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI

CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | FIF AGOES RESP LIMITADA

SAFRA S&P REAIS PB FIF

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AGOES
RESP LIMITADA

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AGOES RESP
LIMITADA

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BOR-AGOES FIF

(%)
7154
13,35
15,11

Liquidacso

Valor Acumulado (RS)
156.935.586,26
186.226.505,88
219.381.06093

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

(%) Acum.
7154
84.89
100,00

Vencimento

14/08/2021

Data Extrato: 31/07/2026

(%) Limite Minino
Acum

3500
50,00
100,00

Valor (RS)
49.366,62
84.82523
476317923
11.532.664,04
5.800.405,67
29.313.749,63
7.948.770.28
1.785.559,03
21.998.861,08
6.577.991.29
1.150.416,80
8954614
2123.729.54
236755501
9.232724,52
5.599.894,54
19.222.302.73
4.535.480,55

5489.318.73

5.878.370,60
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2026
CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Liquidagao Vencimento Valor (R$)
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO D+6 2.209.771,96
EXTERIOR
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF ACOES IE D+6 2013.134,98
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR D+6du 1.223.639,05
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR D+6 1.401.836,15
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA D+4 du 567.674,58
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE D+8 3.965.818,28

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo. Liquidagdo Vencimento Valor (RS)
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES D+32 ou D+5 com pagamento da taxa de saida 3.554.836,68
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AGOES RESP D+4 ou D+32 (isento de taxa de resgate) 2.507.841.21
LIMITADA

VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE D+35 940.989,33
VINCI SELECTION EQUITIES FIA D+62 9.596.122,39
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 09/06/2027 12691.130,01
ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidagao Vencimento Valor (RS)
VINCI CAPITAL PARTNERS Ill FIP MULTIESTRATEGIA Il 1110412029 4.151.758,82
VINC! OPORTUNIDADE LOGISTICA Fil RESP LIMITADA VIOL11 31/01/2032 2.710.074,31
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 23/06/2032 759.174,02
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 20/09/2034 542.619.72
NTN-8 150535 (5,315000%) 15/052035 24.990.928,18
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2026

EXTRATO CONSOLID;

Alocagéo por Artigo
Artigo 11° ® Artigo 7° 111: 39.22%
Artigo 9° 11 ® Artigo 8° 1: 11.71%
Artigo 7° il ® Artigo 7° 1: 11.09%
® Artigo 10° 1: 8.76%
Artigo 10° Il Artigo 7° 11l
<o f .  Artigo 7° V: 6.94%
Sty ® Artigo 7° VI: 5.78%
Artigo 8° 1 ® Artigo 8° II1: 5.23%
Artigo 7° VI ® Artigo 9° I11: 3.36%
Artigo7°V Artigo 10° I1I: 2.49%
oA 7 ™
Artigo10° 1 rtigo 7° VIL: 2.1
Artigo 1 ® Artigo 9° I1: 1.99%
Artigo 8° 1 Artigo 11°: 1.26%
Alocagao Por Estratégia
Outros
1BRX 100 © IPCA: 48.00%
e CoLe
Indice Dividendos - IDIV S
© S&P 500 (USD): 8.76%
iAW © IBOVESPA: 7.14%
Global BDRX IPCA ® IRF-M 1:5.26%
IRF-M 1 ® Global BDRX: 5.23%
IBOVESPA ® MSCI ACWI (BRL): 4.44%
® Indice Dividendos - IDIV: 2.50%
X1 207%
S&P 500 (USD) e
® Outros: 7.05%
co1
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Carteira: PIRACAIA

Alocagao por Gestor

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

ITAU
o I
FRANKLIN

CAIXA DTVM

SPX
ALASKA

Outros

&
o

9.42%

I -+

Data Extrato: 31/07/2026

36 38 40
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Carteira: PIRACAIA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano

2026
IPCA + 5,64%
p.p. indexador

2025
IPCA +5,23% 61
p.p. indexador

2024
IPCA +5,01% 85
p.p. indexador 0,57

Jan

Fev

1,78

2023
IPCA +4,72% a4
P.p. indexador 31
2022 0,70
IPCA + 4,88% 94
9.9. indexador 1,64
2021 0,04
IPCA + 5,42% ¢
P.p. indexador 071
2020 099
IPCA + 5,50% 6
p.p. indexador .31
019
IPCA + 5,50%
p.p. indexador 236

Performance Sobre a Meta Atuarial

Quantidade

Meses acima - Meta Atuarial
Meses abaixo - Meta Atuarial

Rentabilidade

Maior rentabilidade da Carteira
Menor rentabilidade da Carteira

a8
43

361
831

1,93

Perc. (%)
52,75
4725

Més.
2020-04
202003

Relatorio

Periodo
03 meses
06 meses
12 meses
24 meses.
36 meses.
48 meses
60 meses

Carteira
189
422
13,17
2570
38,94
53,87
58,12

Meta Atuarial
223
592
10,15
2184
3352
4547
68,26

p.p. Indx.

034
1,70
301
386
542
840
10,14

Data Extrato: 31/07/2026

Volatilidade Anual
455
476
4,10
a1
385
4,08
430
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/07/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Periodo Carteira  Meta Atuarial  p.p. Indx
Desde 31/12/2018 11362 120,49 687

Volatilidade Anual
557
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/07/2026
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolugao No Ano

mar26  mar/26  abr/26

mai26  mai/26  jun26  jun/26 Jul26 ul26
PIRACAIA — Meta Atuarial
Patriménio Liquido No Ano
218
216
206
|
de jan jan./26 l 6 mar mar abr/26  abr/26  mal/26  mal/26  jun/26  jun/26  juli26 jul26
PIRACAIA (em milhdes)
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/07/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolugao

sev21 dez/21 mar/22 jun22 sev22

dez/22 mar/23 jun23 set23 dez/23 mar/24 jun/24

sev24 dez/24 mar/25 |un/25 seu25 dez/25 mar/26 jun/26 seu2(

PIRACAIA — Meta Atuarial

Patriménio Liquido
200 ~—
180 %
160 "
140 T AR
Y |
- et
20 oy
00
dez./21 abr/22 ago.J/22 dez./22 abrs23 ago./23 dez./23 abr./24 ago./24 dez./24 abr/25 ago/25 dez./25 abr./26 ago/26

PIRACAIA (em milhdes)
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Carteira: PIRACAIA

Data Extrato: 31/07/2026
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 dltimos meses

i Hm ]
05 .

agor25 seu2s out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mal/26 jun/26 julr26

W PIRACAIA ® Meta Atuarial
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Carteira: PIRACAIA
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo

Varlagho da Estratégia No Més.
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA 1,24
154

ITAU ’RENQA FVIXA IMA-B ATIVO

Var. IMA-8 TOTAL p

FIC FI CAIXA N‘(’)VO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP

WESTERN ASSET Réum FIXA ATIVO FI

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU INS‘UTUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP LIMITADA

Var. IRF-M 1p.p

WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF

WESTERN ASS‘ET IMA-8 ATIVO FI RF

Var. IMA-B TO p

SAFRA IMA Fl(‘: RENDA FIXA

Var. I\ AL p.p

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FIF CIC RESP LIMITADA
/ar. 1P >

NTN-B 150826 (7,790000%)

Var. IPCA

NTN-8 150826 (5,510000%)

NTN-B 150826 (7,570000%)

NTN-B 150535 (5,315000%)
NTN-B 150826 (6,410000%)
Var. IPCA p

LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a

No Ano
8,16
100,15
322
A7
519

732

752

3 moses

6 moses

691
100,1
1,60

4,12

6,27

12 meses.
14,69
8,01
217

10,07

611

14,05

Data Extrato: 31/07/2026

24 meses 36 moses
2917 45,07
11,60 14,09

331 5.85
15,17 19,94
2707 42,19
2969 46,36
102,08 105,48
2820 4184

037 0,62
19,91 27.11

2,63 544
1190 1455

3,01 5.40
1420 17,55

0.71 2,40
21,18 40,51
2333 32,00
27,85
2251 34,94
12,61 0,1
2733
22,06 3431
2461 38.36
24,90
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No Més

Fundo
Varlacfo da Estratégia

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES RESP LIMITADA
ar. Global BDRX

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDR-AGOES FIF
Var. Glob: Xp.p

SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA
Va X 100 p.p
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA
Var. IBC A p.p

VINCI SELECTION EQUITIES FIA
Var, IBOVESPA p.¢
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM ACOES RESP LIMITADA
ar. Indice Dividendos - DIV p.p.
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE
A ACWI (BRL) p.p

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. MSCI ACWI (BRL) p.¢

AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF AGOES IE
Var. MSCI ACWI (USD) p.p

VINCKYINVERNA‘CIONAL FIC FIM IE
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. MSCI ACWI (BRL) p.¢
AXA'v‘lF FRAMLI?:GYON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. MSCI ACWI (BRL) p.
SAFRA SP REAIS PB FIF

y 500 (USD) p.p
vmc: CAPITAL PARTNERS Iil FIP MULTIESTRATEGIA Il
Var. IPCA + 8,00% p.p

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA
SCA 2

XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A
p.p

VINCI OPORTUNIDADE LOGISTICA Fil RESP LIMITADA VIOL11

No Ano

3 moses

6,01

6.57
43

6 mosos

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

12 meses.

Data Extrato: 31/07/2026

24 meses 36 meses

3047
2,13

2143
1,17
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2026

CONSOLIDADO DE ATIVOS

Lol NoMés NoAno 3meses Gmeses 12meses 24meses 36meses
Variagio da Estratégla

ar. IF +6.0 P 3 -8.22
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FiI 0.23 0,17 4,0! 8 14,9

ar. IPCA + 6,00% p. .37 2,49 14,76 51,66
PIRACAIA 035 189 13.47 38.94
col 122 814 345 1471 2009 4395
IBOVESPA 347 1047 497 3376 3944 4597
INPC + 6,00% 0s2 703 228 1034 2293 3557
IPCA + 6,00% 080 696 231 1071 2346 .72
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizagdo e Taxas

Cotizagéo
Fundo CNPY Aplicagio Cotizacio Resgate Cotizagio Resgate Liquidado
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES 26.673.556/0001-32 D+ D+30 0u D+1 com pagamento  D+32 ou D+5 com pagamento da
da taxa de saida taxa de saida
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY 35.002.482/0001-01 LR o+ D+6
FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF 35.002.463/0001-77 D+ o+ D+
AGOES IE
CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | FIF ACOES RESP 17.502.937/0001-68 D+1 D+ D+3
LIMITADA
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-8 LP 10.646.895/0001-90 D+0 D+ D+0
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF 09.093.883/0001-04 D+0 D40 D40
CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA 21,838.150/0001-49 0%0 0%0 D+
FIXA FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC 32.972.942/0001-28 D+0 D+0 D+t
RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP 08.703.063/0001-16 D40 D40 D+0
LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00 D+0 D+ D+0
FIF RESP LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 05.073.656/0001-58 D+0 D+0 D+1du
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 38.421.502/0001-69 D+1du D+1du D+6 du
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fil 14.423.780/0001-97 Nao se aplica - -
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 33.913.562/0001-85 D#1 D+ D46
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BOR-AGOES FIF 19.436.818/0001-80 D+ o+ D+
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 10.787.822/0001-18 040 D+3du D44 du
SAFRA S&P REAIS PB FIF 21.595.820/0001-54 D+1 D+ D+2
‘SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE 16.565.084/0001-40 D+1du D+30 ou D+1 mediante D+2du
SPX APACHE FIF ACOES RESP LIMITADA pagamento da taxa de saida
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE 39.723.347/0001-06 D+3 D+3 D+8
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Fundo CNPJ Aplicagdo Cotizagho Resgate Cotizagio Resgate Liquidagio
VINCI CAPITAL PARTNERS il FIP MULTIESTRATEGIA If 30.507.217/0001-53 Nao se aplica - -
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 42.847.134/0001-92 - - -
MULTIESTRATEGIA
VINC! INTERNACIONAL FIC FIM IE 19.587.17410001-20 D0 D32 0435
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE 28.470.587/0001-11 D1 D+10uD+30 (isento de taxade  D+4 ou D+32 (isento de taxa de
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA resgate) resgate)
VINCI OPORTUNIDADE LOGISTICA Fil RESP LIMITADA 57.909.000/0001-26
vioL11
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 15.603.945/0001-75 D+ du D+60 0462
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 09.087.301/0001-79 D+ 0+ D+ du
WESTERN ASSET IMA-BS ATIVO FI RF 17.617.577/0001-78 D+0 D+0 D+1du
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 03.499.367/0001-90 D+0 D+ D+1du
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A 57.378.715/0001-08 - - -
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE 16.575.256/0001-12 D1 D+ D43

INVESTIMENTO EM ACOES RESP LIMITADA

Taxas
Fundo CNPY Porformance  Administragio Gestio Distribuicio Custodia Global
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF 26.673.556/0001-32 20% do que - - - 0.03% 2,00% até 2,50%
AGOES exceder a 100%
da variacio do
IBOVESPA
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY 35.002.482/0001-01 Nao possui - - - 0,03% 0,80% até 1,00%
ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH 35.002.463/0001-77 Nao possui - - - 0,03% 0,80% até 1,20%
ADVISORY FIF AGOES IE
CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | FIF 17.502.937/0001-68 Nao possui 0,0158% 0,505% 0,0892% 0,005% 0,70%
ACOES RESP LIMITADA
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA- 10.646.895/0001-90 - 0.20% - - -
BLP
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO 09.093.883/0001-04 N&o possui 0.01% 022% 001% 001% 0.24%
PRIVADO FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA 21,838.150/0001-49 Nao possui 0.04% 023% 0.10% 0,03% sobre o
RENDA FIXA FIF CIC RESP LIMITADA Patriménio Liquido
26 de 38
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Data Extrato: 31/07/2026

EXTRATO CONSOLIDADO ATIVOS

Fundo CNPJ Performance Administragao Gestao Distribuigao Custodia Global
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF 32.972.942/0001-28 20% do que 001% 047% 001% 0.01% 0.49%
LP FIF CIC RESP LIMITADA exceder a 100%
da variag3o do COI
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF 08.703.063/0001-16 Nao possui 0.01% 0.15% 0.01% 0.01%
RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA 00.832.435/0001-00 No possui 0.04% 0,06% 0.05% 0,03% 0.15%
REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 05.073.656/0001-58 - 0.50% - - -
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 38.421.50210001-69 - - - - -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fil 14.423.76010001-97 - - -
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 33.913.56210001-85 Nilo possul - - - 0,03% 0,80% até 1,20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BOR- 19.436.818/0001-80 Nao possui - - - 0,075% 150%
AGOES FIF
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 10.787.822/0001-18 - 0.30% - - -
SAFRA S&P REAIS PB FIF 21595.829/0001-54 Nilo possui - - - 0075% 1,00%
‘SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA 16.565.084/0001-40 20% da - - - -
CLASSE SPX APACHE FIF ACOES RESP rentabilidade que
LIMITADA exceder 100% do
1BrX100
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE 39.723.347/0001-06 Naio possui - - - 0.03% 0,80% até 1,00%
VINCI CAPITAL PARTNERS Iil FIP 30.507.217/0001-53 - - = = -
MULTIESTRATEGIA Il
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 42.847.134/0001-92 20%doque RS 10mil + RS 5mil 200% - 0,00%
MULTIESTRATEGIA excedera 100%  /ano (IPCA) +
da variagio do
IPCA+6.00%
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 19.587.174/0001-20 - 1,00% - Nao possul -
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE 28.470.587/0001-11 20% da 0,033% 1,934% - 0,033% 1,967%
DE INVESTIMENTO EM AGOES RESP rentabilidade que
LIMITADA exceder 100% da
variagao do
Ibovespa
VINCI OPORTUNIDADE LOGISTICA Fil RESP 57.909.000/0001-26 - - - - -
LIMITADA VIOL11
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 15.603.945/0001-75 - 097%
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Carteira: PIRACAIA

Fundo
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE

XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A

DE

INVESTIMENTO EM ACOES RESP LIMITADA

E CONSOLIDADO DE ATIVOS

CNPJ
09.087.301/0001-79
17.517.577/0001-78
03.499.367/0001-90
57.378.715/0001-08

16.575.255/0001-12

Data Extrato: 31/07/2026

Performance  Administragio Gestio Distribuicio Custédia Global
050%
0.40% - - .
- 0.40% - - -
Naopossui RS 10mil a0 més 1,60% - RS 6.000,00 a.m
+0,12% a.a
Nao possui - - - Naopossul  3,00% até 3,50%
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-
&= i9Advisory

Carteira: PIRACAIA

Indexadores

Renda Fixa
Indexador
IRF-M 1
IRF-M 1+
IRF-M TOTAL
IMA-B5
IMA-B 5+
IMA-B TOTAL
IMA-GERAL TOTAL
IDKA 2

IDKA 20

col

Renda Variavel
Indexador

IBOVESPA

IBRX 100

1BRX 50

SMALL CAP

Indice Consumo - ICON
indice Dividendos - IDIV

No Més
126
0,70
085
124
075
097
1.07
148
0.39
122

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/07/2026

3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses. 48 meses 60 meses
350 6,68 14,56 28,56 42,46 62,18 7533
175 285 12,17 2188 30,87 54,90 56,46
224 392 12,75 2403 3441 56,50 61,85
244 652 13,18 2255 32,55 47,52 62,33
150 212 782 961 10,73 32,18 27,93
023 405 10,19 1491 19,94 3848 42,98
241 558 13,19 2435 35,10 54,80 64,01
281 853 1341 2295 3293 46,95 61,81
545 198 315 199 5,64 2148 269
345 690 1871 2900 4395 63,51 78,86

3 moses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses. 48 mosos 60 mesos
497 -1.86 3376 39.44 4597 72,54 48,14
5,18 204 3339 39,26 46,44 70,44 42,63
525 152 34,70 39,67 49,20 74,16 46,39
753 14,03 454 737 6,96 9,29 2631
7,06 14,14 560 4,10 1185 11,19 44,99
314 033 2982 a7 57,38 86,85 8594
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Carteira: PIRACAIA

Investimentos Imobilidrios

‘0 CONSOLIDADO DE ATIVOS

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses
IFIX 032 114 283 110
Investimentos no Exterior

Indexador No Més No Ano Imeses 6 meses
MSCI ACWI (BRL) 191 190 588 417
MSCI ACWI (USD) 0,00 10.44 403 7.30
S&P 500 (BRL) 2,04 096 574 478
S&P 500 (USD) )13 941 389 794
Indicadores Econdmicos

Indexador No Més No Ano 3 meses € meses
1PCA 007 344 081 310
INPC .01 350 078 310
1GPM 1,18 208 0,82 166
SELIC 122 814 345 690
Meta Atuarial

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses
IPCA + 4,00% 043 580 182 511
IPCA + 5,00% 052 6,38 2,07 560
IPCA +5,50% 056 667 219 585
IPCA +5,89% 0.59 690 229 604
IPCA +6,00% 0.60 6.96 23 8,10
INPC +4,00% 035 586 179 510
INPC + 6,00% 052 7.03 228 609

12 meses 24 meses
1,12 1348
12 meses 24 meses
9.24 2341
2053 3763
7.08 2162
18,15 35,63
12 meses 24 meses
444 9,90
410 944
276 581
1471 29,09
12 meses 24 meses
862 18,85
9,67 2114
10,19 2230
10,59 2320
1071 2346
826 18,35
10,34 2293

36 moses

1943

36 meses.
69,69
58,46
7477
6321

36 meses
1484
1388
9,85
4395

36 meses.
29,14
3289

36,29
36,72
28,06
35,57

Data Extrato: 31/07/2026

48 moses

3560

48 meses.
71,94
75,71
77.45
81,34

48 meses
19,43
17.90
137
63,50

48 meses.
39,65
45,08
47,86
50,05
50,67
37,86
48,74

60 meses

3521

60 meses
53,38
54,72
68,93
70,40

60 meses
3145
2983
11,59
78,86

60 meses
59,84
67,64
7166
74,85
75,75
57,86
7359
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Carteira: PIRACAIA

Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (RS)
NTN-8 150826 (5,510000%) 29.313.749,63
NTN-8 150826 (6,410000%) 7.948.770.28
NTN-B 150826 (7.570000%) 1.785.559,03
NTN-8 150826 (7.790000%) 21.998.861,08
NTN-B 150826 61.046.940,02
NTN-B 150535 (5,315000%) 24.990.928,18
NTN-B 150535 24.990.928,18
Total 86.037.868,20

Taxa Curva (%)

5,510000
6410000
7570000
7.790000
6,500512
5315000
5,315000
6,170699

Financeiro Mercado (RS)
20.200.868,48
7.923.540,74
1.780.734,51
21.941.366,32
60.855.510,04
20.903.827,39
20.903.827,39
81.759.337,43

Taxa Mercado (%)
14,449800
14443800
14449800
14,449800
14,449800
8,119000
8,119000
12,654121

Data Extrato: 31/07/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Diferenga (RS)

57.494,7€
-191.429,98

~4.087.100,79
-4.278.530,77
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Carteira: PIRACAIA

Movimentagdes

APR
168 01/07/2026
169 07/07/2026

Data  Ativo

170 07/07/2026
171 07/07/2026
172 08/07/2026
173 08/07/2026
174 14/07/2026
175 14/07/2026
176  16/07/2026
177 16/07/2026
178 24/07/2026
179 2410772026

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FIF CIC RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FIF CIC RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
VINCI OPORTUNIDADE LOGISTICA Fil RESP LIMITADA VIOL11

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
XP INFRA V FEEDER Il FIP - SUBCLASSE A

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA

Total

‘0 CONSOLIDADO DE ATIVOS

Aplicagdo Resgate Quantidade Valor Cota
000 124060000  42.179,07781000 294126870000
598.188,87 000  20.245,33902000 295469920000
000 174476490  92.728,59977000 18,8156230000
0.00 80.000.00 1363640000  5.866,6513970000
48.510,00 0,00 1.642,30408000 29,5377700000
1.744.764.90 0.00 297,24619000  5.869,7636970000
000  1.794.764.92 30510060000  5.882,3614090000
1.744.764.90 000  17.447,64900000 100,0000000000
80.962.19 0.00 1374918000  5.888,5104420800
50.000.00 0,00 50,00000000 1.000,0000000000
640.539.80 0.00 108,43144000  5.907,3254480000
42306584 0,00 7161715000  5.907,3254480000
5.330.796,50  4.860.129,82

Data Extrato: 31/07/2026
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Carteira: PIRACAIA

Andlise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0%

Volatilidade!!!  VaR'®)

Artigo 7° 256 028
Artigo 8° 17.69 729
Artigo &° 17,54 606
Atigo 10° 24,07 478
Artigo 11° 9,86 526
PIRACAIA 195
Renda Fixa
Arigo 7°1
Ativo Volatilidade!'! var®?
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA 331 182
FIF CIC RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIF CIC 133 057
RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF M 1 FIF RESP 037 048
LIMITADA
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 478 235
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF 568 270
WESTERN ASSET IMA-85 ATIVO FI RF 279 126

Sub-total 262 091
Aigo 7° Il
Ativo Volatilidade!”  var'®)
NTN-B 150535 (5,315000%) 039 031
NTN-8 150826 (5,510000%) 039 031
NTN-B 150826 (6,410000%) 039 033

Limite®)
10,00
2500
25,00
25,00
25,00

cvar?
004

0,00
0,00

0,00
0,02
0,01
0,07

cvar®
0,00
0,00
000

049
0,01
195

Bvar'Y)
183

BVaRY
029
029
031

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Value-At-Risk (RS): 4.279.430,92

Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
118 170 14302871026 65.20
013 17,05 37.161.864.70 16.94
026 231 11.755.189.75 53
021 19,86 24.675.855,29 1.25
212 6,16 2.750.440,93 126

219.381.060,93 100,00
Value-At-Risk: 0,28%
Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira

77 12,17 6.577.991,29 300

16 13,17 1.150.416,80 052

93 14,37 11.532.664,04 526

1,12 935 567.674,58 026

0 9,01 212372954 097
12.32 2.367.555,01 1,08

082 12,57 24.320.031.26 1100

Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

11,99 1003 24.990.928,18 11,39
1023 29.313.749,63 13.36

147 7.948.770.28 362
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Value-At-Risk: 1,95%
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2026
EX CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Volatilidade!") var®@ cvar® BVar“ Sharpe Ront. Valor(RS) % Cartei
NTN-B 150826 (7.570000%) 039 036 0,00 033 12,38 1.785.559,03 081
NTN-B 150826 (7.790000%) 039 036 0,00 0.34 5.38 1261 21.998.861,08 10,03
Sub-total 039 033 0,01 976 10,90 86.037.868,20 39,22
Atigo 7V
Ativo Volatilidads var'? cvar® Bvar“ Sharpe Rent. Valor(R§) % Carteira
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-B LP 454 242 0,00 018 1,02 10,07 84.625.23 004
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF 005 040 0,00 0.40 60 1469 5.809.405,67 265
RESP LIMITADA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 6.89 3,06 0,00 099 97 8,01 89.546,14 0,04
WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FI 082 051 0,02 051 0,81 14,05 9232.724,52 421
Sub-total 065 036 0,02 092 14,12 15.216.501,56 694
Artigo 7°V1
Ativo Volatilidade!") var® cvar® BVar“ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
LETRA FINANCEIRA - BSAF - BCO SAFRA 6,4600% SA a.a 076 033 0,00 028 192 1325 12691.130.01 578
Sub-total 2040 033 0,00 0,16 1143 12.691.130,01 578
Artigo 7° VIl
Ativo var® cvar' BVar Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FIF CIC 040 0,00 040 363 14,84 4763179.23 247
RESP LIMITADA
Sub-total 0,04 040 0,00 363 1484 4763.179.23 217
Renda Variavel Value-At-Risk: 7,20%
Artigo 8°1
Ativo Volatilidade!") VarR? cvar' BVarR® Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES 2962 12,93 017 667 66 477 3.554.836,68 162
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX 18,09 883 015 275 102 33.14 4.535.480,55 207
APACHE FIF AGOES RESP LIMITADA
34de38
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Carteira: PIRACAIA Data Extrato: 31/07/2026
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Volatilidade!") var'® cvar'® BVarY Sharpe Rent. Valor(RS) % Cartelra
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIF CLASSE DE 18,97 913 0,09 217 076 29,09 250784121 114
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 16,44 836 030 128 048 2267 9.596.122,39 437
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE DE 2065 10.94 022 538 068 28,82 548031873 250
INVESTIMENTO EM AGOES RESP LIMITADA
Subtotal 1944 950 092 03t 2083 25.683.599,56 nn
Artigo 8° I
Ativo Volatilidade!!)  VaR®! cvar® BVaR'Y Sharpe Ront. Valor(RS) % Carteira
CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | FIF AGOES RESP 1420 728 011 1.20 25 11.20 5.599.694,5¢ 255
LIMITADA
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BOR-AGOES FIF 14,07 791 0,12 360 623 5.878.370,60 268
Subtotal 1377 741 024 860 11.478.265,14 523
Investimentos no Exterior Valuo-At-Risk: 6,06%
Artigo ° I
Ativo Volatilidade'") var® cvar® BVar® Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIF 2249 105 005 10,36 e 2,00 220077196 101
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIC FIA 21,53 1515 0,00 14,58 013 1742 1.223639,05 056
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
VINCI INTERNACIONAL FIC FIM IE 10,01 429 0,01 651 2,12 6,55 940.989,33 043
Subtotal 1170 680 004 034 18,72 4.374.400,34 199
Artigo €° Il
Ativo Volatilidade!!)  var® cvar® BVaR' Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIF AGOES 2504 16.55 0,12 198 050 2713 2013.134,98 092
E
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 2094 10,71 0,03 943 120 10,41 1.401.836,15 064
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIF IE 13,62 556 003 7.61 164 37,01 3.965.818,28 181
Subtotal 21,01 718 017 0,68 741 7.380.789,41 336
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Apds a apresentacdo dos relatdérios, os membros passaram a analise técnica segmentada da carteira do
PIRAPREV. Registrou-se patriménio consolidado de RS 219.381.060,93 em 31/07/2026, com resultado
financeiro positivo de RS 767.096,80 e rentabilidade de 0,35% no més, inferior em 0,23 ponto percentual a
meta atuarial mensal de 0,57%. No acumulado de 2026, a carteira alcancou 6,08%, diante de meta de 6,75%,
mantendo diferenca negativa de 0,67 ponto percentual. A composicdo permaneceu majoritariamente
concentrada em renda fixa, com 65,20% do patrimbnio, seguida por renda varidvel, com 16,94%,
investimentos estruturados, com 11,25%, investimentos no exterior, com 5,36%, e fundos imobilidrios, com
1,26%. No histérico iniciado em 2016, o Relatério Gerencial indicou rentabilidade acumulada de 208,48%,
frente a 191,50% da meta, vantagem de 16,97 pontos percentuais em 127 meses. Na janela iniciada em
31/12/2018, entretanto, o relatdrio da |19 apresentou 113,62% para a carteira e 120,49% para a meta,
diferenca negativa de 6,87 pontos percentuais. Os membros reiteraram que as duas janelas devem ser
acompanhadas conjuntamente, sem utilizar um recorte isolado para avaliar a consisténcia da estratégia
previdencidria. No segmento de renda fixa, a posicdo consolidada era de RS 143.028.710,26, com retorno de
0,80% no més e 7,29% no ano. Nos fundos 100% titulos publicos do Artigo 72, inciso |, o saldo de RS
24.320.031,26 rendeu 1,20% em julho; o Itad Institucional Alocacdo Dinamica registrou 1,18%, o Itau
Institucional Global Dindmico 1,27%, o ltau Institucional IRF-M 1 também 1,27%, o Safra IMA 1,05%, o
Western Asset IMA-B Ativo 0,97% e o Western Asset IMA-B5 Ativo 1,18%. Nos titulos publicos do Artigo 79,
inciso lll, a posi¢do atingiu RS 86.037.868,20 e rendeu 0,57% no més e 7,17% no ano. Nos fundos do Artigo
79, inciso V, o saldo de RS 15.216.501,56 apresentou retorno de 1,24% no més e 7,76% no ano; o ltad
Institucional Renda Fixa Referenciado DI encerrou com RS 5.809.405,67, rentabilidade mensal de 1,24% e
acumulada de 8,16%. A Letra Financeira do Banco Safra, no Artigo 79, inciso VI, totalizou RS 12.691.130,01,
com retorno de 0,88% no més e 7,52% no ano, enquanto o Itau High Grade Crédito Privado, no Artigo 79,
inciso VII, encerrou com RS 4.763.179,23 e retorno de 1,23% no més. As movimentac¢des de julho incluiram
aplica¢Oes e resgates em fundos Itau utilizados na gestdo ordindria de caixa e no atendimento das chamadas
de capital, além de ajustes no Ital Alocagao Dinamica. O Comité registrou que cada movimentagao deve
permanecer vinculada a respectiva APR, ao extrato bancario, a cota utilizada e a finalidade que a motivou.
Na renda varidvel, a posi¢do totalizou RS 37.161.864,70, equivalente a 16,94% da carteira, com retorno
agregado de -0,23% no més. Nos fundos de a¢des do Artigo 89, inciso |, o bloco rendeu 0,70%; destacaram-
se o SPX Apache, com 3,02%, o Vinci Selection Equities, com 1,76%, e o Vinci Mosaico, com 0,61%, enquanto
o Alaska Institucional Long Only apresentou -0,62% e o XP Investor Dividendos, -2,03%. Nos BDRs do Artigo
89, inciso Ill, a posi¢cdo de RS 11.478.265,14 recuou 2,24%, refletindo a valorizagcdo do real e a perda das
exposicbes internacionais em moeda local. Os investimentos no exterior somaram RS 11.755.189,75 e
recuaram 3,08% no més: o AXA Digital Economy avancou 4,00%, mas o J. China Equity caiu 9,12%, o Vinci
Internacional 3,23%, o AXA Robotech 7,76%, o MS Global Opportunities 6,26% e o Systematica Blue Trend
1,03%. Nos investimentos estruturados, a posicdo de RS 24.675.855,29 apresentou retorno agregado
positivo de 0,42% no més. O Safra S&P Reais PB rendeu 0,66% em julho e 13,69% no ano, ao passo que 0s
Fundos de Investimento em Participa¢des, em conjunto, recuaram 0,41% no més e acumulavam -12,49% no
ano. Os membros mantiveram a orientacdo de avaliar os segmentos de maior risco por horizonte, mandato,
concentragdo, cambio, volatilidade e aderéncia a Politica de Investimentos, sem transformar a dispersao de
um Unico més em mudanca automdtica de estratégia. Nos fundos fechados, o Vinci Capital Partners llI
registrou posicdo de RS 4.151.758,82, com RS 2.784.000,00 j4 integralizados e saldo de RS 216.000,00 a
chamar; o Vinci Capital Partners IV apresentou RS 759.174,02, com saldo de RS 795.962,11 a integralizar; e o
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XP Infra V Feeder Il encerrou com RS 542.619,72, apds a chamada de RS 50.000,00 destinada a EVEO S.A.,
restando RS 399.500,00 do compromisso. Nos fundos imobilidrios, a posicdo total de RS 2.759.440,93
rendeu 0,94% no més. O Kinea Il Real Estate Equity permaneceu em fase residual de encerramento, com RS
49.366,62, e o Vinci Oportunidade Logistica alcancou RS 2.710.074,31 apds a integralizacdo de RS
1.744.764,90. A gestora confirmou patriménio liquido do VIOL11 de RS 27.630.575,05, situando a
participacdo do PIRAPREV em 9,81%, dentro do limite aplicivel, sem desenquadramento decorrente da
divergéncia anteriormente observada no extrato. O Comité reforcou que fundos fechados devem ser
examinados por compromisso, capital chamado, saldo a integralizar, maturacao, avaliacdo dos ativos,
governanca, documentos dos gestores e eventos de liquidez, e ndo pela mesma ldgica dos fundos abertos.
Quanto ao risco, o Relatdrio Gerencial registrou VaR consolidado de 2,34%, equivalente a RS 5.138.792,17
no horizonte de 21 dias, e volatilidade anualizada de 4,10%; o quadro da 19, elaborado segundo sua prépria
base de calculo, apresentou VaR de 1,95%, equivalente a RS 4.279.430,92. Os indicadores foram lidos em
conjunto e permaneceram abaixo dos limites apresentados, sem afastar a necessidade de acompanhamento
das diferencas metodoldgicas. Na posicdo de 31 de julho, a liquidez alcangava RS 156.935.586,26 em até
trinta dias, equivalentes a 71,54% da carteira, e RS 186.226.505,88 em até 365 dias, correspondentes a
84,89%. A elevacdo da primeira faixa decorria principalmente da aproximacdo do vencimento das NTN-B
150826 e ndo deveria ser interpretada como liquidez estrutural permanente. No fluxo previdenciario de
julho, as receitas somaram RS 1.746.562,66 e as despesas RS 1.242.401,42, com excedente de RS
504.161,24. No acumulado de janeiro a julho, as receitas atingiram RS 12.701.015,00 e as despesas RS
8.397.201,39, produzindo excedente de RS 4.303.813,61 e relacdo despesa/receita de 66%, ou 86% quando
desconsiderados os aportes. Diante da previsdo mensal de RS 1.270.000,00 para aposentadorias e pensdes,
os membros mantiveram a orientagdo de preservar caixa operacional suficiente antes de qualquer
alongamento ou nova alocag¢do. No exame do enquadramento, os membros diferenciaram os limites legais
da Resolugdo CMN n® 5.272/2025, as faixas internas da Politica de Investimentos e as posi¢cdes passivas
decorrentes de alteragdes regulatérias, do nivel de certificagdo institucional ou de compromissos
preexistentes. O Relatério Gerencial apontou o Artigo 79, inciso I, em 11,09%, acima do maximo interno, o
Artigo 79, inciso lll, em 39,22%, abaixo do piso interno, e necessidade de recomposicao do Artigo 79, inciso
V. A Letra Financeira do Banco Safra permaneceu sob acompanhamento por concentragdo em um Unico
emissor, enquanto crédito privado, BDRs, investimentos no exterior e fundos imobilidrios continuaram
classificados como posi¢cOes passivas ou condicionadas. Os ajustes deverdo ser graduais, documentados e
compativeis com liquidez, mercado e preservagao do patriménio, sem novas ampliagdes incompativeis com
a Politica de Investimentos. Em relacdo as quatro posicdes de NTN-B 150826, que totalizavam RS
61.046.940,02 na data-base e venceram em 15/08/2026, registrou-se que a destina¢do do valor liquido ja
havia sido examinada isoladamente nas reunides extraordindrias de 21/07/2026. Permaneceram, portanto,
0s parametros entdo aprovados para alongamento mediante escada de titulos publicos indexados ao IPCA,
condicionados a confirmacgdo do valor creditado, das taxas, dos vértices disponiveis, da liquidez, da custddia,
das cotagbes e dos documentos operacionais. A presente reunido ordindria ndo reabriu nem alterou aquela
deliberacdo, limitando-se a registrar o acompanhamento do vencimento, da conciliagdo e da execugao
conforme as atas especificas. Encerrada a leitura consolidada da carteira, os membros passaram a analise
das receitas previdencidrias estimadas para agosto de 2026. A pauta indicava ingressos projetados de
contribuicdes de servidores, contribuicdes patronais, aportes e compensacdo previdenciaria no total de RS
1.697.023,68. Registrou-se expressamente que os valores da tabela de fontes de recursos constituem apenas
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parametro aproximado para a discussao e ndo representam o montante exato que ingressou ou ingressara
nas contas do Instituto. O valor a movimentar deverd corresponder aos novos recursos efetivamente
creditados e disponiveis, apurados na execucdo financeira, depois de preservado o caixa necessario as
obrigacOes previdenciarias e administrativas. Na avaliacdo do destino desses ingressos ordindrios, o Comité
considerou a Selic de 14,00% ao ano, o carrego poés-fixado, a necessidade de liquidez imediata, a baixa
volatilidade relativa e a recomposicdo apontada no Artigo 79, inciso V. Também foram considerados o saldo
de RS 5.809.405,67, a rentabilidade de 1,24% em julho e de 8,16% no acumulado do ano, a liquidez D+0 e a
funcdo de concentragdo de caixa do ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA,
inscrito no CNPJ n2 00.832.435/0001-00. Apds os debates, os membros aprovaram tecnhicamente e
recomendaram ao Conselho Administrativo a destinacdo da totalidade dos novos recursos ordinarios
efetivamente creditados e disponiveis ao referido fundo, sem vinculacdo ao total estimado da pauta e
observada a programacgdo operacional do Instituto. A recomendac¢do ndo alcanga os recursos decorrentes do
vencimento das NTN-B 150826, cuja destinacdo permanece regida pelas deliberacdes extraordindrias de
21/07/2026, nem dispensa a emissdo das APRs, a verificagdo do enquadramento, a conferéncia das cotas, a
segregacdo de responsabilidades e o arquivamento dos documentos da operacdo. Foram aprovados, por
unanimidade, a ata da reunido ordinaria anterior, a Sintese Macroecondmica — julho/2026, o Relatdrio
Gerencial de Investimentos, o Relatdrio Técnico da 19 Advisory — Posicdo de Investimentos julho/2026, os
painéis, demonstrativos, mapas de controle e documentos complementares apresentados, bem como as
anadlises dos segmentos de renda fixa, renda varidvel, investimentos no exterior, investimentos estruturados
e fundos imobilidrios, as avaliagbes de rentabilidade, meta atuarial, risco, liquidez, fluxo previdenciario,
enquadramento, posigdes passivas, compromissos e chamadas de capital e os registros de acompanhamento
do vencimento das NTN-B 150826 e da execucdo das deliberacdes extraordinarias de 21/07/2026. Ficou
igualmente aprovada, por unanimidade, a recomendacdo ao Conselho Administrativo de direcionamento da
totalidade dos novos recursos ordinarios efetivamente creditados e disponiveis ao ITAU INSTITUCIONAL
RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA, inscrito no CNPJ n2 00.832.435/0001-00, preservadas as
disponibilidades necessarias as aposentadorias, pensdes, despesas administrativas, chamadas de capital e
demais obrigacGes do PIRAPREV e expressamente excluidos os recursos provenientes do vencimento das
NTN-B 150826. Foram ratificados os atos de gestdo financeira, os resultados das aplicagdes do periodo
analisado e os encaminhamentos decorrentes da presente reunido, ficando consignado que toda a matéria
tratada serd encaminhada ao Conselho Administrativo para apreciacdo e deliberagdo no ambito de sua
competéncia, em observancia ao fluxo de governanga do Instituto. A aprovacdo foi registrada pelos
seguintes membros do Comité de Investimentos: Alexandre Mendes da Cunha, Aline Aparecida Souza Pinto,
Claudia Leoncio Martins, Robson Addo Martins Ribeiro e Osmar Giudice, sem votos contrarios ou
abstengdes. Nada mais havendo a tratar e ndo ocorrendo manifestagdo adicional, encerrou-se a reuniao,
sendo lavrada a presente ata que, apds lida e aprovada por todos os presentes, segue assinada pelos
membros participantes.

Piracaia, 18 de agosto de 2026.
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