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ATA DA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 
Aos 15 (quinze) dias do mês de setembro do ano de dois mil e vinte e seis, às 09h00min, na sala de reuniões 

do Instituto de Previdência dos Servidores Públicos do Município de Piracaia - PIRAPREV, situado na Avenida 

Dona Elza Peçanha de Godoy, nº 170, Bairro Vista Alegre, nesta Comarca de Piracaia, Estado de São Paulo, 

reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos, nomeados pela Portaria nº 11.686, de 22 de 

novembro de 2023, a saber: o Sr. Alexandre Mendes da Cunha, a Sra. Aline Aparecida Souza Pinto, a Sra. 

Claudia Leoncio Martins, o Sr. Robson Adão Martins Ribeiro e o Sr. Osmar Giudice. Ordem do dia: (i) 

verificação, leitura e assinatura da ata da reunião ordinária do mês de agosto de 2026 e conferência dos 

documentos pertinentes aos Processos nº 84/2026 a 88/2026, relativos às operações decorrentes do 

vencimento das NTN-B em 15/08/2026; (ii) atualizações do cenário macroeconômico internacional e 

nacional referente ao mês de agosto de 2026; (iii) análise dos dados consolidados e das informações 

complementares da carteira, com base no Relatório Gerencial de Investimentos acumulado até agosto de 

2026; (iv) análise da composição da carteira e dos resultados constantes do relatório da consultoria 

financeira I9 Advisory referente a agosto de 2026, incluindo risco, liquidez, enquadramento, abertura dos 

fundos e acompanhamento dos compromissos de fundos fechados; (v) avaliação do fluxo previdenciário e 

recomendação de aplicação das receitas ordinárias efetivamente disponíveis no período; e (vi) assuntos 

gerais e encerramento. Encaminhamentos: aberta a reunião e verificado o quórum, procedeu-se à leitura, 

aprovação e assinatura da ata ordinária de agosto de 2026. Os membros conferiram, sem ressalvas 

impeditivas, os documentos dos Processos nº 84/2026, nº 85/2026, nº 86/2026, nº 87/2026 e nº 88/2026, 

referentes às operações das NTN-B e à execução das deliberações extraordinárias de 21/07/2026, mantidos 

nos respectivos processos. Passou-se à Síntese Macroeconômica de agosto de 2026. A análise foi 

desenvolvida conjuntamente pelos membros, relacionando conjuntura, investimentos e necessidades do 

PIRAPREV, conforme os registros a seguir. 

 

 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 
 



 
  

 
 

Instituto de Previdência dos Servidores Públicos  
        Do Município de Piracaia – PIRAPREV 

 
 
Av. D. Elza Peçanha de Godoy, 170 Vila Elza, Piracaia - SP.  
 

11 4036-3231 / 4036-4409|CNPJ: 10.543.660/0001-72                                                    
 

www.piraprev.sp.gov.br|piraprev@piraprev.sp.gov.br  
 
 

 

Após a apresentação da Síntese Macroeconômica, os membros examinaram o contraste entre o alívio da 

inflação corrente no Brasil e a permanência de prêmios elevados nos juros de longo prazo, no país e no 

exterior. Nos Estados Unidos, os títulos de trinta anos atingiram taxa de fechamento diária de 5,31% em 17 

de agosto e encerraram o mês em 5,25%, ante 5,27% ao final de julho. A pequena variação entre 

fechamentos mensais não traduz, portanto, toda a oscilação ocorrida no período. O anúncio de ampliação 

das recompras de títulos longos pelo Tesouro americano foi analisado como medida de administração da 

dívida e de liquidez do mercado, distinta de compra de ativos pelo Federal Reserve. A concorrência entre 

financiamento público, emissões corporativas de longo prazo e investimentos em infraestrutura de 

inteligência artificial ajuda a compreender a pressão sobre o custo do capital, mas não permite atribuir cada 

variação de juros a uma causa única. Na política monetária, a última decisão disponível do FOMC era a de 

29/07/2026, que manteve os Fed Funds entre 3,50% e 3,75%, por nove votos a três, com os votos 

divergentes favoráveis à elevação de 0,25 ponto percentual. O comunicado oficial registra atividade 

resiliente e inflação ainda elevada. A reunião de setembro do FOMC ocorreria nos dias 15 e 16, de modo que 

sua decisão ainda não integrava o conjunto de informações disponível na presente reunião. Os dados de 

emprego e preços apresentados mostraram que a desaceleração da criação de vagas americana convivia 

com inflação resistente: foram criadas 21 mil vagas em julho, com desocupação de 4,1%, enquanto a leitura 

de agosto, divulgada em setembro, indicou 162 mil vagas. O CPI de julho variou aproximadamente 0,07% no 

mês, mas permaneceu em 3,36% em doze meses; o PCE de 3,7% em doze meses, indicado no material, 

continuava acima da meta de 2%. Para a carteira, a leitura conjunta desses indicadores recomendou 

distinguir a possibilidade de mudança nos juros curtos do risco de os juros longos permanecerem elevados, 

com efeitos sobre preços de ações, financiamento das empresas e títulos. Na Europa e no Japão, foram 

examinadas as pressões nos juros soberanos e os diferentes critérios das séries: médias mensais, 

fechamentos e máximas intramensais não são medidas intercambiáveis. O aumento do retorno dos títulos 

japoneses pode modificar o incentivo à alocação no exterior e o custo da proteção cambial, constituindo um 

canal de risco para os mercados globais, sem que os dados apresentados comprovem, isoladamente, a 

dimensão de eventual repatriação. Na China, o PMI industrial de agosto de 49,8 pontos permaneceu abaixo 

de cinquenta pelo segundo mês, apesar da melhora em relação a julho; a construção, em 46,9 pontos, 

contrastou com os novos pedidos de exportação de 50,1. Os membros relacionaram essa diferença entre 

demanda doméstica e setor externo à necessidade de avaliar separadamente a exposição à economia 

chinesa e os temas globais de tecnologia e automação. No Brasil, o IPCA de agosto apresentou deflação de 

0,32%, acumulando 3,11% no ano e 4,22% em doze meses, conforme divulgação de 11/09/2026. A energia 

elétrica residencial recuou 7,63% e retirou aproximadamente 0,33 ponto percentual do índice, sob influência 

do bônus de Itaipu. O Comitê observou que a contribuição concentrada e temporária da energia exige 

cautela na extrapolação do resultado mensal; a queda do índice cheio não demonstra, por si só, 

convergência permanente de todos os preços. A leitura foi relacionada à meta atuarial de agosto, cuja 

redução decorre da combinação da inflação mensal negativa com a taxa real parâmetro, e não de mudança 

na obrigação de rentabilizar as reservas no longo prazo. O Copom reduziu a Selic de 14,25% para 14,00% ao 

ano na reunião de 4 e 5 de agosto, mantendo cautela diante das expectativas acima da meta e das incertezas 

externas e fiscais. A manutenção de juros elevados, mesmo após o corte, continuava oferecendo carrego 

relevante aos ativos pós-fixados; a deliberação da reunião de setembro do Copom também ainda não estava 

disponível. Na atividade, o recuo de 0,64% do IBC-Br de junho e a desocupação de 5,3% no trimestre 

encerrado em julho evidenciaram ritmos diferentes entre produção e mercado de trabalho. No eixo fiscal, a 
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dívida bruta de julho de 82,51% do PIB, ante 81,93% em junho, manteve a necessidade de acompanhar o 

financiamento público e os prêmios de prazo. A curva real das NTN-B fechou nos catorze vencimentos 

apresentados, com movimentos mais intensos em parte dos vértices curtos; no vencimento de maio de 

2035, a taxa indicativa passou de 8,12% para 7,94%. Em paralelo, a inflação implícita calculada para o vértice 

aproximado de 2035 passou de 6,15% para 6,27%. Os membros distinguiram essa medida, formada a partir 

de taxas de mercado e do emparelhamento de vencimentos próximos, da projeção de inflação do Focus, 

pois ela também incorpora prêmios de risco e diferenças de liquidez. O Focus de final de agosto indicava 

IPCA de 5,00% e Selic de 13,75% para o encerramento de 2026, com expectativas de inflação ainda acima de 

3% nos anos seguintes. A pauta, com referência ao Focus de 04/09/2026 e taxa parâmetro de 5,64%, 

apresentava projeção anual composta de meta atuarial de 10,92%, utilizada como referência prospectiva, 

distinta da meta efetivamente acumulada até agosto. Nos mercados, o Ibovespa recuou 0,33%, mas 

alcançou mínima intramensal de 166.335 pontos, mostrando oscilação mais ampla do que a variação líquida 

do mês. A saída estrangeira de R$ 18,12 bilhões na série preliminar da B3 foi tratada de acordo com sua data 

de coleta, sem confusão com a estimativa de R$ 18,5 bilhões de outra fonte. Da mesma forma, a alta do 

dólar spot de 2,22% foi distinguida da alta de 2,05% da PTAX. O CDI rendeu 1,09%, o IMA-B 5 registrou 1,28% 

e o IMA-B 5+ avançou 1,81%; em vinte e quatro meses, porém, este último acumulava 10,74%, contra 

29,38% do CDI. A comparação mostrou que o bom mês da renda fixa longa não elimina o custo de oscilações 

anteriores nem substitui a avaliação do horizonte de manutenção. No crédito, o material atribuiu a abertura 

de dezoito pontos-base do segmento high yield a um evento específico de emissor, enquanto o high grade 

apresentou fechamento de um ponto-base. A análise coletiva preservou essa distinção, sem caracterizar o 

episódio como deterioração uniforme de todo o crédito privado. Os membros examinaram ainda a dispersão 

entre setores e estilos de ações, com fortalecimento de parte das estratégias de valor e empresas menores, 

e o crescimento dos investimentos em inteligência artificial e automação. Essas tendências foram 

relacionadas aos fundos de economia digital, robótica e ações internacionais existentes na carteira, 

considerando também a possibilidade de sobreposição de empresas e fatores de risco entre veículos 

diferentes. Projeções de investimento e de adoção de robôs foram tratadas como cenários, sem garantia de 

receita, rentabilidade ou adoção em massa nos prazos sugeridos. As pesquisas eleitorais apresentadas na 

Síntese foram consideradas apenas como informação sobre a incerteza do período, sem prognóstico 

eleitoral ou uso isolado para decisão de investimento. Ao concluir essa etapa, o Comitê relacionou a 

manutenção de juros domésticos elevados, o risco de prazo global, a deflação pontual e a dispersão entre 

ativos à conveniência de preservar liquidez nos novos ingressos, após o alongamento já realizado na carteira 

própria de títulos públicos. Na sequência, passou-se à análise do Relatório Gerencial de Investimentos de 

agosto de 2026, que integra a presente ata com seus demonstrativos de desempenho, risco, liquidez, fluxo 

previdenciário, abertura de carteira, enquadramento, fundos fechados e eventos operacionais. 
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Após a apresentação do Relatório Gerencial, os membros do Comitê de Investimentos procederam à análise 

consolidada da carteira do PIRAPREV, cujo patrimônio líquido atingiu R$ 222.179.487,76 em 31/08/2026. O 

retorno foi de 1,13% no mês, correspondente a resultado financeiro de R$ 2.473.162,14, diante da meta 

atuarial mensal de 0,14%. No acumulado do exercício, a rentabilidade alcançou 7,28%, frente a 6,90% da 

meta, produzindo diferença favorável de 0,38 ponto percentual. A análise coletiva considerou o resultado 

positivo juntamente com a contribuição da deflação para a menor meta mensal, sem tomar a diferença de 

agosto como evidência de solução definitiva do desafio atuarial. Em doze meses, a carteira acumulava 

12,73%, contra 9,96% da meta; já em sessenta meses os retornos eram de 60,01% e 66,27%, 

respectivamente, e desde 31/12/2018, de 116,03% e 120,79%. A série mais longa do Gerencial, iniciada em 

2016, apontava 211,97% para a carteira e 191,91% para a meta. Os membros observaram que as conclusões 

dependem do ponto inicial e do horizonte considerado, permanecendo necessário acompanhar a 

consistência do retorno das reservas e sua relação com o passivo, ainda que a carteira tenha superado a 

meta em parte das janelas. Quanto à composição por segmentos, a renda fixa representava R$ 

144.317.327,14, ou 64,96% do patrimônio; a renda variável, R$ 37.457.240,01, ou 16,86%; os investimentos 

no exterior, R$ 12.372.606,82, ou 5,57%; os investimentos estruturados, R$ 25.276.899,38, ou 11,38%; e os 

fundos imobiliários, R$ 2.755.414,41, ou 1,24%. A classificação normativa foi examinada em conjunto com a 

natureza econômica dos ativos. A existência de fundos de BDR no segmento de renda variável e de um 

veículo referenciado em ações americanas entre os multimercados demonstra que a exposição internacional 

não se resume aos 5,57% classificados no Artigo 9º. Da mesma forma, a diversidade de nomes de fundos não 

assegura independência entre seus emissores, setores e estratégias. O Comitê avaliou, por isso, a abertura 

dos investimentos e as características dos mandatos, além dos percentuais agregados por artigo. Na renda 

fixa de títulos públicos, os membros examinaram a conclusão do evento que motivou as reuniões 

extraordinárias de 21/07/2026. As quatro posições de NTN-B 150826 foram resgatadas em 17/08/2026 por 

R$ 61.242.011,83, e o relatório da I9 registra aplicações de R$ 61.198.310,22 na distribuição entre os 

vencimentos de agosto de 2030, maio de 2035, agosto de 2040, maio de 2045 e agosto de 2050. As taxas 

reais contratadas foram, respectivamente, 8,18%, 8,03%, 7,75%, 7,61% e 7,56% ao ano, com valores de 
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aquisição próximos a R$ 12,24 milhões em cada degrau. A diferença aritmética de R$ 43.701,61 entre os 

resgates e as aquisições não deve ser tratada como perda financeira nem como custo sem identificação: 

corresponde a diferença entre os fluxos informados e deve ser conciliada com os documentos de liquidação 

e as disponibilidades. A conferência dos processos 84 a 88/2026 integra o acompanhamento documental 

dessas operações, preservada sua vinculação às deliberações extraordinárias e sem confusão com a 

destinação das receitas ordinárias examinada nesta reunião. A nova distribuição reduziu a concentração de 

principal em um único vencimento e contratou remunerações reais superiores à taxa parâmetro atuarial de 

5,64%, condicionadas à manutenção dos títulos e à capacidade financeira de suportar o horizonte 

correspondente. Essa comparação não equivale a garantia de cobertura integral do passivo, pois o resultado 

depende também do calendário de benefícios, das receitas, dos cupons e da necessidade de eventual venda 

antecipada. A posição total em títulos públicos era de R$ 86.370.463,78. O vencimento de maio de 2035 

reunia o lote preexistente, contratado a IPCA mais 5,315%, e o novo lote a IPCA mais 8,03%, totalizando R$ 

37.336.088,38, ou 16,80% da carteira e aproximadamente 43,23% da posição direta em títulos. Assim, a 

igualdade aproximada dos valores das novas aquisições não torna iguais os pesos dos vencimentos da 

carteira inteira. Os membros relacionaram a distribuição dos fluxos ao passivo previdenciário, à continuidade 

das contribuições e ao caixa disponível, reconhecendo que o alongamento atende ao planejamento de longo 

prazo, mas amplia a importância de conservar ativos líquidos para as obrigações correntes. O VaR 

consolidado recuou de 2,34% em julho para 1,60% em agosto e a volatilidade anualizada de doze meses 

passou de 4,10% para 3,96%. O VaR apresentado considera horizonte de vinte e um dias e confiança de 95%, 

não constituindo limite máximo de perda nem avaliação de todos os riscos. A marcação na curva das NTN-B 

reduz a oscilação exibida nos demonstrativos, mas não elimina sua sensibilidade econômica aos juros nem o 

risco de venda antes do vencimento. A leitura de risco foi, portanto, relacionada ao método de avaliação dos 

ativos e ao prazo de manutenção, sem atribuir a queda do indicador à eliminação do risco após o 

alongamento. Na liquidez, R$ 98.594.230,34, ou 44,38%, estavam na faixa de até trinta dias, acima do 

mínimo de 35%; a disponibilidade acumulada até trezentos e sessenta e cinco dias alcançava 57,48%, acima 

do mínimo de 50%. A parcela com prazo superior a um ano passou a R$ 94.481.450,19, ou 42,52%, ante 

15,11% no mês anterior. O Comitê considerou a preservação desses limites conjuntamente com o calendário 

real de pagamentos, pois a classificação por prazo não significa que todo o valor até trinta dias esteja 

disponível no mesmo dia. Na abertura por transparência, os membros consideraram expressamente a 

defasagem da base: os demonstrativos de composição interna dos fundos e de fluxo contratado referem-se 

a 31/07/2026, embora integrem o Gerencial de agosto. O total aberto era de R$ 219.318.513,93, com R$ 

128.498.202,41 em títulos públicos, R$ 30.291.817,14 em ações identificadas por instrumento, R$ 

18.765.651,21 em títulos privados e R$ 2.476.203,40 em debêntures, além de compromissadas, cotas de 

outros fundos e demais rubricas. As ações encontradas dentro dos fundos não representam aquisições 

diretas de ações pelo RPPS. O crédito privado consolidado da abertura somava R$ 21.244.671,74, ou 9,69% 

do total aberto, com 69,59% da parcela de crédito em AA e 29,82% em AAA. A predominância dessas 

classificações favorece a avaliação de qualidade, sem constituir garantia contra inadimplência, deterioração 

de emissor ou falta de liquidez. A diferença entre o total aberto e a posição consolidada de julho não 

autoriza a imposição de um ajuste sem conhecer a cobertura e as provisões da base. Os membros 

mantiveram distintos o universo aberto, a carteira consolidada e a data de cada demonstrativo. Na abertura 

setorial das ações, energia elétrica representava 16,61%, petróleo e derivados 12,93% e bancos 10,29% da 

parcela com setor identificado. Esses percentuais incidem sobre aproximadamente R$ 19,14 milhões, 
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correspondentes a 63,2% das ações abertas, e não sobre toda a carteira ou sobre a totalidade dos R$ 30,29 

milhões em ações. A parcela de cerca de R$ 11,15 milhões sem classificação setorial limita a conclusão sobre 

concentração e sobreposição, devendo ser considerada na continuidade do acompanhamento pelo 

provedor. O fluxo contratado de R$ 150,15 milhões agrega pagamentos dos títulos ao longo do tempo, não 

equivalendo ao patrimônio líquido atual nem a recursos disponíveis para resgate. A concentração em até um 

mês naquela base refletia as NTN-B 150826 ainda vigentes em julho; após o vencimento e o reinvestimento, 

essa distribuição histórica não descreve a liquidez de agosto. A análise coletiva utilizou a abertura para 

compreender riscos indiretos e a estrutura dos fluxos, sem somar novamente suas rubricas às posições em 

cotas e provocar dupla contagem. Na avaliação do fluxo previdenciário, o Gerencial registra receitas de R$ 

1.728.455,79 e despesas de R$ 1.289.764,10 em agosto, com excedente de R$ 438.691,69. De janeiro a 

agosto, as receitas somaram R$ 14.429.470,79, as despesas R$ 9.686.965,49 e o excedente R$ 4.742.505,30. 

Embora positivo, o fluxo mensal apresentou relação despesas/receitas de 75% e de aproximadamente 99% 

na medida indicada como ex-aporte, evidenciando que a disponibilidade depende da composição e da 

regularidade dos ingressos. A previsão de R$ 1.270.000,00 para aposentadorias e pensões apresentada na 

pauta constitui parâmetro de planejamento e não teto de desembolso ou substituto do fluxo realizado. A 

análise coletiva relacionou o excedente, as obrigações administrativas, os compromissos de capital e as 

faixas de liquidez à decisão de manter os ingressos ordinários em veículo de resgate imediato, sobretudo 

após a transferência de parte relevante do patrimônio para vencimentos mais longos. Concluída a análise do 

Relatório Gerencial e debatidos os aspectos acima, passou-se à apresentação do Relatório Técnico da I9 

Advisory, posição de investimentos de agosto de 2026, com data-base de 31/08/2026. O extrato 

consolidado, suas notas metodológicas, os demonstrativos de resultados, as operações de títulos públicos, 

os mapas de risco, liquidez e enquadramento e as observações da consultoria foram examinados em 

conjunto com os controles internos. O relatório original fica incorporado integralmente à presente ata. A 

interpretação dos quadros considera a Política de Investimentos vigente, inclusive quando os parâmetros 

cadastrados na plataforma não refletem sua atualização, conforme esclarecido na análise subsequente. 
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Nos fundos de renda fixa do Artigo 7º, inciso I, a posição era de R$ 23.370.231,83, com retorno mensal de 

1,23% e resultado de R$ 286.800,22. Foram analisados o Itaú Alocação Dinâmica, com R$ 5.408.544,32 e 

retorno de 1,19%, o Global Dinâmico, com R$ 1.161.799,38 e 0,99%, e o IRF-M 1, com R$ 11.668.405,82 e 

1,18%, além do Safra IMA e dos Western Asset IMA-B Ativo e IMA-B5 Ativo, cujos retornos mensais foram de 

1,35%, 1,57% e 1,33%. O fechamento da curva favoreceu parte dos ativos de duração mais longa, enquanto 

o IRF-M 1 e os pós-fixados mantiveram funções distintas de prazo e liquidez. A posição em Alocação 

Dinâmica registrou resgate de R$ 1.236.599,65 no período, devendo a análise de variação de saldos separar 

movimentação financeira de rentabilidade. Nos fundos do Artigo 7º, inciso V, o saldo de R$ 16.991.367,70 

produziu retorno de 1,07% e resultado de R$ 169.300,19, com R$ 7.485.076,45 no Itaú DI e R$ 9.329.096,38 

no Western Asset Renda Fixa Ativo, além das posições residuais no Caixa Novo Brasil e no Itaú IMA-B Ativo. 

A Letra Financeira do Banco Safra, identificada pelo código LF002400F2E, permaneceu com posição de R$ 

12.769.454,12, ou 5,75%, remuneração de IPCA mais 6,46% ao ano e vencimento em 09/06/2027, 

correspondente a 282 dias a partir de 31/08/2026. O ativo registrou 0,62% no mês e 8,18% no ano. Os 

membros distinguiram o retorno contratado e a baixa oscilação contábil do risco de crédito e da ausência de 

liquidez imediata, permanecendo o acompanhamento da concentração por emissor, superior em 0,75 ponto 

percentual ao limite de 5% indicado no controle. O Itaú High Grade, de R$ 4.815.809,71, ou 2,17%, rendeu 

1,10% no mês e 9,42% no ano, mas sua qualidade de crédito e seu resultado não afastam a restrição 

institucional apontada para o segmento com sufixo Crédito Privado. As posições legadas e os requisitos do 

Pró-Gestão foram avaliados de modo separado da decisão de novos aportes. Na renda variável doméstica, a 

posição de fundos de ações de R$ 25.365.864,27, ou 11,42%, teve retorno de menos 1,24% no mês, frente à 

queda de 0,33% do Ibovespa, e resultado financeiro negativo de R$ 317.735,29. No ano, o grupo acumulava 

2,04%, abaixo dos 10,11% do índice. O Alaska, de R$ 3.333.909,64, concentrou variação mensal negativa de 

R$ 220.927,04; o SPX Apache, de R$ 4.566.374,07, teve ganho de R$ 30.893,52; e Vinci Mosaico, Vinci 

Selection e XP Investor Dividendos registraram resultados negativos de R$ 19.179,64, R$ 47.999,99 e R$ 

60.522,14, respectivamente. Os membros examinaram a dispersão entre gestores e mandatos, distinguindo 

o risco de seleção de empresas do movimento geral do índice. A manutenção de posições de longo prazo 
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requer acompanhar resultados empresariais, preços e consistência da tese de investimento, sem concluir 

pela recuperação futura apenas em razão da queda já ocorrida. A concentração setorial e a sobreposição 

entre os fundos permanecem relevantes para essa avaliação. Nos fundos de BDR, o saldo de R$ 

12.091.375,74, ou 5,44%, registrou retorno de 5,34% no mês e ganho de R$ 613.110,60, distribuído entre 

Caixa Institucional BDR Nível I e Safra Consumo Americano. No segmento formal de investimentos no 

exterior, os fundos do Artigo 9º, inciso II, somavam R$ 4.658.203,59, com retorno de 6,49%, destacando-se o 

AXA Digital Economy, o J China Equity Dólar e o Vinci Internacional. No inciso III, AXA Robotech, MS Global 

Opportunities e Systematica Blue Trend somavam R$ 7.714.403,23 e registraram 4,52% no mês. O retorno 

anual agregado de menos 3,23% informado nesse inciso convive com resultado financeiro anual positivo de 

R$ 248.650,28 no demonstrativo; como as medidas não são diretamente intercambiáveis, essa diferença não 

foi convertida em conclusão sem conciliar as bases de cálculo e o histórico de movimentações. As estratégias 

de ações internacionais, economia digital, robótica e consumo podem compartilhar empresas e fatores de 

valorização, e o efeito do câmbio depende do veículo e da proteção efetivamente adotada. No Systematica, 

a descrição pública da gestora caracteriza uma estratégia quantitativa seguidora de tendências em ações, 

juros, moedas e commodities, distinta de uma carteira comprada de ações tecnológicas. Isso oferece fonte 

potencialmente diferente de retorno, mas não assegura compensação das variações negativas dos demais 

fundos em qualquer período. Entre os estruturados, o Safra S&P Reais PB representava R$ 19.876.304,36, ou 

8,95% da carteira, com retorno de 3,40% no mês, 17,55% no ano e resultado mensal de R$ 654.001,63. A 

estratégia foi examinada por sua exposição econômica ao S&P 500, sem tratá-la como multimercado 

doméstico independente das ações americanas apenas em razão de seu artigo normativo. A descrição da 

família S&P Reais divulgada pelo Safra prevê proteção da variação cambial, diferenciando-a de veículos sem 

hedge; as condições específicas da classe PB e os custos da proteção devem ser considerados na comparação 

dos retornos, que não se resumem à variação do índice em dólares. O tratamento reforça a necessidade de 

avaliar conjuntamente essa posição, os BDR e os demais veículos internacionais, evitando presumir 

diversificação integral por classificação ou nomenclatura. Nos fundos de participação, o saldo de R$ 

5.400.595,02, ou 2,43%, registrou menos 0,97% no mês e menos 13,34% no ano. O VCP III mantinha R$ 

4.098.883,71, com retorno anual de menos 16,38%; o VCP IV, R$ 756.736,65 e menos 2,08%; e o XP Infra V, 

R$ 544.974,66 e 4,77%. O Comitê confrontou esses resultados das posições do Instituto com os indicadores 

das cartas trimestrais dos gestores, distinguindo retorno da cota, taxa interna de retorno desde a origem do 

investimento, multiplicador do capital e distribuições efetivamente recebidas. No VCP III, a carta do segundo 

trimestre indicava TIR bruta de 14,6%, líquida de 9,3%, multiplicadores de 1,8 e 1,5 vez e DPI de 0,12 vez. 

Essas medidas não se equiparam à rentabilidade de 2026 do veículo detido pelo PIRAPREV e não 

demonstram disponibilidade imediata de caixa. A evolução operacional de Vero, Agi, Farmax e Viv foi 

examinada juntamente com o estágio das alienações, as avaliações de Domino's Pizza Brasil e Víssimo e o 

tempo de permanência dos investimentos. O desempenho operacional pode melhorar sem que a marcação 

patrimonial ou o preço de saída acompanhem essa melhora no mesmo momento. Os membros observaram 

que a realização de ativos de private equity pode produzir ganho ou perda em relação ao valor contábil, 

conforme preço, custos e condições da operação. Por isso, a referência do Gerencial à reprecificação positiva 

decorrente de qualquer venda não foi adotada como garantia de valorização futura. Também foram 

diferenciados os valores efetivamente realizados dos ganhos ainda dependentes de avaliação e liquidez. No 

VCP IV, as informações sobre Arklok, AGV Logística e Bold Hospitality foram consideradas à luz de uma 

carteira ainda em formação; a TIR bruta de 33,2% e o multiplicador de 1,3 vez não devem ser extrapolados 
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como taxa anual prometida ao Instituto. No XP Infra V, foram examinados os investimentos em Caminhos da 

Celulose e EVEO, seus cronogramas, necessidade de capital e riscos de implantação. O retorno-alvo bruto de 

IPCA mais 19% ao ano divulgado no material do gestor constitui objetivo de estratégia, não remuneração 

contratada ou previsão segura para o cotista. A integralização de 51,30% divulgada no nível do fundo é 

distinta dos 60,05% do compromisso específico do PIRAPREV. O Gerencial e o extrato também apresentam 

identificadores distintos para o veículo XP Infra V, exigindo conferência da classe e subclasse nos 

documentos de subscrição antes de usar o CNPJ como chave de controle. Quanto aos compromissos de 

capital, o controle gerencial registra no VCP III a chamada de R$ 25.931,04 para despesas, integralizada em 

26/08/2026, elevando o total chamado a R$ 2.809.931,04 de um compromisso de R$ 3.000.000,00, com 

saldo de R$ 190.068,96. No VCP IV, o compromisso era de R$ 1.500.000,00, com R$ 704.037,89 chamados e 

R$ 795.962,11 remanescentes; no XP Infra V, o compromisso de R$ 1.000.000,00 apresentava R$ 600.500,00 

integralizados e R$ 399.500,00 a chamar. Os valores de capital chamado não equivalem ao valor patrimonial 

das posições, pois as cotas também refletem custos, distribuições e avaliações. A chamada do VCP III 

indicada nos controles internos não aparece como aplicação na linha mensal correspondente do extrato 

consolidado da I9, razão pela qual a rastreabilidade deve considerar a carta de chamada, o comprovante de 

pagamento e a forma de contabilização adotada, sem presumir duplicidade ou ausência de pagamento. Os 

compromissos ainda existentes permanecem considerados na gestão do caixa, sem configurar nova 

subscrição ou autorização genérica para novos investimentos. Nos fundos imobiliários, o Vinci Oportunidade 

Logística representava R$ 2.710.391,39 e 1,22% da carteira. O Gerencial registra participação do Instituto de 

9,73% no fundo, após a expansão de seu patrimônio, e saldo de compromisso a chamar de R$ 767.891,29. O 

percentual de 78,06% corresponde à parcela do compromisso já executada, não à parcela ainda pendente. 

Os membros examinaram a exposição ao galpão CL Cajamar, localizado em Caieiras, sua ocupação integral e 

a locação monousuário pela NYBC até novembro de 2031. A ocupação e o prazo contratual oferecem 

elementos de previsibilidade, mas a concentração em um locatário e a estratégia voltada a ganho de capital 

mantêm riscos de crédito, avaliação e alienação. O projeto BTS MeLi Campinas foi distinguido do ativo já 

detido: o memorando de entendimentos e a exclusividade apresentados no material descrevem 

oportunidade de aquisição, não imóvel incorporado ao patrimônio do fundo. O retorno-alvo líquido de 23% 

ao ano também foi tratado como objetivo do gestor. No Kinea II Real Estate, a posição residual de R$ 

45.023,02, ou 0,02%, sofreu queda de 8,80% em agosto, em contexto de revisão das premissas para 

resolução dos passivos, principalmente na SPE Santo André. O intervalo de 1,5% a 2,0% ao ano informado 

pela gestão refere-se ao resultado esperado do empreendimento de investimento e não ao retorno corrente 

do mês ou do exercício; permanecem relevantes a conclusão da liquidação e os valores finais efetivamente 

distribuídos. Na avaliação de enquadramento, o Comitê considerou a Política de Investimentos vigente e os 

requisitos da Resolução CMN nº 5.272/2025, separando os limites legais, as faixas da Política e as condições 

de acesso decorrentes do nível de certificação institucional. Nos fundos do Artigo 7º, inciso I, a posição de 

10,52% excedia em 0,52 ponto percentual o máximo de 10% da Política; nos títulos do inciso III, os 38,87% 

estavam 1,13 ponto percentual abaixo do mínimo de 40%. Para o inciso V, os parâmetros vigentes são 

mínimo de 16%, objetivo de 19% e máximo de 24%, conforme a Política, e os 7,65% da posição estavam 

abaixo do mínimo em 8,35 pontos percentuais. O quadro da I9, que apresenta mínimo de 4%, objetivo de 5% 

e máximo de 6% nessa rubrica, reflete cadastro desatualizado e não substitui a Política aprovada; a 

conclusão de excesso do inciso V produzida com aqueles parâmetros não corresponde à faixa vigente. O 

relatório original foi preservado com esse esclarecimento. A denominação resumida da rubrica como renda 
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fixa sem crédito privado deve ser compreendida como ausência do sufixo Crédito Privado na categoria 

normativa, e não como afirmação de que os fundos não possuem emissores privados em suas carteiras. O 

Artigo 7º, inciso V, admite fundos de renda fixa sem aquele sufixo, sujeito aos requisitos aplicáveis a seus 

ativos e emissores. Os apontamentos relativos à Letra Financeira, ao High Grade, aos BDR, aos fundos no 

exterior, aos FIP e aos imobiliários foram mantidos como matéria de acompanhamento, considerada a 

origem das posições, os compromissos preexistentes e o nível II do Pró-Gestão. O relatório da I9 informa 

participação agregada de RPPS de 88% no Caixa BDR, 93,90% no Caixa Novo Brasil, 63% no Vinci Mosaico e 

67% no Vinci Selection, além de ressalvas do Artigo 21 para os três fundos Western Asset. Esses dados 

exigem leitura pela classe e pela data de referência, sem confusão com a participação individual do 

PIRAPREV no patrimônio dos veículos. As regras de transição do Artigo 27 devem ser aplicadas à hipótese 

concreta e à data do desenquadramento, com vedação de novos aportes em desacordo com a norma ou que 

agravem excessos, observados os prazos e a possibilidade de manutenção até o vencimento ou prazo 

original quando cabível. O prazo de 224 dias exibido em alguns quadros gerenciais não foi tomado como 

regra geral para todas as posições nem confundido com os 282 dias até o vencimento da Letra Financeira. A 

manutenção de ativo legado não equivale à liberação para novas aplicações. A leitura normativa observa o 

texto oficial da Resolução, não apenas as classificações automatizadas dos relatórios. Nos eventos materiais, 

o Comitê tomou conhecimento da convocação da assembleia do Western Asset Renda Fixa Ativo para 

16/09/2026, com prazo de voto até 14/09, incluindo a proposta de substituição do administrador BNP 

Paribas pela Intrag DTVM, prevista para 30/10/2026, a adequação do regulamento à Resolução CMN nº 

5.272/2025 e a possibilidade de alocação de até 20% em cotas de FIDC. A convocação foi diferenciada do 

resultado da assembleia, ainda não realizado na data desta reunião, sem registro de voto específico do 

Instituto não comprovado nos materiais. A eventual aprovação das alterações não dispensa a análise de 

aderência do regulamento, dos prestadores, da composição e dos riscos antes de novas aplicações. Foram 

igualmente considerados a chamada do VCP III, a revisão de expectativas do Kinea II, as emissões do Vinci 

Oportunidade Logística e a conclusão do reinvestimento das NTN-B. Os fatos foram examinados em suas 

datas próprias, sem tratar comunicações de início de setembro como resultado de agosto. Encerrada a 

análise da carteira, os membros passaram à destinação das receitas ordinárias do período. A tabela de 

fontes da pauta indicava R$ 1.697.023,68 em contribuições, aportes e compensação previdenciária, 

mantidos como referência aproximada para dimensionamento da discussão, sem representar o valor exato 

creditado ou a obrigação de aplicação daquele montante. O valor a movimentar será apurado sobre os 

recursos efetivamente recebidos e disponíveis, depois de resguardadas as obrigações do PIRAPREV. O Itaú 

Institucional Renda Fixa Referenciado DI FIF Responsabilidade Limitada, CNPJ nº 00.832.435/0001-00, 

apresentava saldo de R$ 7.485.076,45, retorno de 1,10% no mês e 9,34% no ano, volatilidade anualizada de 

0,05% e participação do PIRAPREV de aproximadamente 0,07% no patrimônio do fundo, segundo a I9. No 

período, o extrato registrou aplicações de R$ 1.695.725,98 e resgates de R$ 90.160,03 nesse veículo, valores 

efetivos distintos da estimativa da pauta. O material da Itaú Asset, com referência a agosto de 2026, informa 

taxa total máxima de 0,18% ao ano, ausência de taxa de performance e cotização e crédito de resgate em 

D+0, observadas as condições operacionais. Sua abertura, defasada para 31/07/2026, registra 36,95% em 

crédito privado, 60,45% em compromissadas e 2,62% em LFT, com predominância de letras financeiras e 

debêntures na parcela privada. O crédito apresentava 86,8% em AAA e 60,1% no setor de instituições 

financeiras. A duração modificada dos créditos de dois anos mede sensibilidade a spreads e não contradiz a 

baixa sensibilidade aos juros do mandato DI. A liquidez das cotas D+0 não significa que todo o crédito vença 
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imediatamente; o fundo permanece sujeito a risco de emissor, concentração e liquidez, sem garantia do 

FGC. Esses elementos permitem compreender sua função de caixa e os riscos indiretos assumidos. A análise 

dos membros relacionou a indicação ao carrego pós-fixado ainda elevado com Selic de 14,00%, à 

necessidade de recompor recursos de prazo curto após o alongamento das NTN-B e à posição abaixo do 

mínimo da faixa vigente do Artigo 7º, inciso V. A escolha não pressupõe ausência de crédito privado nem 

busca repetir automaticamente a decisão do mês anterior: o fundamento específico deste período é a 

coexistência de maior prazo de imobilização de principal, obrigações previdenciárias correntes e 

compromissos de capital ainda pendentes. Novos ingressos no DI preservam flexibilidade para esses 

pagamentos e para decisões posteriores, sem ampliar de imediato a duração contratada nas novas NTN-B. A 

exposição indireta a instituições financeiras deve ser acompanhada em conjunto com os demais fundos e 

com a Letra Financeira detida diretamente, sem somar limites de natureza distinta nem concluir pelo 

enquadramento apenas a partir do nome do produto. O histórico de rentabilidade e a pequena participação 

individual no fundo são elementos de análise, não garantias de retorno ou dispensa de verificação da 

elegibilidade vigente. Após os debates, os membros aprovaram, por unanimidade, a recomendação ao 

Conselho Administrativo de destinação da totalidade dos novos recursos ordinários efetivamente creditados 

e disponíveis ao Itaú Institucional Renda Fixa Referenciado DI FIF Responsabilidade Limitada, CNPJ nº 

00.832.435/0001-00, preservados os valores necessários às aposentadorias, pensões, despesas 

administrativas, chamadas de capital e demais obrigações do PIRAPREV. A recomendação não altera a 

distribuição dos recursos do vencimento das NTN-B 150826, executada segundo as deliberações 

extraordinárias de 21/07/2026, nem autoriza novos aportes nas posições legadas com restrições. A execução 

permanece condicionada à disponibilidade financeira, à regularidade dos prestadores e do produto, à 

conferência da composição e do enquadramento à Política de Investimentos e à Resolução CMN nº 

5.272/2025, à emissão das APRs, à verificação das cotas e à manutenção dos documentos da operação, 

observadas a Portaria MTP nº 1.467/2022 e as demais normas aplicáveis. Foram aprovados, por 

unanimidade, a ata da reunião ordinária anterior, a Síntese Macroeconômica de agosto de 2026, o Relatório 

Gerencial de Investimentos, o Relatório Técnico da I9 Advisory - Posição de Investimentos agosto de 2026, os 

painéis, demonstrativos, mapas de controle e demais materiais apresentados, bem como as análises dos 

segmentos de renda fixa, renda variável, investimentos no exterior, investimentos estruturados, 

compreendendo multimercados e fundos de participação, e investimentos imobiliários, além das avaliações 

de rentabilidade, meta atuarial, risco, liquidez, fluxo previdenciário, abertura de carteira, concentração, 

enquadramento, posições legadas, compromissos e chamadas de capital. Ficaram igualmente registrados a 

conferência dos documentos dos Processos nº 84/2026 a 88/2026 e o acompanhamento da execução das 

deliberações extraordinárias referentes ao vencimento das NTN-B 150826, com preservação das distinções 

metodológicas e dos esclarecimentos sobre os dados apresentados nesta ata. Ficou ainda aprovada, por 

unanimidade, a recomendação ao Conselho Administrativo de direcionamento da totalidade dos novos 

recursos ordinários efetivamente creditados e disponíveis ao ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA 

REFERENCIADO DI FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ nº 00.832.435/0001-00, conforme 

fundamentação técnica e condicionantes acima consignadas. Foram também ratificados os atos de gestão 

financeira e os resultados das aplicações do período analisado, no âmbito das competências do Comitê e 

observadas as restrições e os pontos de acompanhamento registrados, sem que a aprovação dos materiais 

convalide parâmetros desatualizados da plataforma ou dispense as verificações normativas das operações. 

Ficou consignado que toda a matéria tratada será encaminhada ao Conselho Administrativo para apreciação 
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e deliberação no âmbito de sua competência, em observância ao fluxo de governança do Instituto. A 

aprovação foi registrada pelos seguintes membros do Comitê de Investimentos: Alexandre Mendes da 

Cunha, Aline Aparecida Souza Pinto, Claudia Leoncio Martins, Robson Adão Martins Ribeiro e Osmar Giudice, 

sem votos contrários ou abstenções.  

 

Nada mais havendo a tratar e não ocorrendo manifestação adicional, encerrou-se a reunião, sendo lavrada a 

presente ata que, após lida e aprovada por todos os presentes, segue assinada pelos membros participantes. 

 
Piracaia, 15 de setembro de 2026. 
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